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[Table_Title] 
金融 

短期贝塔属性占主导，建议逢低配置 

  [Table_Summary] 报告摘要 

本周（2019.9.23-2019.9.27）非银金融中信指数下跌 2.53%，跑输大盘

0.06 个百分点，位列所有行业第 4名。细分板块来看，证券板块下跌

2.78%，保险板块下跌 2.10%，多元金融板块下跌 3.93%。 

  

短期贝塔属性占主导，目前市场整体趋势尚不明朗，节日休市窗口期的

不确定性推升“持币过节”偏好，因此短期建议观望为主。机会或出现

在市场企稳，以及逆周期政策出台之际。 

但中长期来看，证券保险两个子版块均存在阿尔法受益，建议逢低配置。

从证券行业来看，今年以来金融对外开放不断加速，金融供给侧改革深

入推进，科创板及注册制等基础制度建设以及证券业创新业务不断落

地，叠加 8月份以来，国务院、深改委、证监会多次重量级会议均提及

“深化资本市场改革”，可以看出对资本市场及中介机构在服务实体经

济发展中的战略地位不断拔高。我们预计本次深改将开启新一轮行业发

展周期，行业盈利水平有望提高。再看保险行业，尽管短期存在新单增

长压力以及利率下行风险，但从中长期来看，保险行业仍将由需求决定，

中长期需求取决于保险深度与保险密度。 

当前海外资金作为市场上比较确定的增量资金的背景下，龙头企业的配

置价值更加显著。 

推荐：中信证券、中国平安 

风险提示：股市波动风险、资本市场改革政策的推进不达预期 
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行业数据一览 

行情数据 

本周（2019.9.23-2019.9.27）非银金融中信指数下跌 2.53%，跑输大盘 0.06 个百分

点，位列所有行业第 4名。细分板块来看，证券板块下跌 2.78%，保险板块下跌 2.10%，

多元金融板块下跌 3.93%。 

图表 1：本周涨跌幅（一级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 2：本周涨跌幅（二级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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关键经营数据 

1、 股市日均交易额：本周日均交易额 5035 亿元，环比下降 6.51%。 

图表 3：A股日均交易额（周，亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

2、 新增投资者：8月上交所新增开户数 153 万人，环比下降 8.91%。 

图表 4：新增投资者（周，万人） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

3、 两融余额：截至 2019 年 9月 26 日，两市两融余额 9647 亿元，环比下降 0.67%,

较年初增长 27.65%，较去年日均水平增长 5.66%。 
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图表 5：融资融券余额（亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

4、 自营业务：本周沪深 300 指数下跌 2.11%，中证全债（净价）指数下跌 0.12%。 

图表 6 沪深 300 指数涨跌幅  图表 7 中证全债（净价）指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券  资料来源：WIND，太平洋证券 

 

5、 投行业务 

图表 8股权融资规模（亿元）  图表 9核心债券融资规模（亿元） 
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资料来源：WIND，太平洋证券 
 
 

 资料来源：WIND，太平洋证券 

 

6、 股票质押率：截至本周末 A股股票按市值加权的股票质押率为 9.02%。 

7、 10 年期国债收益率：本周 10 年期国债收益率 3.16%。 
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公司动态 
1、东吴证券（601555）：关于公司 2019 年度第六期短期融资券发行结果，规模 10亿

元，期限 91 天，利率 2.8%。 

2、国泰君安（601211）：中国证监会对公司的控股子公司国泰君安国际控股有限公司

收购越南投资证券股份公司事项无异议。 

3、东方证券（600958）：关于境外票据发行结果的公告，规模 2亿新加坡元，期限三

年，票面利率 2.9%。 

4、华安证券（600909）：控股股东及其一致行动人减持股份计划公告，安徽国控集团

拟以集中竞价及大宗交易方式减持其持有的无限售条件流通股份不超过 22,000,000

股，即不超过公司股份总数的 0.61%；天成投资拟以集中竞价交易方式减持其持有的

无限售条件流通股份不超过 24,130,057 股，即不超过公司股份总数的 0.67%。 

5、招商证券（600999）：关于 2019 年度第十三期短期融资券（债券通）发行结果公告，

期限 60 天，实际发行总额 30亿元，发行利率 2.85%。 

6、国泰君安（601211）：2019 年第五期短期融资券发行结果公告，规模 30亿元，期

限 87天，利率 2.74%。 

7、国泰君安（601211）：非公开发行 2019 年永续次级债券（第一期）发行结果公告，

规模 50 亿元，利率 4.20%。 

8、海通证券（600837）：2019 年第二期短期融资券发行结果公告，发行规模 50亿元，

期限 88 天，利率 2.74%。  

行业动态 

1、云南省第一单慈善信托落地，该项目采用双受托人结构，由云南信托和云南省青少

年基金会担任共同受托人。数据显示，慈善法正式实施 3年后，我国累计备案的慈善

信托初始规模已达到 23.1 亿元。 

2、央行货币政策委员会召开三季度例会，指出当前我国主要宏观经济指标保持在合理

区间，经济增长保持韧性，增长动力持续转换；要创新和完善宏观调控，加大逆周期

调节力度，加强宏观政策协调，形成合力；稳健的货币政策要松紧适度，把好货币供

给总闸门，不搞“大水漫灌”，保持广义货币 M2 和社会融资规模增速与国内生产总值

名义增速相匹配，保持物价水平总体稳定。 

3、证监会核发麒盛科技、祥鑫科技、贝斯美 3家企业 IPO 批文。 

4、瑞信计划将瑞信方正的持股权由现时 33%增加到 51%，目前正在等待监管审批。瑞

http://www.hibor.com.cn
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信还组建一只名为瑞启中国的研究团队，成员均来自中信里昂证券中国现实研究（CRR）

组。 

5、中基协会长洪磊：将于近期发布新版《私募基金备案须知》，明确私募基金备案总

体性要求和私募证券、股权基金备案具体要求；年内将进一步细化、量化登记备案标

准；将研发中国版本私募基金管理人合规操作手册，推动《私募投资基金管理暂行条

例》、《私募投资基金监督管理办法》尽快发布。 

6、中证协：8月份，131 家券商实现营收 267.71 亿元，同比增 98.28%；实现净利 95.39

亿元，同比增 492.64%；当月 105 家券商实现盈利，47家券商实现净利润环比增长或

扭亏；股票质押业务规模较年初已降 18.18%。 

7、第四家外资控股券商即将诞生。日本第二大券商大和证券申请在中国境内设立合资

证券公司，明确日方股东持股比例为 51%，北京国有资本经营管理中心和第二家中方

股东的持股比例分别为 33%和 16%。 

8、央行行长易纲回应“是否降息”：中国货币政策取向应当是以我为主，货币政策应

当保持定力，坚持稳健的取向和加强逆周期调节，坚决不搞大水漫灌；总体判断是中

国经济运行还是在合理区间，中国宏观经济政策，特别是财政政策、货币政策空间还

比较大；并不急于做出比较大的降准或量化宽松举措。易纲回应发行“数字货币”称，

已取得积极进展，现在没有时间表。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.hibor.com.cn


 
行业周报 

P8 短期贝塔属性占主导，建议逢低配置 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

 

附录  非银金融行业个股涨跌幅一览表（2019 年 9月 23 日-2019 年 9 月 27 日） 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 周换手率 月涨跌幅 年涨跌幅 
市 盈 率

PE(TTM) 

市 净 率

PB(LF) 

002451.SZ 摩恩电气 6.08 17.58 16.67 -12.57 107.14 6.61 

000712.SZ 锦龙股份 4.10 13.48 14.08 48.13 -220.15 3.58 

002797.SZ 第一创业 2.45 13.56 6.19 23.62 89.74 2.69 

600030.SH 中信证券 -1.24 4.47 3.27 46.21 27.19 1.84 

002673.SZ 西部证券 -1.52 1.97 1.23 18.72 76.95 1.80 

600999.SH 招商证券 -1.57 0.98 6.01 28.45 18.54 1.73 

601211.SH 国泰君安 -1.58 1.89 5.73 19.90 20.85 1.27 

601318.SH 中国平安 -1.73 1.96 1.99 61.03 10.98 2.64 

601688.SH 华泰证券 -1.73 3.35 1.95 21.21 29.58 1.54 

600837.SH 海通证券 -2.11 6.20 8.78 70.69 22.18 1.42 

002670.SZ 国盛金控 -2.23 6.27 17.33 17.56 -255.49 1.95 

002500.SZ 山西证券 -2.30 2.95 6.46 37.35 42.35 1.84 

601336.SH 新华保险 -2.33 2.43 2.43 18.72 12.16 2.08 

601788.SH 光大证券 -2.50 2.42 8.45 34.36 72.42 1.12 

300059.SZ 东方财富 -2.69 15.82 5.18 51.10 80.43 5.05 

000627.SZ 天茂集团 -2.76 0.96 0.43 25.67 28.28 1.72 

601878.SH 浙商证券 -2.84 10.38 10.55 23.71 36.35 2.14 

600643.SH 爱建集团 -2.84 3.06 2.65 6.31 11.58 1.43 

600958.SH 东方证券 -2.98 1.55 4.72 32.02 42.24 1.40 

600958.SH 东方证券 -2.98 1.55 4.72 32.02 42.24 1.40 

000166.SZ 申万宏源 -3.02 0.65 0.63 19.42 22.74 1.50 

601375.SH 中原证券 -3.08 3.75 3.07 18.31 121.89 1.91 

603300.SH 华铁应急 -3.08 8.74 13.31 96.88 50.98 2.88 

002736.SZ 国信证券 -3.08 0.85 -4.95 48.15 20.70 2.06 

601628.SH 中国人寿 -3.14 0.18 -2.74 38.44 24.35 2.20 

000750.SZ 国海证券 -3.28 4.40 0.80 15.54 58.86 1.52 

000617.SZ 中油资本 -3.30 2.57 -0.49 16.72 15.33 1.43 

601377.SH 兴业证券 -3.33 3.20 5.11 38.61 54.63 1.27 

600816.SH 安信信托 -3.35 3.31 7.22 12.13 -9.24 2.14 

601881.SH 中国银河 -3.38 11.36 6.29 65.13 27.12 1.66 

000728.SZ 国元证券 -3.45 1.84 2.36 26.45 33.53 1.21 

600109.SH 国金证券 -3.70 2.72 0.80 24.15 23.56 1.33 

601901.SH 方正证券 -3.72 1.48 5.28 32.05 47.14 1.51 
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000783.SZ 长江证券 -3.80 1.46 1.87 37.84 40.52 1.43 

600369.SH 西南证券 -3.81 1.75 0.22 31.62 62.24 1.36 

000776.SZ 广发证券 -3.96 1.90 3.99 8.91 18.86 1.17 

000415.SZ 渤海租赁 -3.97 1.91 3.13 0.83 8.03 0.60 

600830.SH 香溢融通 -3.99 3.72 2.66 21.84 92.90 1.27 

601555.SH 东吴证券 -4.04 4.22 5.80 42.88 26.30 1.40 

600909.SH 华安证券 -4.11 2.68 -1.25 35.17 26.40 1.80 

601108.SH 财通证券 -4.29 11.72 8.32 45.18 38.69 1.93 

601375.SH 中原证券 -4.30 3.75 3.07 18.31 121.89 1.91 

601881.SH 中国银河 -4.30 11.36 6.29 65.13 27.12 1.66 

601878.SH 浙商证券 -4.34 10.38 10.55 23.71 36.35 2.14 

000563.SZ 陕国投 A -4.34 4.53 1.71 55.91 35.60 1.56 

000666.SZ 经纬纺机 -4.40 6.55 2.83 14.95 10.38 1.00 

002451.SZ 摩恩电气 -4.41 17.58 16.67 -12.57 107.14 6.61 

600318.SH 新力金融 -4.44 6.19 1.61 6.46 93.45 3.04 

600909.SH 华安证券 -4.53 2.68 -1.25 35.17 26.40 1.80 

601099.SH 太平洋 -4.70 5.25 0.29 38.55 -27.38 2.30 

600061.SH 国投资本 -4.75 0.91 -4.47 41.15 21.04 1.41 

000563.SZ 陕国投 A -5.02 4.53 1.71 55.91 35.60 1.56 

600053.SH 九鼎投资 -5.39 2.08 2.46 -7.06 22.64 4.51 

600621.SH 华鑫股份 -5.82 32.12 9.57 51.37 237.23 2.26 

600291.SH 西水股份 -6.03 4.77 -0.67 -13.53 -6.53 0.89 

601198.SH 东兴证券 -6.06 3.26 4.40 17.85 23.75 1.56 

600155.SH 华创阳安 -6.13 15.17 13.80 82.87 71.96 1.59 

000416.SZ 民生控股 -6.21 7.67 0.18 37.36 86.84 3.40 

000936.SZ 华西股份 -6.36 6.54 0.29 13.71 10.99 1.25 

600783.SH 鲁信创投 -7.71 3.01 -1.72 -15.56 9,229.26 2.85 

300023.SZ 宝德股份 -8.51 30.51 -0.12 32.78 -3.44 7.14 

300309.SZ 吉艾科技 -9.64 10.95 2.98 -31.39 24.19 2.37 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

风险提示 

监管趋严，需注意政策性风险； 

非银标的业绩受二级市场影响较大，需注意业绩波动风险； 

市场风险。 
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