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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周随笔·信安再迎政策利好，长期目标助推行业景气度提升 

重磅征求意见稿发布，鼓励行业高速发展。9 月 29 日，工信部发布《关于促进网络

安全产业发展的指导意见（征求意见稿）》，现面向社会公开征求意见。意见稿提

出到 2025 年，培育形成一批年营收超过 20 亿的网络安全企业，形成若干具有国际

竞争力的网络安全骨干企业，网络安全产业规模超过 2000 亿。2018 年网络安全产

业规模为495.2亿，以2025年实现2000亿为目标，预计未来7年的复合增速为22%。 

政策点明发展目标以及主要任务，优势厂商有望受益。意见稿强调鼓励网络安全企

业由提供安全产品向提供安全服务和解决方案转变、鼓励网络安全一体化运营外包

服务，重视工业互联网和物联网等新兴场景下的安全问题。我们认为整体解决方案

的能力提高了行业门槛，优势向具备整体解决方案的头部厂商明显倾斜，以及在工

业互联网和物联网等新兴场景下重点布局的公司，建议关注：启明星辰、迪普科技、

深信服、绿盟科技、安恒信息。 

 本周观点：政策持续加码，看好信安等领域景气度提升 

本周行业指数回调，短期震荡行情可能将持续，未来我们从三方面看好行业行情：

流动性方面，宽松预期不断增强，利好情绪回暖；外部边际影响逐渐减小，核心科

技已成为政策长期支持的重点；板块业绩逐渐好转，未来有望继续改善。 

当前临近三季报预告期，关注成长确定性强的细分板块，包括云计算和医疗 IT。同

时，持续关注政策大力扶持、5G 等技术变革下有望受益的细分板块，建议关注：信

息安全、智能驾驶、自主可控。相关重点公司： 

云计算：用友网络、石基信息、宝信软件 

医疗 IT：久远银海、卫宁健康、创业慧康 

信息安全：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技、安恒信息 

智能驾驶：四维图新、中科创达 

自主可控：中国软件、中国长城、中科曙光、北信源 

 本周市场表现：计算机板块下跌5.25% 

上周计算机板块下跌 5.25%，同期沪深 300 下跌 2.11%，其他三大板块中，传媒下

跌 3.36%，电子元器件下跌 4.40%，通信下跌 4.66%，创业板指数下跌 3.37%。上

周涨幅居前的公司有：中科软、聚龙股份、汇金股份、广电运通、久远银海。跌幅

居前的个股是：金溢科技、科蓝软件、同有科技、任子行、迪威讯。估值方面，计

算机板块整体 PE（整体法）为 54.54，其中计算机硬件为 48.78，计算机软件为 68.91，

计算机服务是 36.85。行业 5 日成交额 3053.66 亿元，日均成交额为 610.73 亿元。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：阿里巴巴发布首款人工智能芯片“含光 800” 

物联网：住建部：推进物联网等技术集成应用 

云计算：阿里云牵头发布边缘云计算通用技术要求 

互联网医疗：京东健康与广西北海达成战略合作推进“互联网+医疗健康”落地 

 风险提示 

政策落地不及预期，业务发展不及预期。 
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一、本周随笔·信安再迎政策利好，长期目标助推行业景气度
提升 

重磅征求意见稿发布，鼓励行业高速发展。9 月 29 日，工业和信息化部会同有关部门起

草了《关于促进网络安全产业发展的指导意见（征求意见稿）》，现面向社会公开征求意见。

意见稿提出到 2025 年，培育形成一批年营收超过 20 亿的网络安全企业，形成若干具有国际

竞争力的网络安全骨干企业，网络安全产业规模超过 2000 亿。2018 年网络安全产业规模为

495.2 亿，以 2025 年实现 2000 亿为目标，预计未来 7 年的复合增速为 22%。 

图 1：信息安全产业规模（亿） 

 

 

资料来源：CCID，《关于促进网络安全产业发展的指导意见（征求意见稿）》，民生证券研究院 

A 股安全公司收入体量仍具发展潜力，头部信息厂家有望持续做大做强。根据 18 年营业

收入，当前 A 股信息安全公司突破 20 亿规模仅启明星辰、深信服以及蓝盾股份，如果剔除非

信息安全业务的公司，突破 20 亿营收纯信息安全公司仅启明星辰一家。根据意见稿，未来将

支持龙头骨干企业整合网络安全创新链、产业链、价值链，建立开放性网络安全技术研发、标

准验证、成果转化平台，我们认为未来政策落地释放将有利于头部信息安全厂家做大做强，提

升收入水平。 

表 1：A 股信息安全公司 2018 年营业收入 

证券简称 2018 年营业收入（亿） 证券简称 2018 年营业收入（亿） 

深信服 32.2 中新赛克 6.9 

启明星辰 25.2 北信源 5.7 

蓝盾股份 22.8 中孚信息 3.6 

卫士通 19.3 格尔软件 3.1 

美亚柏科 16.0 任子行 12.0 

绿盟科技 13.5 恒为科技 4.3 

迪普科技 7.0 山石网科 5.6 

资料来源：wind, 民生证券研究院 
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《关于促进网络安全产业发展的指导意见（征求意见稿）》的发布是对整个信息安全行业

的利好，点明了未来发展目标以及主要任务。其中意见稿强调鼓励网络安全企业由提供安全产

品向提供安全服务和解决方案转变以及鼓励网络安全一体化运营外包服务，重视工业互联网和

物联网等新兴场景下的安全问题。我们认为整体解决方案的能力提高了行业门槛，优势向具备

整体解决方案的头部厂商明显倾斜，以及在工业互联网和物联网等新兴场景下重点布局的公司，

建议关注：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技、安恒信息。 

 

二、本周观点 

整体观点：政策持续加码，看好信安等领域景气度提升。本周行业指数回调，短期震荡

行情可能将持续，未来我们持续看好行业行情，流动性方面，宽松预期不断增强，利好情绪回

暖；外部边际影响逐渐减小，自主可控已成为政策长期支持的重点；板块业绩逐渐好转，未来

有望继续改善。当前临近三季报预告期，关注成长确定性强的细分板块，包括云计算和医疗

IT。同时，持续关注政策大力扶持、5G 等技术变革下有望受益的细分板块，建议关注：信息

安全、智能驾驶、自主可控。 

云计算处于高景气周期。 2019H1 云计算公司（A 股计算机行业上市公司）业绩整体较

好，整体收入增速 13%，同时归母净利润增速 57%。在 IaaS 层面，阿里云上半年营收同增

66%，据分析机构 Canalys 研究，19 年 Q1 阿里云在中国市场份额进一步扩大至 47.3%。 

我国云计算渗透率比海外低，我们认为无论是海外的巨头还是国内的互联网未来都将持续

加大对云计算的投入，预计到 2022 年我国公有云和私有云市场空间将达到 2902.9 亿，18-22

年复合增速达到 31.77%。云计算公司相关业务高速增长，云计算发展确定性强处于高景气周

期。推荐：用友网络、石基信息、宝信软件。 

图 2：2016-2022 中国公有云市场规模和增速  图 3：2016-2022 中国私有云市场规模和增速 

 

 

 

资料来源：中国信息通信研究院，民生证券研究院                       资料来源：中国信息通信研究院，民生证券研究院 

政策大力扶持，医疗信息化景气度有望长期延续。当前电子病历建设仍处于高峰期，有
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望给 18-20 年的市场带来 20%增量。同时 DRGs、医联体等政策也不断激发行业需求，行业

景气度有望延续。我们认为整体化建设带来大额订单不断增加，以及对产品化能力要求的不断

提升等趋势，利好于头部厂商。在行业发展高景气度持续+集中度逐步提升的时期，我们建议

关注具有较大存量客户群体、长期持续研发投入打造解决方案及平台化建设能力、具有典型相

关案例、在公共卫生和 DRGs 等细分领域具备领先优势的公司，推荐久远银海、卫宁健康、

创业慧康。 

重磅征求意见稿发布，鼓励信息安全行业高速发展。9 月 29 日，工信部发布《关于促进

网络安全产业发展的指导意见（征求意见稿）》，现面向社会公开征求意见。意见稿提出到

2025 年，培育形成一批年营收超过 20 亿的网络安全企业，形成若干具有国际竞争力的网络

安全骨干企业，网络安全产业规模超过 2000 亿。2018 年网络安全产业规模为 495.2 亿，以

2025 年实现 2000 亿为目标，预计未来 7 年的复合增速为 22%。我们认为整体解决方案的能

力提高了行业门槛，优势向具备整体解决方案的头部厂商明显倾斜，以及在工业互联网和物联

网等新兴场景下重点布局的公司，建议关注：启明星辰、迪普科技、深信服、绿盟科技、安恒

信息。 

车联网政策利好不断，关注智能驾驶领域。政策层已经表示，车联网是 5G 重要应用之一。

同时，智能驾驶相关利好不断落地，继上周国家智能网联汽车测试示范区正式揭牌之后，9 月

26 日百度在长沙宣布，自动驾驶出租车队 Robotaxi 试运营正式开启。首批 45 辆 Apollo 与一

汽红旗联合研发的“红旗 EV”Robotaxi 车队在长沙部分已开放测试路段开始试运营。根据前瞻

产业研究院的数据，2 国内车联网市场规模到 2025 年有望达到 9550 亿元，2020-2025 年的

复合增速有望达到 36.57%，2017 年我国车联网行业用户规模达到 1164 万户，2017-2021 年

复合增长率约为 34.87%，2021 年用户规模有望达到 4097 万户。建议关注：四维图新、中科

创达。 

图 4：车联网市场规模与渗透率  图 5：车联网用户规模及增长率 

 

 

 

资料来源：前瞻产业研究院，民生证券研究院                           资料来源：前瞻产业研究院，民生证券研究院 

自主可控生态不断完善，未来有望加速发展。华为近期推出鲲鹏服务器主板和台式机主

板，再加上华为自研的鲲鹏处理器，国内基于 ARM 架构的自主可控生态有望进一步完善，利

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2015 2020 2025

市场规模（亿元，左轴） 

渗透率（%，右轴） 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2017 2018 2019 2020 2021

用户数量 增长率 

22699693/43348/20190930 16:08

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/BIDU.html
http://www.hibor.com.cn


 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 6 

[Table_Page] 
周报/计算机 

 

好国产替代的进一步加速。建议关注与智能物联网相关的公司以及参与华为产业链或鲲鹏体系

的上市公司，建议关注中国软件、中国长城、中科曙光、北信源。 

三、市场表现 

1、计算机板块下跌 5.25% 

上周计算机板块下跌 5.25%，同期沪深 300下跌 2.11%，其他三大板块中，传媒下跌 3.36%，

电子元器件下跌 4.40%，通信下跌 4.66%，创业板指数下跌 3.37%。 

上周涨幅居前的公司有：中科软、聚龙股份、汇金股份、广电运通、久远银海。跌幅居前

的个股是：金溢科技、科蓝软件、同有科技、任子行、迪威讯。 

图 6：上周计算机板块下跌 5.25% 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 54.54 

估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 54.54，其中计算机硬件为 48.78，计算机

软件为 68.91，计算机服务是 36.85。行业 5 日成交额 3053.66 亿元，日均成交额为 610.73

亿元。 

图 7：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

1
8
-1

1
8
-2

1
8
-3

1
8
-4

1
8
-5

1
8
-6

1
8
-7

1
8
-8

1
8
-9

1
8
-1

0

1
8
-1

1

1
8
-1

2

1
9
-1

1
9
-2

1
9
-3

1
9
-4

1
9
-5

1
9
-6

1
9
-7

1
9
-8

1
9
-9

计算机 通信 电子元器件 

传媒 沪深300 

22699693/43348/20190930 16:08

http://www.hibor.com.cn


 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 7 

[Table_Page] 
周报/计算机 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

四、重点覆盖标的公告 

四维图新:关于子公司中寰卫星与中再产险签署战略合作备忘录的公告 

近日，公司的子公司中寰卫星导航通信有限公司与中国财产再保险有限责任公司签署了

《战略合作备忘录》，双方本着友好合作、共同发展的宗旨，经充分协商，决定开展多层次多

领域的战略合作。本次签署的备忘录属于意向性的约定，具体的合作内容和实施细节尚待进一

步落实和明确。 

合作内容如下：（1）针对商用车联网数据在汽车、物流和保险行业的应用开展数据分析

等项目合作。（2）探索物流综合风险管理与保险的新型业务模式。（3）共同开发新型保险

产品并进行推广。本备忘录有效期为三年。合作期满前六个月内，双方根据合作情况协商是否

续约、更改或者终止。 

大智慧:关于关联交易的进展公告 

公司董事会 2019 年第五次会议审议通过了《关于参股公司回购公司所持股份暨关联交易

的议案》，公司拟与中证报价签署《股份回购协议》，协议约定：中证报价拟以每股 1.14 元

的价格回购公司所持其全部股份，回购金额共计 22,800 万元。交易完成后，公司不再持有中

证报价的股份。 

本次交易有利于公司优化资源配置、改善公司的财务状况，符合公司长远发展规划及全体

股东和公司利益。本次交易完成后，公司预计将于当年产生股权处置投资收益约 2,800 万元。 

广联达:关于持股 5%以上股东减持股份的预披露公告 

公司持股 5%以上股东涂建华先生计划自本公告之日起 15 个交易日后的六个月内（预计

为 2019 年 10 月 25 日至 2020 年 4 月 25 日）以集中竞价交易或大宗交易方式减持本公司股

份合计不超过 1,040 万股（不超过公司总股本比例 0.92%）。 
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五、行业新闻 

【AI 算力&技术】 

阿里巴巴发布首款人工智能芯片“含光 800” 

近日在“2019云栖大会”上，阿里巴巴正式对外发布全新的“含光 800”人工智能（AI）芯片。

含光 800 芯片用于执行人工智能应用所用的计算类型，比传统芯片要快得多。根据介绍，1 颗

含光 800 的算力相当于 10 颗 GPU（图形处理器）。在业界标准测试中，含光 800 推理性

能比目前业界最好的 AI 芯片性能高 4 倍。 

目前，阿里巴巴没有立即计划将该芯片作为独立的商业产品出售。含光 800 已开始应用

在阿里巴巴内部核心业务中。比如，拍立淘商品库每天新增 10 亿商品图片，使用传统 GPU

算力识别需要 1 小时，使用含光 800 后可缩减至 5 分钟。 

（来源：人民网；http://m.people.cn/n4/2019/0926/c157-13236416.html） 

【物联网】 

住建部：推进物联网等技术集成应用 

9 月 24 日，国务院办公厅转发住房城乡建设部关于完善质量保障体系提升建筑工程品质

指导意见的通知，提出大力发展装配式建筑，推进绿色施工，通过先进技术和科学管理，降低

施工过程对环境的不利影响。建立健全绿色建筑标准体系，完善绿色建筑评价标识制度。 

意见指出，要提升科技创新能力。加大建筑业技术创新及研发投入，推进产学研用一体化，

突破重点领域、关键共性技术开发应用。加大重大装备和数字化、智能化工程建设装备研发力

度，全面提升工程装备技术水平。推进建筑信息模型（BIM）、大数据、移动互联网、云计算、

物联网、人工智能等技术在设计、施工、运营维护全过程的集成应用，推广工程建设数字化成

果交付与应用，提升建筑业信息化水平。 

（来源: 第一财经：https://www.yicai.com/news/100342907.html） 

【云计算】 

阿里云牵头发布边缘云计算通用技术要求 

9 月 25 日，2019 杭州云栖大会盛大开幕。在当天下午进行的 5G 边缘计算分论坛中，《信

息技术云计算边缘云计算通用技术要求(征求意见稿)》首次发布。该标准是在全国信标委云计

算标准工作组的指导之下，由阿里云牵头编制，标志着边缘云计算技术研究再次向开放化、规

范化、成熟化、平台化迈出了重要一步。 

该标准明确对边缘云计算系统的基础设施、服务能力(IaaS、PaaS、SaaS)、统一管控(调

度、编排、管理、运维)、接口、安全等通用技术要求进行统一的厘清与规范，对于未来边缘

云计算技术和产品研发、服务交付具备重要指导意义。 
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（来源：阿里云云栖社区：https://yq.aliyun.com/articles/719320） 

【互联网医疗】 

京东健康与广西北海达成战略合作 共同推进“互联网+医疗健康”落地 

2019 年 9 月 23 日，京东健康北部湾区总部签约启动仪式在广西北海市举行，京东健康

与广西北海市政府、中国电子北海产业园签署“互联网+医疗健康”合作协议，致力于通过合作

为北海市人民提供高效、快捷、方便的医药健康服务，推进健康北海建设。北海市政府市委副

书记、市长蔡锦军，中电北海产业园发展有限公司董事长索耀宗，京东集团副总裁、京东健康

CEO 辛利军等人出席了签约仪式。 

京东集团副总裁、京东健康 CEO 辛利军表示：“京东健康希望与北海合作，借助平台力量

与各类优质医疗资源，大力发展‘互联网+医疗健康’，为北海乃至广西健康事业发展做出京东

贡献。 

（来源：砍柴网：http://news.ikanchai.com/2019/0924/310598.shtml） 

 

 

六、风险提示 

政策落地不及预期，业务发展不及预期。  
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