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华为 VR GLASS 发布，点燃 VR 行业应用 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌2.47%，创业板指下跌3.37%，电子（申万）指数下跌

6.64%。本周涨幅前五的股票是睿能科技、硕贝德、激智科技、旭光股份、

水晶光电；跌幅靠前的是惠伦晶体、天津普林、泰晶科技、广东骏亚、晓

程科技。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为35.26倍，相

对于全部A股（非金融）的溢价比为1.77。 

 行业重要动态  

9月国内多家晶圆厂投产，设备国产化率提高； 

小米发布小米99Pro5G和MIXAlpha。 

 公司重要公告  

扬杰科技员工持股计划公告；  

信维通信股票期权授予公告；  

木林森出售资产公告；  

全志科技转让子公司股权公告；  

韦尔股份增资公告；  

韦尔股份股票期权授予公告；  

华灿光电签署出售股权意向协议公告。 

 周策略建议 

本周，上证综指下跌 2.47%，创业板指下跌 3.37%，电子（申万）指数下

跌 6.64%，各子板块普跌。华为在 2019 年度旗舰新品发布盛典上，正式

发布华为 VRGlass 新品，该产品机身厚度 26.6mm，约为传统 VR 厚度的

30%，重 166 克，单眼分辨率为 1600×1600，像素密度达 1058PPI，售价

为 2999 元。华为表示 VRGlass 采用了 3 段式折叠光路，5 像素高精度校

准，100 级无尘组装环境，70 道镜筒装备工序，6 层精密光学镀膜。我们

认为随着 5G 的建设推进，有望加速 VR 应用在各领域的推广，而 VRGlass

轻量化便捷的属性，将承载移动 VR 终端的功能，建议关注 VR 产业链企

业歌尔股份（002241.SZ）、水晶光电（002237.SZ）、苏大维格（300331.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 2.47%，创业板指下跌 3.37%，电子（申万）指数下跌 6.64%。

子板块中半导体下跌 7.24%，电子元器件下跌 8.28%，光学光电子下跌 5.81%，电

子设备与制造下跌 6.14%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 28 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 26 位。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是睿能科技、硕贝德、激智科技、旭光股份、水晶光电；跌

幅靠前的是惠伦晶体、天津普林、泰晶科技、广东骏亚、晓程科技。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

603933.SH 睿能科技 22.54 300460.SZ 惠伦晶体 (19.48) 

300322.SZ 硕贝德 19.70 002134.SZ 天津普林 (17.30) 

300566.SZ 激智科技 13.37 603738.SH 泰晶科技 (16.99) 

600353.SH 旭光股份 9.75 603386.SH 广东骏亚 (16.71) 

002273.SZ 水晶光电 8.70 300139.SZ 晓程科技 (16.14) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 9 月 27 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 35.26 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.77。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 9 月国内多家晶圆厂投产，设备国产化率提高 

本月聚能晶源、华虹无锡、粤芯、长鑫存储、杭州中欣多家晶圆厂宣布投产，表

明自 2016-2018 年开始规划或动工的第一轮大陆晶圆厂开始陆续投产。这次投产的晶

圆厂使用半导体设备的国产化率有所提升，去胶设备、热处理、清洗设备、刻蚀机、

PVD、CMP 和镀铜设备，国产化率分别为 87%、25%、22%、21%、13%、12%、11%。随着

技术的提升，在新一轮设备采购中，这些国产半导体设备有机会继续扩大市场份额，
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建议关注大族激光（002008.SZ）、北方华创（002371.SZ）。 

 

2.2 小米发布小米 99Pro5G 和 MIXAlpha 

本周小米在 5G 新品发布会上发布了小米 9Pro5G 和小米 MIXAlpha 环绕屏概念手

机。小米 9Pro5G 搭载 7nm 制程工艺的高通骁龙 855plus 处理器，内置 4000mAh 电池，

最高配备 12GB 内存与 512GB 存储，采用 L型大尺寸 VC 均热板液冷散热，CPU 核心温

度可降低 10.2℃。由于 5G功耗原因，手机需采用更好的散热和更便捷的充电保障续

航。在顶级处理器及液冷散热的帮助下，小米 9Pro5G 手机的跑分再次创造了记录，

安兔兔跑分达到了 48 万分。此外，小米 9Pro 支持三重快充技术，包括 40W 有线闪充、

30W 无线闪充和 10W 无线反充，还标配 45W 充电器，可以充小米笔记本。建议关注智

能手机无线充电和散热产业链企业。 

 

3 公司重要公告 

3.1 扬杰科技员工持股计划公告 

扬州扬杰电子科技股份有限公司“奋斗者计划（一期）”员工持股计划草案：员工

持股计划将以零元受让公司回购专用账户已回购的股份，合计不超过 120 万股。参

加员工持股计划的员工总人数不超过 509 人，其中参与的董事（不含独立董事）、监

事和高级管理人员共计 9 人。 

 

3.2 信维通信股票期权授予公告 

公司确定 2019 年 9 月 26 日为授予日，授予 12 名激励对象（核心管理层人员共

计 5 人）3000 万份股票期权，约占本计划草案公告时公司股本总额的 3.1%。 

 

3.3 木林森出售资产公告 

公司拟将下属全资子公司朗德万斯位于奥格斯堡 AugsburgBerliner 大街 53-65

（邮编 86153）的土地出售给奥格斯科 1 有限公司、奥格斯科 2 有限公司及奥格斯

科 3 有限公司等三家房地产公司，总转让价款为不超过 4,900 万欧元（含 4,900 万欧

元）。 

 

3.4 全志科技转让子公司股权公告 

公司拟将持有控股子公司合肥东芯通信 62.91%股权中 26.00%的股权转让给临

http://www.hibor.com.cn
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芯投）、19.80%的股权转让给临珺电子。转让完成后，公司持有东芯通信 17.11%股

权。东芯通信股份转让价格为每股人民币 1.07 元，总额为人民币 54,529,221.23 元，

其中临芯投资应支付价款 30,955,453.10 元、临珺电子应支付价款 23,573,768.13 元。 

 

3.5 韦尔股份增资公告 

使用募集资金对全资子公司增资，增资标的名称为豪威半导体（上海）有限责任

公司，增资金额为人民币 3 亿元。增资资金来源为上海韦尔半导体股份有限公司发行

股份购买资产配套募集资金。增资金额用于募投项目“晶圆测试及晶圆重构生产线项

目（二期）”的建设。 

 

3.6 韦尔股份股票期权授予公告 

向激励对象首次授予股票期权：计划授予日：2019 年 9 月 25 日；股票期权激

励计划授予数量：9,462,268 份；授予人数：947 名；授予价格：每股 A 股 94.20 元。 

 

3.7 华灿光电签署出售股权意向协议公告 

2019 年 9 月 24 日与天津海华新签署了《出售股权意向协议》；拟出售资产：公

司持有的和谐芯光（义乌）光电科技有限公司（以下简称“和谐光电”）100%股权，

和谐光电 100%股权的预估值约为 196,000 万元。 

 

4 周策略建议 

本周，上证综指下跌 2.47%，创业板指下跌 3.37%，电子（申万）指数下跌 6.64%，

各子板块普跌。华为在 2019 年度旗舰新品发布盛典上，正式发布华为 VRGlass 新

品，该产品机身厚度 26.6mm，约为传统 VR 厚度的 30%，重 166 克，单眼分辨率

为 1600×1600，像素密度达 1058PPI，售价为 2999 元。华为表示 VRGlass 采用了

3 段式折叠光路，5 像素高精度校准，100 级无尘组装环境，70 道镜筒装备工序，6

层精密光学镀膜。我们认为随着 5G 的建设推进，有望加速 VR 应用在各领域的推广，

而 VRGlass 轻量化便捷的属性，将承载移动 VR 终端的功能，建议关注 VR 产业链

企业歌尔股份（002241.SZ）、水晶光电（002237.SZ）、苏大维格（300331.SZ）。 

 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

http://www.hibor.com.cn
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2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有

观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投

资建议或观点有直接或间接联系。 
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行业 
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