
 
 

 

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

1 / 15 

 
[Table_Page] 

跟踪分析|医药生物 

证券研究报告 

  

[Table_Title] 

医药生物行业 

国产白蛋白批签发逐季环比提升，关注产品结构动态变化 

[Table_Summary] 核心观点： 

 国产人血白蛋白批签发逐季环比增长，进口占比有所下降 

根据中检院及各地药检所披露，2019 年前三季度，国内人血白蛋白批

签发总量（折合 10g/瓶）为 3307.89 万瓶，同比下降 5.2%，其中国产人

血白蛋白批签发量为 1405.88 万瓶（+1.3%）、进口人血白蛋 1902.01 万瓶

（-9.5%），进口占比较 18 年末下降 2pp 至 57.5%。受年初上海新兴事件

以及部分外资企业 GMP 到期重新认证等因素影响，19 年第一季度国内人

血白蛋白批签发量下滑明显，但自第二季度迅速得到恢复，进口占比下降。 

 静丙批签发总量稳定增长，第三季度批签发环比大幅提升 

2019 年前三季度国内静丙实现批签发总量（折合 2.5g/瓶）836.52 万

瓶，同比增长 2.6%，其中第一季度、第二季度、第三季度分别实现批签发

量 200.1 万瓶、249.21 万瓶、387.2 万瓶，受年初上海新兴的静丙检验出

Hiv 抗体阳性事件影响，自 2 月份开始静丙批签发量下降明显，然而第二季

度起开始有所恢复，第三季度环比大幅增长。目前，静丙市场集中度较高，

其中天坛生物（成都蓉生+三所+贵州中泰）、泰邦生物（山东泰邦+贵州泰

邦+西安回天）、华兰生物（本部+重庆分公司）、上海莱士（本部+郑州莱士

+同路生物+浙江海康）、四川远大蜀阳、深圳卫光、博雅生物的市场占有率

分别为 25.7%、19.2%、10.7%、10%、7%、5.1%、4.9%，位于国内前列，

合计占据国内约 82.8%的市场份额。 

 关注血液制品的产品结构性变化，特免类产品批签发量增长较快 

2019 年前三季度，国内狂犬病人免疫球蛋白批签发总量（折合 200IU/

瓶）为 817.81 万瓶，同比增长 37.3%；破伤风人免疫球蛋白批签发总量（折

合 250IU/瓶）为 402.65 万瓶，同比增长 51.5%；乙型肝炎人免疫球蛋白

批签发总量（折合 200IU/瓶）为 85.03 万瓶，同比减少 35.2%；人免疫球

蛋白批签发总量（折合 300mg/瓶）为 56.46 万瓶，同比增长 137.1%；总

体来说，特免类产品批签发量增长较快。人凝血因子 VIII 实现批签发总量

（折合 200IU/瓶）112.49 万瓶，同比下滑 3.6%，其中山东泰邦增长较快，

同比增长 86.6%；纤维蛋白原批签发总量（折合 0.5g/瓶）为 58.41 万瓶，

同比下滑 7.1%，主要原因是主要生产企业上海莱士、博雅生物、上海莱士、

华兰生物的批签发量均呈现不同程度的下滑，仅山东泰邦批签发量同比大

幅增长；人凝血酶原复合物（PCC）批签发总量（折合 200IU/瓶）为 71.34

万瓶，较往年同期下滑 3.2%，主要由华兰生物与上海新兴批签发量大幅下

滑所致；凝血因子类产品整体上批签发总量均呈现不同程度的下滑。 

 血制品行业温和复苏，重点关注华兰生物、天坛生物、博雅生物 

从血制品相关的上市公司财报来看，各企业的血制品业务收入季度环

比稳步提升，经营活动产生的现金净流量环比大幅改善，应收账款与票据

以及库存逐步企稳，说明终端需以及销售渠道正在逐渐好转，因此我们判

断血制品行业正于处于温和复苏阶段。建议重点关注业内血浆利用率高的

华兰生物、采浆能力与吨浆利润提潜力较大的天坛生物以及积极布局推广

渠道的博雅生物。 

 风险提示 

血制品行业竞争加剧风险、医保控费以及招标降价对产品销售造成压

力，市场渠道拓展不顺利 
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[Table_impcom] 重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

华兰生物 002007 CNY 34.3 2019/08/30 买入 40.40 1.01 1.16 33.96 29.57 27.30 24.69 20.2 19.9 

天坛生物 600161 CNY 28.39 2019/08/23 买入 31.80 0.60 0.72 47.32 39.43 28.90 24.25 15.7 15.8 

博雅生物 300294 CNY 29.36 2019/08/28 买入 43.75 1.25 1.46 23.49 20.11 19.16 16.48 12.7 13.0 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  *最新收盘价日期为 2019 年 9 月 30 日 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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2019 年前三季度血制品批签发数据汇总与分析 

根据中检院及各地药检所披露，2019年前三季度血制品批签发数据已发布完毕

（截止9月23日），我们及时更新并汇总了各类血制品及相关企业的批签发情况，如

正文后的表所示。根据最新的批签发数据显示，受年初上海新兴事件影响国内人血

白蛋白与静丙批签发总量增速呈现放缓态势，但自第二季度环比有所恢复，第三季

度环比大幅增长，国产人血白蛋白占比获得有所提升；另外，狂犬病人免疫球蛋白、

破免、人免等小品类产品的批签发量增长较快，人凝血因子VIII、人凝血酶原复合物、

纤原、乙免等品种批签发量有所下滑，具体血制品品种的批签发变动情况如下： 

一、人血白蛋白：国产人血白蛋白批签发逐季环比增长，进口占比下降  

2019年前三季度，国内人血白蛋白批签发总量（折合10g/瓶）为3307.89万瓶，

同比下降5.2%，其中国产人血白蛋白批签发量为1405.88万瓶（+1.3%）、进口人

血白蛋1902.01万瓶（-9.5%），进口占比较18年末下降2pp至57.5%。受年初上海

新兴事件以及部分外资企业GMP到期重新认证等因素影响，19年第一季度国内人血

白蛋白批签发量下滑明显，但自第二季度开始迅速得到恢复。 

图1：白蛋白历年批签发量（折合10g/瓶，万瓶）  图2：进口人血白蛋白历年占比 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

二、静注人免疫球蛋白：第三季度批签发总量环比大幅增长 

2019年前三季度国内静丙实现批签发总量（折合2.5g/瓶）836.52万瓶，同比增

长2.6%，其中第一季度、第二季度、第三季度分别实现批签发量200.1万瓶、249.21

万瓶、387.2万瓶，受年初上海新兴的静丙检验出Hiv抗体阳性事件影响，自2月份开

始静丙批签发量下降明显，然而第二季度起开始有所恢复，第三季度环比大幅增长。 

目前，静丙市场集中度较高，其中天坛生物（成都蓉生+三所+贵州中泰）、泰

邦生物（山东泰邦+贵州泰邦+西安回天）、华兰生物（本部+重庆分公司）、上海莱

士（本部+郑州莱士+同路生物+浙江海康）、四川远大蜀阳、深圳卫光、博雅生物的

市场占有率分别为25.7%、19.2%、10.7%、10%、7%、5.1%、4.9%，位于国内前

列，合计占据国内约82.8%的市场份额。上海莱士第三季度批签量有所恢复，环比

大幅提升。 
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 图3：静丙历年批签发情况（折合2.5g/瓶）  图4：2019年前三季度静丙国内竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

三、人凝血因子 VIII：临床刚需品种，山东泰邦批签发大幅提升  

2019年前三季度，国内人凝血因子VIII实现批签发总量（折合200IU/瓶）112.49

万瓶，同比下滑3.6%。华兰生物、山东泰邦、绿十字（中国）、上海莱士（包含同

路生物）分别实现批签发量43.35万瓶、37.33万瓶、17.85万瓶、15.13万瓶，其中

山东泰邦增长较快，同比增长86.6%；同路生物7月获得首次批签发；然而，华兰生

物、上海莱士、绿十字（中国）呈现不同程度的下滑。此外，华兰生物已连续多年

市占率排名第一，2019年前三季度市占率约38.54%。 

人凝血因子VIII主要用于甲型血友病人，目前供需缺口较大且自2015年国家放开

药品最高零售价后无大幅提价，临床终端呈现供不应求的现象。 

图5：国内八因子历年批签发情况（折合200IU/瓶）  图6：2019年前三季度八因子国内竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

四、纤维蛋白原：批签发总量增速有所下滑，山东泰邦同比大幅增长 

2019年前三季度，国内纤维蛋白原批签发总量（折合0.5g/瓶）为58.41万瓶，

同比下滑7.1%，主要原因是主要生产企业上海莱士、博雅生物、上海莱士、华兰生

物的批签发量均呈现不同程度的下滑，仅山东泰邦批签发量同比大幅增长，其批签

发量为25.37万瓶，同比增长458.9%。 

从市场竞争格局来看，2019年前三季度山东泰邦、博雅生物、绿十字（中国）、
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 哈尔滨派斯菲科、上海新兴、上海莱士、华兰生物市占率分别为43.4%、40.6%、7.3%、

5.3%、4.9%、3.9%、0.4%。 

图7：纤维蛋白原国内历年批签发情况（折合0.5g/瓶）  图8：2019年前三季度纤维蛋白原国内竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

五、人凝血酶原复合物：批签发总量有所下滑，泰邦生物市占率较高 

2019年前三季度，国内人凝血酶原复合物（PCC）批签发总量（折合200IU/瓶）

为71.34万瓶，较往年同期下滑3.2%，主要由华兰生物与上海新兴批签发量大幅下

滑所致。泰邦生物（贵州泰邦+山东泰邦）、华兰生物、上海新兴分别实现批签发量

42.04万瓶、27.81万瓶、1.49万瓶，市占率分别为59%、39%、2%，市场集中度较

高。 

图9：PCC国内历年批签发情况（折合200IU /瓶）  图10：2019年前三季度PCC国内市场竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

六、狂犬病人免疫球蛋白：批签发总量大幅增长 

2019年前三季度，狂犬病人免疫球蛋白批签发总量（折合200IU/瓶）为817.81

万瓶，同比增长37.3%。其中博雅生物、深圳卫光、南岳生物批签发量获得大幅增

长，分别为38.81万瓶、94.94万瓶、30.79万瓶，广东双林为111.18万瓶，往年同期

无批签发；而华兰生物、同路生物批签发有不同程度的下降，分别63.76万瓶、120.53

万瓶。市占率方面，四川远大蜀阳、泰邦生物、同路生物、广东双林分别为18%、

16%、15%、14%，合计占据约62%市场份额。 
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 狂免作为狂犬病毒III级暴露人群必须使用的刚需品种，在当前狂犬疫苗供应下

降的大背景下，临床需求有所提升，批签发总量稳步增长。 

图11：狂免国内历年批签发情况（折合200IU/瓶）  图12：2019年前三季度狂免国内市场竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

七、破伤风人免疫球蛋白：批签发总量同比大幅增长 51.5% 

2019年前三季度，破伤风人免疫球蛋白批签发总量（折合250IU/瓶）为402.65

万瓶，同比增长51.5%，其中天坛生物、深圳卫光、四川远大蜀阳增长较快。目前，

国内共有14家企业拥有破免的生产批文，主要厂家包括泰邦生物（山东泰邦+贵州泰

邦）、天坛生物、华兰生物（本部+重庆分公司）、四川远大蜀阳、广东双林、同路

生物、深圳卫光等企业，2019年前三季度的市占率分别为27%、25%、14%、13%、

9%、7%、5%。 

图13：破免国内历年批签发情况（折合250IU/瓶）  图14：2019年前三季度破免国内市场竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

八、乙型肝炎人免疫球蛋白：批签发总量同比下滑 35.2% 

2019年前三季度，国内乙型肝炎人免疫球蛋白批签发总量（折合200IU/瓶）为

85.03万瓶，同比减少35.2%。目前，国内共有16家企业拥有乙免生产批文，而2019

年前三季度仅成都蓉生、同路生物、华兰生物、四川远大蜀阳、南岳生物、贵州泰

邦有批签发记录，市占率分别为31%、23%、19%、14%、7%、5%。 

 

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2014 2015 2016 2017 2018 19Q(1-3)

批签发量（万瓶） YOY

四川远大蜀

阳,18%

广东双

林,14%

泰邦生

物,16%同路生

物,15%

其他,38%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2014 2015 2016 2017 2018 19Q(1-3)

批签发量（万瓶） YOY

天坛生

物,25%

广东双

林,9%

泰邦生

物,27%

华兰生

物,14%

深圳卫

光,5%

四川远大蜀

阳,13%

同路生

物,7%



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

9 / 15 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|医药生物 

 图15：乙免国内历年批签发情况（折合200IU/瓶）  图16：2019年前三季度乙免国内市场竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

九、人免疫球蛋白：批签发总量大幅增长 137.1% 

2019年前三季度，国内人免疫球蛋白批签发总量（折合300mg/瓶）为56.46万

瓶，同比增长137.1%。目前，国内共有12家企业拥有人免生产批文，而19年前三季

度仅5家有批签发记录，主要厂家同路生物、华兰生物、深圳卫光、河北大安、贵州

泰邦，市占率分别为25%、24%、23%、18%、8%。 

图17：人免国内历年批签发情况（折合300mg/瓶）  图18：2019年前三季度人免国内市场竞争格局 

 

 

 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心 

 

 

各公司及具体品种的详细批签发数据如下表所示： 

表1：国内血制品历年批签发情况（万瓶） 

产品 生产企业 单位 2014  2015  2016  2017  2018  19Q(1-3) YOY 

人血白蛋白 

（折算 10g/瓶） 

成都蓉生 万瓶 123.62 154.60 160.66 194.39 173.27 138.49 -13.5% 

广东双林 万瓶 63.66 63.31 80.57 85.31 89.82 67.81 0.5% 

广东卫伦 万瓶 0.00 2.30 9.11 17.68 27.93 16.02 -21.8% 

广东丹霞 万瓶 10.74 10.08 23.22 8.64 0.00 0.00 NA 

贵州泰邦 万瓶 28.94 62.32 78.46 90.75 73.76 74.63 51.0% 

哈尔滨派斯菲科 万瓶 31.81 45.58 19.22 0.00 25.54 65.50 309.6% 

河北大安 万瓶 3.82 33.22 47.05 38.21 32.67 17.01 26.3% 
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 国药贵州（原贵州中泰） 万瓶 7.23 1.35 11.03 7.87 32.07 24.99 17.6% 

南岳生物 万瓶 3.23 11.81 48.04 64.63 68.25 64.36 41.4% 

华兰生物（总部） 万瓶 75.68 90.41 135.82 125.11 147.22 88.70 15.6% 

华兰重庆 万瓶 42.63 73.92 121.73 110.24 105.85 81.39 21.9% 

江西博雅 万瓶 31.86 43.33 50.16 68.44 84.63 52.14 -16.1% 

兰州兰生（原兰州所） 万瓶 29.21 24.80 32.86 28.22 39.65 38.70 12.8% 

绿十字（中国） 万瓶 13.37 12.99 13.17 18.68 12.41 12.19 33.1% 

山东泰邦 万瓶 127.08 143.65 175.60 130.86 191.32 160.39 35.5% 

山西康宝 万瓶 114.24 85.31 88.39 76.32 92.50 56.30 10.3% 

上海莱士 万瓶 113.99 90.58 101.72 109.54 103.51 52.63 -46.6% 

国药上海（原上海所） 万瓶 31.13 29.06 37.86 37.65 53.28 47.96 15.7% 

上海新兴 万瓶 14.68 17.96 17.33 17.04 20.71 2.33 -85.5% 

深圳卫光 万瓶 58.26 65.52 66.98 74.26 94.32 61.60 -22.3% 

四川远大蜀阳 万瓶 109.46 161.42 164.01 165.11 177.02 105.99 -29.7% 

同路生物 万瓶 40.52 95.93 98.62 116.57 118.25 83.53 6.6% 

武汉瑞德 万瓶 18.59 20.61 26.47 33.86 24.89 7.58 -60.6% 

国药武汉(原武汉所) 万瓶 44.57 46.64 31.65 68.07 66.91 43.94 11.0% 

西安回天 万瓶 5.11 0.00 34.37 60.75 24.86 25.35 16.1% 

新疆德源 万瓶 4.91 0.00 0.00 8.64 17.38 6.46 -74.9% 

浙江海康 万瓶 3.14 0.00 1.15 8.95 7.19 9.87 106.3% 

郑州莱士 万瓶 45.35 36.12 31.89 7.85 0.00 0.00 NA 

国产总计 万瓶 1196.84 1422.82 1707.14 1773.64 1905.20 1405.88 1.3% 

CSL Behring 万瓶 704.00 787.61 913.60 1005.92 1198.40 789.81 -15.1% 

Baxter 万瓶 280.79 376.28 406.99 501.54 485.88 516.81 51.1% 

Grifols 万瓶 358.25 335.47 572.31 583.69 660.16 320.69 -39.6% 

Octapharma 万瓶 269.47 328.36 293.82 306.09 404.37 247.74 -6.7% 

SK 万瓶 5.58 8.41 6.57 1.27 0.00 0.00 NA 

绿十字株式会社 万瓶 61.47 50.91 38.33 28.66 49.92 26.96 -17.9% 

进口总计 万瓶 1679.56 1887.04 2231.61 2427.16 2798.73 1902.01 -9.5% 

进口占比   58.39% 57.01% 56.66% 57.78% 59.50% 57.50% NA 

总计 万瓶 2876.40 3309.86 3938.75 4200.80 4703.93 3307.89 -5.2% 

静注人免疫球

蛋白（折算

2.5g/瓶） 

广东双林 万瓶 24.23 33.86 44.25 33.80 41.19 38.84 27.2% 

广东卫伦 万瓶 0.00 1.35 6.26 7.68 12.14 6.98 -23.7% 

贵州泰邦 万瓶 24.77 61.27 59.85 61.17 51.95 36.08 -30.6% 

国药贵州（原贵州中泰） 万瓶 5.50 2.89 4.94 9.53 23.51 21.24 47.7% 

哈尔滨派斯菲科 万瓶 17.89 26.50 11.11 0.00 4.90 27.43 459.9% 

郑州莱士（含邦和药业） 万瓶 32.12 22.34 25.87 6.63 0.00 0.00 NA 

南岳生物 万瓶 8.00 1.95 26.04 34.46 30.74 33.56 82.6% 

华兰生物（总部） 万瓶 52.08 45.28 92.92 76.45 71.13 55.18 -7.7% 

华兰重庆 万瓶 25.87 43.69 75.38 77.01 38.33 34.68 54.6% 

江西博雅 万瓶 18.24 22.09 41.51 48.35 67.91 41.34 -11.9% 

兰州兰生 万瓶 15.36 18.71 26.92 20.24 26.27 27.07 32.6% 
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 绿十字（中国） 万瓶 8.68 5.90 5.31 9.93 6.04 6.30 41.5% 

山东泰邦 万瓶 75.99 98.62 103.62 96.10 88.11 116.96 117.4% 

山西康宝 万瓶 79.71 71.97 85.24 59.57 57.84 28.62 -32.6% 

上海莱士 万瓶 39.44 70.01 64.53 80.92 74.11 39.82 -33.8% 

国药上海（原上海所） 万瓶 26.29 18.34 32.38 24.47 41.19 36.05 53.2% 

上海新兴 万瓶 8.06 11.95 10.10 10.12 14.29 0.00 NA 

深圳卫光 万瓶 38.33 33.49 48.68 47.37 69.86 42.99 -26.3% 

四川远大蜀阳 万瓶 49.17 83.64 86.54 104.07 81.79 58.77 -9.2% 

同路生物 万瓶 39.40 49.43 55.64 58.44 51.96 41.48 -7.2% 

武汉瑞德 万瓶 10.72 18.05 16.38 17.09 25.02 1.74 -89.2% 

国药武汉(原武汉所) 万瓶 21.99 18.42 20.24 40.23 32.95 33.45 21.4% 

西安回天 万瓶 9.98 0.00 15.42 9.64 18.75 7.89 -41.7% 

浙江海康 万瓶 4.53 0.00 0.81 4.74 1.67 2.49 48.8% 

成都蓉生 万瓶 74.29 92.05 115.86 146.05 151.40 97.55 -16.8% 

总计 万瓶 710.61 851.79 1075.80 1085.63 1083.04 836.52 2.6% 

人凝血酶原复

合物（折算

200IU/瓶） 

华兰生物（总部） 万瓶 47.16 36.38 57.96 65.33 45.57 27.81 -37.9% 

贵州泰邦 万瓶 0.52 3.98 0.00 1.14 3.41 3.35 -1.7% 

国药上海（原上海所） 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.03 0.00 0.00 NA 

上海新兴 万瓶 10.71 4.95 9.84 7.44 15.06 1.49 -80.7% 

山东泰邦 万瓶 0.00 19.68 9.70 25.00 34.65 38.70 117.4% 

总计 万瓶 58.40 65.00 77.50 98.94 98.68 71.34 -3.2% 

人凝血因子Ⅷ

（折算 200IU/

瓶） 

华兰生物（总部） 万瓶 34.87 30.85 43.21 51.21 57.84 43.35 -14.4% 

绿十字（中国） 万瓶 19.30 27.91 25.17 32.47 40.52 17.85 -31.5% 

上海莱士 万瓶 19.85 9.66 16.15 30.67 21.88 13.96 -22.7% 

山东泰邦 万瓶 9.36 16.91 23.86 17.09 35.63 37.33 86.6% 

国药上海（原上海所） 万瓶 0.00 0.12 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

上海新兴 万瓶 0.00 0.00 0.28 1.85 3.30 0.00 NA 

同路生物（原安徽大安） 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.17  NA 

总计 万瓶 83.37 85.45 108.69 133.30 159.17 112.49 -3.6% 

人纤维蛋白原 

（0.5g/瓶） 

哈尔滨派斯菲科 万瓶 3.89 7.27 6.90 0.00 0.00 3.09 NA 

华兰生物（总部） 万瓶 23.21 2.84 2.57 7.05 7.37 0.24 -96.0% 

江西博雅 万瓶 18.08 18.08 28.88 26.13 50.70 23.71 -37.7% 

绿十字（中国） 万瓶 0.00 4.63 8.44 6.47 0.00 4.23 NA 

国药上海（原上海所） 万瓶 0.11 0.00 0.51 0.17 0.18 0.00 NA 

上海莱士 万瓶 6.85 13.11 41.64 48.88 12.74 2.25 -74.3% 

上海新兴 万瓶 5.87 4.47 7.70 5.13 6.36 2.84 -47.2% 

山东泰邦 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 11.60 25.37 458.9% 

总计 万瓶 58.01 50.40 96.63 93.84 88.95 58.41 -7.1% 

狂犬病人免疫

球蛋白（200IU/

瓶） 

广东双林 万瓶 189.85 74.44 15.11 105.31 16.09 111.18 NA 

广东卫伦 万瓶 0.00 31.72 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

贵州泰邦 万瓶 0.00 36.04 0.00 65.93 54.51 44.85 -4.8% 

南岳生物 万瓶 21.94 0.00 28.69 43.56 32.08 30.79 92.4% 
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 华兰生物 万瓶 23.21 27.47 0.00 46.97 137.55 63.76 -41.6% 

山东泰邦 万瓶 87.79 46.52 23.15 29.98 96.25 83.93 37.7% 

上海新兴 万瓶 0.00 3.81 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

四川远大蜀阳 万瓶 85.04 53.88 118.38 85.31 159.43 150.10 17.5% 

同路生物 万瓶 114.19 0.00 38.44 50.10 128.42 120.53 -6.1% 

武汉瑞德 万瓶 10.03 0.00 5.66 0.00 0.00 0.00 NA 

国药武汉(原武汉所) 万瓶 70.60 76.65 48.54 0.00 64.67 65.45 28.3% 

山西康宝 万瓶 4.15 15.01 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

江西博雅 万瓶 49.84 21.20 21.36 9.36 33.09 38.81 99.5% 

深圳卫光 万瓶 64.72 33.88 42.77 58.74 45.29 94.94 165.2% 

河北大安 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 26.37 13.46 NA 

哈尔滨派斯菲科 万瓶 6.87 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

总计 万瓶 728.22 420.60 342.10 495.26 793.75 817.81 37.3% 

人免疫球蛋白 

（折算 300mg/

瓶） 

成都蓉生 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

贵州泰邦 万瓶 0.00 0.00 4.65 1.65 0.00 4.30 NA 

华兰生物 万瓶 0.00 10.45 11.40 10.86 23.88 13.62 -34.6% 

山东泰邦 万瓶 0.00 4.01 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

国药上海（原上海所） 万瓶 30.16 27.54 32.05 0.00 0.00 0.00 NA 

深圳卫光 万瓶 8.42 11.71 8.99 18.27 12.47 13.01 NA 

四川远大蜀阳 万瓶 3.35 2.27 13.15 3.14 8.04 1.26 NA 

武汉瑞德 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

同路生物 万瓶 0.00 3.65 0.00 13.71 0.00 14.33 NA 

广东丹霞 万瓶 0.00 0.00 16.55 0.00 0.00 0.00 NA 

广东双林 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 3.01 0.00 NA 

河北大安 万瓶 0.00 1.10 69.30 51.97 16.59 9.94 NA 

总计 万瓶 41.93 60.73 156.10 99.60 63.99 56.46 137.1% 

破伤风人免疫

球蛋白（250IU/

瓶） 

成都蓉生 万瓶 49.88 40.39 34.31 54.54 35.83 91.18 154.5% 

广东双林 万瓶 10.83 5.38 8.65 65.89 55.28 35.70 -21.0% 

贵州泰邦 万瓶 2.78 5.51 43.00 35.41 0.00 38.64 NA 

南岳生物 万瓶 0.00 0.00 17.48 0.00 10.64 0.00 NA 

哈尔滨派斯菲科 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

华兰生物（总部） 万瓶 15.10 36.24 38.53 27.62 17.35 3.25 -76.2% 

华兰重庆 万瓶 0.00 0.00 4.62 97.99 44.50 51.80 31.4% 

山东泰邦 万瓶 24.82 66.04 84.23 57.74 69.68 70.90 36.9% 

山西康宝 万瓶 5.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

深圳卫光 万瓶 13.56 20.72 28.41 27.30 10.70 21.13 97.4% 

四川远大蜀阳 万瓶 44.76 38.44 58.41 26.03 38.64 52.73 124.4% 

同路生物 万瓶 43.00 61.00 75.69 24.62 40.61 28.54 5.3% 

国药武汉(原武汉所) 万瓶 4.61 5.10 7.04 6.03 14.02 8.78 9.6% 

武汉瑞德 万瓶 0.00 0.00 0.00 1.62 0.00 0.00 NA 

总计 万瓶 214.73 278.83 400.37 424.79 337.25 402.65 51.5% 

乙型肝炎人免 成都蓉生 万瓶 26.90 11.04 15.50 17.58 15.95 13.84 -13.2% 
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 疫球蛋白 

（折算 200IU/

瓶） 

广东双林 万瓶 2.13 0.00 0.00 0.00 8.42 0.00 NA 

贵州泰邦 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.56 NA 

哈尔滨派斯菲科 万瓶 3.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

南岳生物 万瓶 5.43 0.00 13.90 4.39 13.95 6.06 -56.5% 

华兰生物 万瓶 20.60 31.91 35.20 39.97 30.00 16.23 -38.2% 

江西博雅 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

绿十字（中国） 万瓶 2.68 1.85 1.72 0.00 0.00 0.00 NA 

山东泰邦 万瓶 7.24 8.13 6.66 8.62 21.66 0.00 NA 

国药上海（原上海所） 万瓶 0.00 0.00 2.26 0.00 0.00 0.00 NA 

上海新兴 万瓶 0.00 0.96 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

深圳卫光 万瓶 23.49 13.22 11.52 3.25 18.60 0.00 NA 

四川远大蜀阳 万瓶 38.89 39.71 27.78 14.80 29.23 5.94 -72.5% 

浙江海康 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

同路生物 万瓶 14.29 33.63 30.94 35.60 21.18 19.93 45.1% 

国药武汉(原武汉所) 万瓶 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

四川远大蜀阳（静注，500IU） 万瓶 0.62 12.71 8.91 12.91 15.60 5.76 -51.3% 

成都蓉生（静注，500IU） 万瓶 0.00 4.19 15.50 5.88 7.60 12.71 NA 

哈尔滨派斯菲科（静注 500IU） 万瓶 0.98 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 NA 

总计 万瓶 146.39 157.36 169.89 143.00 182.19 85.03 -35.2% 

数据来源：中检院及各地药检所，广发证券发展研究中心  *时间截止2019年9月23日 

 

风险提示 

血制品行业竞争加剧风险、医保控费以及招标降价对产品销售造成压力，市场

渠道拓展不顺利  
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