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新型装备密集亮相，国防工业处于黄金时期 

——国防军工行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

国防军工 7.0 12.5 20.2 

沪深 300 3.9 2.8 18.9 
 
 

 

 

 

相关报告  
《国防军工行业周报：国庆阅兵日益临近，看

好行业长期成长和短期催化》——2019-09-15 

《国防军工行业周报：首次联合演练举行，看

好军工近期表现》——2019-09-08 

《国防军工行业中报总结：中报验证行业景

气，基金持仓有望回升》——2019-09-06 

《国防军工行业周报：行业景气上行国庆阅兵

确认，看好军工板块市场表现》——

2019-09-01 

《国防军工行业周报：中报验证行业景气，环

境利于军工表现》——2019-08-25  
 

投资要点： 

 9 月 23 日至 9 月 30 日：上证综指涨跌幅-3.37%，深证成指涨跌幅

-4.40%，沪深 300 涨跌幅-3.08%，创业板指涨跌幅-4.55%，中小板

指涨跌幅-4.10%，申万国防军工行业指数涨跌幅为-7.86%。 

 新型装备密集亮相，国防工业处于黄金时期。十月一日，庆祝中华

人民共和国建国七十周年阅兵在北京隆重举行，参阅飞机 160 余架、

装备 580 台(套)，成为近年来规模最大的一次阅兵。一方面，本次阅

兵是军改后各军兵种的首次基体亮相，进入新体制运行的同时，实

战化练兵备战、联合化作战、信息化作战等要素凸显；另一方面，

本次阅兵中，攻击-11 无人机、新轻坦、直-20、东风-17、东风-41

等新型号密集亮相，彰显我国国防工业实力的突飞猛进。 

我国国防建设仍将在较长时间内处于快速发展阶段：一方面，我国

武器装备经历了从无到有、从追赶到领先的发展过程，但从装备研

制生产、到列装部队生成战斗力、再到部队全面的升级换代仍需要

较长时间，在老旧装备型号仍有较大占比以及部队加快转型发展的

背景下，武器装备的升级换代仍将是较长时间内国防建设的主题；

另一方面，当前国际形势复杂多变，尤其是中美之间充满不确定性，

在我国整体实力与美国仍有较大差距的背景下，加快国防建设、建

设强大的国防力量，将是我国和平稳定发展的根本保障。 

在当前国防科技快速进步以及国防建设重要性不断提升的背景下，

我国国防工业将处于快速发展的黄金时期，推荐投资者关注我国国

防工业的成长性投资机会；一方面，重点关注受益主战装备建设的

中直股份、中航沈飞、中国海防、中航高科等；另一方面，重点关

注受益于信息化发展的航天电器、国睿科技、四创电子等。 

 行业评级：在中美关系复杂多变、国内经济下行压力尚未缓解的背

景下，随着国防建设进入装备采购高峰期，军工行业景气度不断提

升，复杂环境下持续稳定增长的优势将进一步凸显；国企改革方面，

改革向着更大的范围和更深的层次加速推进，并逐渐进入落地阶段，

改革的政策红利有望逐渐释放；华为事件影响下，自主可控重要性

升级，军工企业有望迎来国产化替代良机。我们看好军工板块市场

机会，给予推荐评级。 
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 投资策略及重点推荐个股：1、装备建设主线上，重点关注装备缺口

大、成长空间广阔、股价处于低位、有望受益国企改革的总装和配

套龙头，推荐中直股份、中航飞机、航发动力等；2、信息化方向上，

关注民品市场竞争力较强，市场份额有望快速提升的振华科技、航

天电器、中航光电、亚光科技、瑞特股份；3、资产证券化方向，关

注体外资产质优量大，估值合理的中航电子、四创电子、中国海防、

久之洋等。 

 风险提示：1）装备采购不及预期；2）国企改革不及预期；3）进口

替代不及预期；4）推荐标的盈利不及预期；5）系统性风险。 

 

 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-09-30  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000768.SZ 中航飞机 15.55 0.2 0.24 0.27 77.75 64.79 57.59 增持 

002013.SZ 中航机电 6.51 0.23 0.27 0.31 28.3 24.11 21.0 买入 

002025.SZ 航天电器 25.96 0.84 1.04 1.27 30.9 24.96 20.44 买入 

002179.SZ 中航光电 41.18 1.21 1.16 1.44 34.03 35.5 28.6 买入 

002414.SZ 高德红外 23.76 0.21 0.33 0.43 113.14 72.0 55.26 增持 

300516.SZ 久之洋 32.18 0.38 0.5 0.66 84.68 64.36 48.76 买入 

300600.SZ 瑞特股份 10.14 0.64 0.74 0.94 15.84 13.7 10.79 买入 

600038.SH 中直股份 44.92 0.87 1.12 1.35 51.63 40.11 33.27 买入 

600372.SH 中航电子 14.2 0.27 0.31 0.37 52.59 45.81 38.38 增持 

600482.SH 中国动力 22.86 0.79 0.94 1.13 28.94 24.32 20.23 增持 

600562.SH 国睿科技 15.05 0.06 0.17 0.24 250.83 88.53 62.71 增持 

600760.SH 中航沈飞 31.0 0.53 0.61 0.75 58.49 50.82 41.33 买入 

600764.SH 中国海防 28.63 0.17 0.22 0.25 168.41 130.14 114.52 买入 

600967.SH 内蒙一机 10.53 0.32 0.38 0.46 32.91 27.71 22.89 买入 

600990.SH 四创电子 49.77 1.62 1.89 2.21 30.72 26.33 22.52 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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1、 本周市场表现 

9 月 23 日至 9 月 30 日：上证综指涨跌幅-3.37%，深证成指涨跌幅-4.40%，沪

深 300 涨跌幅-3.08%，创业板指涨跌幅-4.55%，中小板指涨跌幅-4.10%，申万

国防军工行业指数涨跌幅为-7.86%。 

规模超过以往新型装备密集亮相，国防工业处于发展黄金时期。 

十月一日，庆祝中华人民共和国建国七十周年阅兵在北京隆重举行，参阅飞机

160 余架、装备 580 台(套)，成为近年来规模最大的一次阅兵。一方面，本次阅

兵是军改后各军兵种的首次基体亮相，进入新体制运行的同时，实战化练兵备战、

联合化作战、信息化作战等要素凸显；另一方面，本次阅兵中，攻击-11 无人机、

新轻坦、直-20、东风-17、东风-41 等新型号密集亮相，彰显我国国防工业实力

的突飞猛进。 

我国国防建设仍将在较长时间内处于快速发展阶段：一方面，我国武器装备经历

了从无到有、从追赶到领先的发展过程，但从装备研制生产、到列装部队生成战

斗力、再到部队全面的升级换代仍需要较长时间，在老旧装备型号仍有较大占比

以及部队加快转型发展的背景下，武器装备的升级换代仍将是较长时间内国防建

设的主题；另一方面，当前国际形势复杂多变，尤其是中美之间充满不确定性，

在我国整体实力与美国仍有较大差距的背景下，加快国防建设、建设强大的国防

力量，将是我国和平稳定发展的根本保障。 

在当前国防科技快速进步以及国防建设重要性不断提升的背景下，我国国防工业

将处于快速发展的黄金时期，推荐投资者关注我国国防工业的成长性投资机会；

一方面，重点关注受益主战装备建设的中直股份、中航沈飞、中国海防、中航高

科等；另一方面，重点关注受益于信息化发展的航天电器、国睿科技、四创电子

等。 

图 1：本周板块涨跌幅（9 月 23 日至 9 月 30 日） 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：沪深 300 与申万国防军工走势  图 3：创业板指数与申万国防军工走势 

  

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

图 4：PE-TTM（整体法、剔除负值）  图 5：各子板块 PE-TTM（整体法、剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

表 1：涨幅前十的股票（9 月 23 日至 9 月 30 日） 

代码 名称 现价（元） 本周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

002111.SZ 威海广泰 15.88 6.29 67.56 

002414.SZ 高德红外 23.76 2.50 65.63 

002829.SZ 星网宇达 22.07 0.05 22.61 

002179.SZ 中航光电 41.18 -1.46 59.39 

002013.SZ 中航机电 6.51 -3.70 0.42 

002465.SZ 海格通信 9.80 -3.73 27.19 

600038.SH 中直股份 44.92 -4.02 20.98 

002413.SZ 雷科防务 5.94 -4.04 11.03 

300474.SZ 景嘉微 54.60 -4.38 51.66 
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002214.SZ 大立科技 10.71 -4.72 95.78 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

表 2：跌幅前十的股票（9 月 23 日至 9 月 30 日） 

代码 名称 现价（元） 本周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

300600.SZ 瑞特股份 10.14 -19.20 14.13 

000519.SZ 中兵红箭 8.09 -15.55 29.31 

300581.SZ 晨曦航空 19.82 -15.52 64.22 

002933.SZ 新兴装备 41.77 -15.31 4.96 

300123.SZ 亚光科技 7.21 -14.17 42.42 

300456.SZ 耐威科技 14.13 -14.10 21.81 

300527.SZ 中国应急 12.34 -14.07 96.67 

600072.SH 中船科技 15.11 -14.00 117.11 

300722.SZ 新余国科 22.72 -13.18 4.27 

600764.SH 中国海防 28.63 -13.06 20.09 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

2、 本周公司重要公告 

【银邦股份】关于收到政府补贴的公告：银邦金属复合材料股份有限公司（以下

简称“公司”）及子公司（含全资、控股子公司）近期收到各项与收益相关的政

府补助 14,228,216 元。 

【航天动力】关于诉讼事项一审裁定结果的公告：2019 年 9 月 30 日，公司收

到陕西省西安市中级人民法院送达的《民事裁定书》（案号为：2018 陕 01 民初

1690 号），裁定情况具体如下：（一）驳回公司起诉；（二）驳回通信分公司反诉。 

【苏试试验】关于控股股东部分股份解除质押的公告：苏州苏试试验集团股份有

限公司（以下简称“公司”）近期收到公司控股股东苏州试验仪器总厂关于其所

持有的公司部分股份解除质押的通知。 

【振华科技】关于更换投资森未科技投资主体的公告：中国振华（集团）科技股

份有限公司（以下简称“公司”） 于 2019 年 9 月 29 日召开第八届董事会第十

二次会议，审议通过了《关于更换投资森未科技投资主体的议案》。 

【光威复材】关于被认定为国家技术创新示范企业的公告：根据中华人民共和国

工业和信息化部（以下简称“工信部”）网站发布的《工业和信息化部关于公布

2019 年国家技术创新示范企业名单的通知》（工信部科［2019］204 号），经工

信部组织评选，威海光威复合材料股份有限公司（以下简称“公司”）被认定为

国家技术创新示范企业。 

【旋极信息】关于获得政府补助的公告：北京旋极信息技术股份有限公司（以下

简称“公司”）控股子公司北京旋极伏羲大数据技术有限公司（以下简称“旋极
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伏羲”）于 2019 年 7 月与福州市仓山区人民政府达成合作意向，并签署了《项

目合作协议书》，旋极伏羲使用自有资金出资 6,000 万元设立全资子公司旋极伏

羲（福州）大数据技术有限公司（以下简称“福州伏羲”）。根据《项目合作协议

书》，福州伏羲完成注册资本实缴 10%后，福州市仓山区人民政府提供创新实验

室科研启动经费 600 万元，福州伏羲已于 2019 年 9 月 27 日收到上述补助。 

【久之洋】关于国家重大科学仪器设备开发专项完成项目验收的公告：湖北久之

洋红外系统股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于近日收到国家科

技部下发的《关于通报国家重大科学仪器设备开发专项部分项目综合验收结论的

函》【国科资函[2019] 52 号】，由公司牵头承担的国家重大科学仪器开发专项“现

场级多波段红外成像光谱仪开发与应用”项目进展顺利，进度和成果产出达到任

务书要求的考核指标，顺利通过综合验收。 

【久之洋】关于股东派鑫科贸股份减持计划实施完成的公告：公司于 2019 年 9

月 25 日收到派鑫科贸出具的《关于股份减持计划实施完成的告知函》，截至 2019

年 9 月 25 日，派鑫科贸已累计减持公司股份 1,799,950 股，占公司总股本的

0.99997%，本次减持计划已实施完成。 

【景嘉微】关于公司高级管理人员股份减持计划实施完成的公告：公司于近日收

到廖凯先生出具的《关于股份减持计划实施完成的告知函》，截至本公告日，廖

凯先生累计减持公司股份 15,000 股，占公司总股本的 0.0050%，披露的减持计

划已全部减持完毕。 

3、 本周行业重要新闻 

1. 军情锐评：俄罗斯拟加强在中东地区推销武器 

参考消息网 9 月 29 日报道 据俄罗斯红星电视台网站报道，俄罗斯国防出口公

司总经理亚历山大·米赫耶夫透露，在今年 11 月举办的迪拜航展上，俄军工企

业将重点推介俄制防空及反无人机装备，4 款防空武器及 5 款电子战器材预计将

获展出。米赫耶夫是 9 月 17 日向媒体披露该消息的，即在沙特石油设施遇袭后

的第 3 天。这一事例可看做是俄罗斯近些年在中东地区推销武器装备策略的一个

缩影——借助广受关注的重要事件来推广俄制武器，同时直接切中潜在用户的最

主要需求。 

2. 美军 B-52 轰炸机服役或将破百年纪录 

参考消息网 9 月 30 日报道 美媒称，已列装美军近 60 年的 B-52 战略轰炸机，

或将服役满 100 年。美国《大众机械》月刊网站 24 日报道称，B-52H 机群已有

将近 60 年的历史，它一直在接受一系列稳步但缓慢的升级，以保证这些飞机可

用。美国空军眼下正致力于使这种轰炸机一直服役到本世纪 50 年代，这一目标

需要美国空军对其进行更多改进。报道指出，美国空军在冷战期间订购了 102

架 B-52H 轰炸机，其中第一批飞机是在 1961 年 5 月交付的。从那以来，这种

老式战略轰炸机一直在服役，曾在巴尔干地区、伊拉克和阿富汗执行作战任务。

美空军计划让剩下的 76 架 B-52H 轰炸机一直服役到 2050 年，其中一些几乎肯
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定会一直服役到 2061 年。B-52H 将是历史上服役时间最长的战机。 

3. 印度空军即将列装“阿斯特拉”空空导弹 

参考消息网 9 月 30 日报道 印媒称，国产的“阿斯特拉”空空导弹即将列装印

度空军。据《印度时报》网站 9 月 29 日报道称，超视距空对空导弹“阿斯特拉”

在历经 15 年的研发后，现在终于准备列装。印度国防研究与发展组织预计，印

度空军初期将为其苏-30MKI 战斗机订购至少 200 枚该型导弹。 

4. 俄海军北方舰队举行极地两栖军演 出动多种主战装备 

参考消息网 9 月 29 日报道 据俄国防部网站报道称，近日，俄北方舰队出动包

括海军陆战队、“反水下破坏防御部队”（PDSS）蛙人部队在内的大批兵力，在

北极圈内北地群岛举行大规模两栖登陆演习。 

5. 俄媒称美军向沙特增派“爱国者”导弹部队 

参考消息网 9 月 29 日报道 俄媒称，在沙特石油设施遇袭后，美军向沙特增派

了一支反导部队。据“今日俄罗斯”电视台网站 9 月 26 日报道称，在沙特石油

设施遇袭后，美军向沙特增派了一个兵力约 200 人、装备“爱国者”导弹和 4

部警戒雷达的防空反导连。 

6. 俄战略轰炸机巡航波罗的海 西方多国战机“伴飞” 

参考消息网 9 月 20 日报道 据俄罗斯卫星通讯社网站 9 月 18 日报道称，俄罗斯

国防部新闻局发布消息称，俄军 2 架图-160 战略轰炸机在波罗的海中立水域上

空完成例行巡航任务。在俄战机巡航期间，比利时、丹麦、波兰、芬兰以及瑞典

空军派遣战机予以“伴飞”。 

7. 战机可携带更多导弹参战 美国研发“迷你型”空空导弹 

参考消息网 9 月 18 日报道，美国雷神公司宣布正在研发一种新型空空导弹，并

声称这种导弹的尺寸将仅为现役空空导弹的一半，但速度和机动性更高。雷神公

司在美空军协会年会上发布新闻稿称，这种名为“游隼”的新型导弹（如图）可

用于对付“无人机、有人驾驶军机和巡航导弹”。声明说：“通过使用增材制造和

现有材料，它实际上使现役战斗机可携带的导弹数量增加了一倍，而且成本大大

低于现役导弹。”这种“迷你型”导弹将长 1.8 米，重约 68 千克。 

8. 沙特遭“无人机闪电战”预示战争新模式 

参考消息网 9 月 18 日报道 外媒称，9 月 14 日针对沙特石油设施发动的“无人

机闪电战”是一个明确的战略信号，表明有人喷气式战机制空的时代已经结束。 

4、 行业评级 
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在中美关系复杂多变、国内经济下行压力尚未缓解的背景下，随着国防建设进入

装备采购高峰期，军工行业景气度不断提升，复杂环境下持续稳定增长的优势将

进一步凸显；国企改革方面，改革向着更大的范围和更深的层次加速推进，并逐

渐进入落地阶段，改革的政策红利有望逐渐释放；华为事件影响下，自主可控重

要性升级，军工企业有望迎来国产化替代良机。我们看好军工板块市场机会，给

予推荐评级。 

5、 重点推荐个股及逻辑 

装备建设主线上，重点关注装备缺口大、成长空间广阔、股价处于低位、有望受

益国企改革的总装和配套龙头，推荐中直股份、中航飞机、航发动力等；2、信

息化方向上，关注民品市场竞争力较强，市场份额有望快速提升的振华科技、航

天电器、中航光电、亚光科技、瑞特股份；3、资产证券化方向，关注体外资产

质优量大，估值合理的中航电子、四创电子、中国海防、久之洋等。 

重点关注公司及盈利预测  

重点公司 股票 2019-09-30  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000768.SZ 中航飞机 15.55 0.2 0.24 0.27 77.75 64.79 57.59 增持 

002013.SZ 中航机电 6.51 0.23 0.27 0.31 28.3 24.11 21.0 买入 

002025.SZ 航天电器 25.96 0.84 1.04 1.27 30.9 24.96 20.44 买入 

002179.SZ 中航光电 41.18 1.21 1.16 1.44 34.03 35.5 28.6 买入 

002414.SZ 高德红外 23.76 0.21 0.33 0.43 113.14 72.0 55.26 增持 

300516.SZ 久之洋 32.18 0.38 0.5 0.66 84.68 64.36 48.76 买入 

300600.SZ 瑞特股份 10.14 0.64 0.74 0.94 15.84 13.7 10.79 买入 

600038.SH 中直股份 44.92 0.87 1.12 1.35 51.63 40.11 33.27 买入 

600372.SH 中航电子 14.2 0.27 0.31 0.37 52.59 45.81 38.38 增持 

600482.SH 中国动力 22.86 0.79 0.94 1.13 28.94 24.32 20.23 增持 

600562.SH 国睿科技 15.05 0.06 0.17 0.24 250.83 88.53 62.71 增持 

600760.SH 中航沈飞 31.0 0.53 0.61 0.75 58.49 50.82 41.33 买入 

600764.SH 中国海防 28.63 0.17 0.22 0.25 168.41 130.14 114.52 买入 

600967.SH 内蒙一机 10.53 0.32 0.38 0.46 32.91 27.71 22.89 买入 

600990.SH 四创电子 49.77 1.62 1.89 2.21 30.72 26.33 22.52 增持 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

 

6、 风险提示 

1）装备采购不及预期； 

2）国企改革不及预期； 

3）进口替代不及预期； 
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4）推荐标的盈利不及预期； 

5）系统性风险。 
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