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资料来源：Wind 

 Mate 30 销售火热，VR 终端如期而至 
TMT 一周谈之电子-20191007 
华为 Mate30 国内发布会召开，定价具备市场竞争力，VR 终端如期而至 

9 月 26 日华为 Mate 30 国内版发布会在上海召开，Mate 30 定价 3999 元
起，Mate30 Pro 定价 5799 元起，5G 版 Mate30 Pro 定价 6899 元起，相
较于 5499 元起的 iPhone 11 而言，Mate30 在性价比上依旧显示出较强竞
争力。与华为慕尼黑发布会不同，华为在此次发布会上还惊喜地推出了新
一代的 VR 终端，引发市场关注。我们看好在 5G 时代由网到端展现竞争
力的华为引领 3C 进入高速物联的创新周期，投资主线依然围绕射频前端
集成化、天线有源化及核心元器件国产化，主题方面建议关注 VR/AR。 

 

华为 Mate 30 系列国内销售火热，5G 版 11 月 1 日开售有望再掀高潮 

根据华为消费者业务 CEO 余承东在全球首家华为旗舰店开业典礼上的发
言，Mate30系列在中国地区开售3小时便突破100万台， 销量目标为2000

万台。根据央视网讯，截至 10 月 4 日，中国电信、中国联通、中国移动的
5G 预约用户合计超过 815 万户，由此可见，消费者对于 5G 网络、5G 终
端的消费意愿强烈，而此前备受市场瞩目的 5G 版华为 Mate30 Pro 定于
11 月 1 日正式开售，有望再度引发消费者抢购热潮。我们看好在 4G 网络
完成了移动互联网市场教育的大环境下，5G 终端的推广速度，继续推荐消
费电子产业链，尤其是华为产业链核心标的光弘科技、硕贝德、顺络电子。 

 

Q2 全球 TWS 耳机出货量达 2700 万套，安卓终端品牌正在快速跟进 

根据 Counterpoint Research 数据，19Q2 全球 TWS 耳机出货量达到 2700

万套，季增 54%，上半年合计出货 4450 万套，全年有望增长 160%达到
1.2 亿套。从竞争格局来看，19Q2 苹果 Airpods 占据 53%份额，尽管环比
下滑了 7pct，但仍遥遥领先位于第二名的三星（市占率 8%），国内的华为、
vivo、小米等品牌也正在快速迭代自身的 TWS 耳机产品。我们认为，一方
面相比于全球年出货量超过 25 亿套的耳机市场，另一方面相比于全球年出
货超过 14 亿部的智能手机市场的匹配需求，TWS 耳机的渗透率依然较低，
安卓阵营放量在即，继续推荐歌尔股份、立讯精密，建议关注兆易创新。 

 

本周专题：华为 VR 终端如期而至，5G+VR 时代加速到来 

相较于此前笨重的 VR 头戴产品，华为 VR Glass 在轻、薄方面做了大幅优
化，其显示部分的厚度仅 26.6mm，整机重量仅 166g，相当于 Oculus Quest

的 30%，可实现双眼 3200*1600 的分辨率，PPI 达 1058，内置的华为 VR

视频平台包含 3 万小时高清内容，可为用户带来 IMAX 巨幕观影体验。此
外，华为 VR Glass 还支持基于 5G 网络的直播观看、VR 划船、100 余款
VR 游戏等功能，有望真正实现手机显示屏元件的外部化，丰富人机交互的
方式。VR 产业链继续重点推荐歌尔股份、水晶光电、京东方 A、利亚德等。 

 

投资组合 

硕贝德、歌尔股份、顺络电子、光弘科技、水晶光电、视源股份、江海股
份、立讯精密、海康威视、洲明科技、利亚德、鹏鼎控股、京东方 A  

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

300322.SZ 硕贝德 24.86  买入 0.14  0.35  0.54  0.72  175.01  71.03  46.04  34.53   

002241.SZ 歌尔股份 17.58  买入 0.66  0.37  0.50  0.59  26.67  47.51  35.16  29.80   

300735.SZ 光弘科技 26.44  买入 0.38  1.11  1.44  2.04  70.24  23.82  18.36  12.96   

002273.SZ 水晶光电 14.67 买入 0.32  0.37  0.44  0.52  46.22  39.65  33.34  28.21   

002138.SZ 顺络电子 21.71  增持 0.42  0.76  0.93  1.16  51.29  28.57  23.34  18.72    
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
 

行情回顾 

 

9 月 23 日至 9 月 30 日，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别下跌 2.41%、3.24%、1.96%，

电子行业整体下跌 7.13%，二级子行业中集成电路、其他电子器件跌幅居前，分别下跌

9.54%、7.54%，显示器件表现相对弱势，下跌 3.81%。海外市场台湾资讯科技指数上涨

2.90%，恒生资讯科技业下跌 1.68%、费城半导体指数下跌 0.23%。 

 

图表1： 9 月 23 日至 9 月 30 日各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

   

图表2： 9 月 23 日至 9 月 30 日行业走势  图表3： 9 月 23 日至 9 月 30 日各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表4： 9 月 23 日至 9 月 30 日涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

硕贝德 300322.SZ 22.46 惠伦晶体 300460.SZ (22.85) 

远方信息 300306.SZ 14.69 宜安科技 300328.SZ (19.70) 

激智科技 300566.SZ 11.01 博通集成 603068.SH (19.52) 

法拉电子 600563.SH 6.46 天津普林 002134.SZ (19.45) 

卓胜微 300782.SZ 6.03 广东骏亚 603386.SH (18.20) 

歌尔股份 002241.SZ 4.71 晶晨股份 688099.SH (17.81) 

ST 银河 000806.SZ 4.41 福光股份 688010.SH (17.70) 

木林森 002745.SZ 3.63 北京君正 300223.SZ (17.63) 

金运激光 300220.SZ 3.38 晓程科技 300139.SZ (17.57) 

维信诺 002387.SZ 2.79 泰晶科技 603738.SH (17.52) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  
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华为 VR 终端如期而至，5G+VR 时代加速到来 

 

类似 Airpods 的发展逻辑，VR/AR 是手机显示功能的外部化 

 

与 9 月 18 日在慕尼黑举办的发布会不同，9 月 26 日华为在上海的新品发布会上还惊喜地

推出了新一代的 VR 终端 HUAWEI VR Glass，引发投资者关注。我们认为，此前限制

VR/AR 产品大规模普及的一个主要原因是由于通信网络的传输能力，由于信息传输速度的

限制，VR/AR 产品多停留在单机的内容体验，而没有办法真正成为移动互联终端。 

 

站在当前时点，5G 网络的成熟为克服 3D 内容实时传输问题，以及因延迟造成的佩戴眩

晕问题构建了网络环境，有望充分释放 VR/AR 终端的社交属性，激发快速推广潜力。与

此同时，专用的光学元件、显示方案、专用芯片的推出则为终端产品的兴起搭建了硬件基

础。我们认为，与苹果 Airpods 所引发的 TWS 耳机革命相类似，TWS 耳机是手机声学元

件的外部化，将语音通话、收听功能从手机终端中复制、分离出来，优化收听体验；而

VR、AR 眼镜则是将手机显示元件的外部化，创建另一块显示屏，丰富人机交互的方式。 

 

推荐歌尔股份（光学及整机）、水晶光电（光学元件）、利亚德（动作捕捉）、京东方 A（Fast 

LCD 及 OLED），建议关注韦尔股份（CIS 传感器）、苏大维格（裸眼 3D 光场显示）、联

创电子（光学镜头）、汇顶科技（生物识别）。 

 

华为 VR Glass 在佩戴的舒适性上做了大幅优化 

 

相较于此前笨重的 VR 头戴产品所造成的佩戴过程中的压迫感，华为 VR Glass 在轻、薄

方面做了大幅优化，根据华为官网讯，其显示部分的厚度仅 26.6mm，整机重量仅 166g，

相当于 Oculus Quest 的 30%。 

 

图表5： 华为 VR 终端如期而至  图表6： 华为 VR Glass 显示部分的厚度仅 26.6mm 

 

 

 

资料来源：华为官网，华泰证券研究所  资料来源：华为官网，华泰证券研究所 

 

为实现如此轻薄的显示方案，华为 VR Glass 搭载高精密制造的超短焦光学系统，通过 3

段式折叠光路、5 像素高精度校准、6 层精密光学镀膜、70 道镜筒装配工序，100 级无尘

组装环境实现。与此同时，华为 VR Glass 还支持 0-700 度屈光度调节，可实现左右眼独

立调节，无需佩戴眼镜即可使用。 

 

图表7： 华为 VR Glass 搭载高精密制造的超短焦光学系统 

 

资料来源：华为官网、华泰证券研究所 
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华为 VR Glass 在观影、健身、游戏等应用场景上积极尝试 

 

根据华为官网讯，华为 VR Glass 采用 Fast LCD 显示屏，可实现双眼 3200*1600 的分辨

率，PPI 达 1058，其内置的华为 VR 视频平台包含 3 万小时高清内容，可通过投屏与手机

进行互联，从而为用户带来身临其境的 IMAX 巨幕观影体验。 

 

图表8： 华为 VR Glass 可实现双眼 3200*1600 的分辨率，PPI 达 1058  图表9： 华为 VR Glass 可实现全视角高清细腻显示 

 

 

 

资料来源：华为官网，华泰证券研究所  资料来源：华为官网，华泰证券研究所 

 

图表10： VR Glass 内置的华为 VR 视频平台包含 3 万小时高清内容  图表11： iPhone 新机依旧采用金属中框+双玻璃机壳 

 

 

 

资料来源：华为官网，华泰证券研究所  资料来源：华为官网，华泰证券研究所 

 

在较为普遍的观影之外，华为 VR Glass 还支持基于 5G 网络的直播观看、VR 划船、100

余款 VR 游戏等功能，加强了与 5G 网络、手机终端的联系，丰富了 VR 终端的内容和应

用场景，有望推动 VR 终端真正成为继智能手机之后的下一代移动终端产品。 

 

图表12： 华为 VR Glass 支持 VR 划船健身体验  图表13： 华为 VR Glass 支持 100 余款 VR 游戏 

 

 

 

资料来源：华为官网，华泰证券研究所  资料来源：华为官网，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表14： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

歌尔股份 

(002241.SZ) 

业绩超预期，智能无线耳机和智能穿戴业务构成核心增长动能 

歌尔发布 19H1 业绩：收入同比增长 61.1%至 135.76 亿元；归母净利润同比增长 17.7%至 5.24 亿元，略超市场预期；扣非归母净利

润同比增长 56.7%至 4.17 亿元。其中，19Q2 收入同比增长 79.7%至 78.7 亿元，归母净利润同比增长 22.8%至 3.21 亿元，扣非归母

净利润同比增长 52.6%至 2.56 亿元。我们认为歌尔当前正处于资产盈利能力修复拐点，看好歌尔在 5G 时代智能无线耳机、可穿戴设

备以及 VR/AR 市场需求放量中的增长潜能。我们预计 19-21 年 EPS 为 0.37/0.50/0.59 元，上调目标价至 14.96~16.08 元，重申“买

入”评级。 

 点击下载全文：歌尔股份(002241 SZ,买入): 业绩超预期，VR 龙头厉兵秣马 

水晶光电 

(002273.SZ) 

成像光学及生物识别助力营收增长，新型显示布局静待 AR 增长潜能释放 

水晶成立于 2002 年，是国内领先的精密光电薄膜元件供应商。水晶积极发掘 3D 感知/成像及 AR 眼镜增长机遇，已成为全球领先的具

备窄带滤光片量产能力的公司，并通过外延投资及产业合作卡位 AR 市场。我们认为水晶将实现收入及利润稳健增长，因 1）多摄/潜

望式镜头模组及光学屏下指纹识别渗透率提升驱动蓝玻璃 IRCF 需求量提升；2）3D sensing 终端应用场景不断拓展，窄带滤光片及晶

圆级镀膜需求大幅增加；3）AR 新品推出逐步释放行业增长潜能，前瞻布局新型显示实现 AR 镜片量产。我们预计 19-21 年 EPS 为

0.37/0.44/0.52 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

 点击下载全文：水晶光电(002273 SZ,买入): 镀膜龙头尽享 3D 感知、AR 新机遇 

顺络电子 

(002138.SZ) 

上半年业绩略低于预期，季度毛利率继续走高，维持增持评级 

顺络电子 19H1 实现营收 12.17 亿元(YoY+7.77%)，归母净利润 1.95 亿元(YoY-13.80%)，扣非后归母净利润 1.82 亿元(YoY-4.95%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收正增长，但是由于汇兑损失(19H1 共 664 万元)、研

发费用(19H1 共 8425 万元)及人工费用(19H1 员工数同比新增 906 人，人工支出增加 4362 万元)的拖累造成业绩略低于市场预期。公

司 Q2 单季营收 6.73 亿元(YoY+5.50%)创历史新高，毛利率环比提升 0.87pct 达 35.65%，我们维持对公司 19-21 年 0.76/0.93/1.16

元 EPS 预期，目标价上调至 26.45-28.71 元，增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138 SZ,增持): 毛利率继续走高，片感龙头掘金 5G 

江海股份 

(002484.SZ) 

上半年业绩符合预期，季度毛利率再创新高，维持买入评级 

江海股份 19H1 实现营收 9.56 亿元(YoY+5.78%)，归母净利润 1.03 亿元(YoY-5.10%)，扣非后归母净利润 8.45 亿元(YoY+3.09%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收和扣非归母净利润的正增长，符合市场预期。Q2 单

季公司实现营收 5.11 亿元(YoY+3.29%)，毛利率达 30.67%创历史新高，但在新品销售费用和研发费用的影响下，Q2 扣非归母净利润

为 0.51 亿元(YoY-16.67%)，我们维持对公司 0.38/0.50/0.62 元的 EPS 预期，目标价 7.64-8.79 元，重申买入评级。 

 点击下载全文：江海股份(002484 SZ,买入): Q2 毛利率再创新高，继续加码超容 

视源股份 

(002841.SZ) 

上半年业绩略超预期，Q3 业绩指引大幅超预期，维持买入评级 

视源上半年实现营收 72.05 亿元(YoY+15.85%)，归母净利润 5.64 亿元(YoY+46.46%)，扣非后归母净利润 5.35 亿元(YoY+45.73%)，

略超市场预期，主要系上游原材料价格下跌造成的盈利能力改善，19H1 公司毛利率 25.99%，同比提升 6.22pct。此外，公司预计 1-9

月归母净利润 12.32-14.48 亿元，同比增长 45%-70%，对应 19Q3 单季归母净利润 6.68-8.84 亿元，同比增长 43.66%-90.11%，大幅

超出市场预期。基于公司毛利率的趋势性改善，我们将公司 EPS 预期由 2.21/3.01/4.12 元调整至 2.42/3.30/4.07 元，对应目标价由

78.55-83.23 上调至 84.83-92.10 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841 SZ,买入): 优秀一如既往，Q3 指引大超预期 

TCL 集团 

(000100.SZ) 

剥离重组资产，备考收入、净利快速增长，维持“增持”评级 

2019年8月12日公司披露2019年中报，公司2019H1实现营业收入437.82亿元，同比-16.64%，归母净利润20.92亿元，同比+31.93%，

扣非后归母净利润同比-74.79%，符合我们预期。考虑到公司 Q2 开始剥离重组资产，备考口径下 2019H1 实现营业收入 261.19 亿元，

同比+23.94%，归母净利润 20.92 亿元，同比+42.28%。我们维持公司 2019-2021 年 EPS 为 0.32、0.39、0.43 元的预测，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：TCL 集团(000100,增持): 备考收入、归母净利同比+24%、+42% 

硕贝德 

(300322.SZ) 

上半年业绩符合预期，天线业务营收同比增长 54.64%，维持买入评级 

公司发布半年报，上半年实现营收 8.50 亿元（YoY+2.33%），其中天线 4.23 亿元（YoY+54.64%）、指纹模组 2.67 亿元（YoY-20.14%）、

芯片封装 1.12 亿元（YoY-23.65%）。上半年实现归母净利润 0.91 亿元（YoY+174.15%），扣非后归母净利润 0.32 亿元（YoY+21.02%），

符合市场预期。公司自 17 年起坚定践行“两个聚焦、一个强化” 的发展战略，不断加大在终端天线、基站天线、车载 V2X 天线、射

频前端模组等方面的研发投入及市场开拓力度，根据公司中报，上半年 5G 相关业务的商业化进展情况亮眼，维持 19-21 年

0.35/0.54/0.72 元的 EPS 预期，目标价 19.32-20.37 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322,买入): 业绩符合预期，5G 天线全面发力 

海康威视 

(002415.SZ) 

Q2 改善明显，半年报超市场预期，维持“买入”评级 

海康公布 2019H1 财报，营收 239.23 亿元，归母净利润 42.17 亿元，扣非后归母净利润 41.22 亿元，同比分别增长 14.6%、1.67%、

2.82%。2019 年 Q1、Q2 单季度营收分别为 99.42、139.81 亿元（同比增长 6.17%、21.46%），归母净利润分别为 15.36、26.81 亿

元（同比增长-15.41%、14.98%），扣非后归母净利润 14.83、26.39 亿元（同比增长-18%、19.92%）。2019H1 虽净利润低增长，

但 Q2 环比改善明显，带来半年报总体超预期。同时 2019H1 海康毛利率为 46.33%，比上年同期提高 1.83pct。维持海康

2019-2021EPS1.44、1.74、2.11 元的预测，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): Q2 改善明显，2019H1 业绩超预期 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0e7bf46e-f685-4b6c-a4ff-26cfca65efc4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/06be29b5-1361-4412-99c7-8803a76ed0d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/894e6b26-0e62-45d9-9c3a-39a7fa1ca00d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/484589b0-939b-41ff-a897-96a60318aca1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/623f3e52-30d2-429f-86e7-5555702e3f49.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5ca8d3f5-8986-4bf3-bcad-dc208b500132.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/389f9d36-93c5-4e71-b481-0b958c525dda.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5e4070a7-a83c-415a-adee-4182669b72a2.pdf
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洲明科技 

(300232.SZ) 

19Q1 业绩超预期，5G 智慧灯杆成为新增亮点，维持买入评级 

18 年公司实现营收 45.24 亿元（YoY 49.29%），归母净利润 4.12 亿元（YoY 45.01%），扣非后净利润 4.03 亿元（YoY 58.79%），

业绩略低于我们预期，主要系汇兑损失、LED 显示毛利率下滑及销售费用超预期所致。19Q1 公司实现营收 11.18 亿元（YoY 30.09%），

归母净利润 0.82 亿元，在存在 0.2 亿元汇兑损失的影响下依然同比增长 56.65%，超出市场预期。我们看好在 DOT 时代，公司小间距

LED 应用市场的拓展、份额的提升以及产品结构的升级，看好智慧灯杆逐步成为公司重要的业绩增量，预计 19-21 年 EPS 分别为

0.77/1.12/1.43 元，目标价上调至 13.90-15.44 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：洲明科技(300232,买入): 小间距增势不减，5G 灯杆再添亮点 

光弘科技 

(300735.SZ) 

宏观开局平稳，预期后续行业订单逐步向好，给予“增持”评级 

光弘同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 15.98 亿元，归母净利润 2.73 亿元，扣非后归母净利润 2.38 亿元，分别较

上年度增长 25.43%、57.48%、43.63%。2019 年 Q1 营业收入 4.41 亿元，归母净利润 0.82 亿元，扣非后归母净利润 0.69 亿元，分

别较上年度增长 63.55%、280.49%、247.19%。2018 年 H2 景气度提升，2019Q1 业绩靓丽。Q1 历来为行业淡季，同时还有春节因

素的扰动，而光弘 Q1 扣非 0.69 亿元，约为 2018 年 Q3、Q4 行业旺季之时归母净利润的 90%，大超预期。2019 年，头部客户品控

策略变化带来公司订单量价齐升，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光弘科技(300735,买入): “匠心”助力客户成就自我,扩产匹配客户需求 

大族激光 

(002008.SZ) 

营收总体平稳，非 IT 业务持续成长，给予“增持”评级 

大族激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 110.29 亿元，归母净利润 17.19 亿元，扣非后归母净利润 14.54 亿元，

分别较上年度增长-4.59%、3.22%、-11.40%。2019 年 Q1 营业收入 21.26 亿元，归母净利润 1.60 亿元，扣非后归母净利润 1.42 亿

元，分别较上年度增长 25.65%、-55.92%、-19.54%。2018 年受大客户创新大小年及经济波动影响，大族 2018 年年报扣非业绩同比

下滑，但总体符合预期，其中非 IT 业务持续成长；激光设备收入对应终端客户 Capex，在预期经济触底背景下，预期后续行业订单逐

步向好，大族作为行业龙头更为受益，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：大族激光(002008,增持): 非 IT 业务持续成长，大客户创新弹性值得期待 

锐科激光 

(300747.SZ) 

价格战致毛利率承压，但锐科立足实际，战略得当，给予“增持”评级 

锐科激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 14.62 亿元，归母净利润 4.33 亿元，扣非后归母净利润 3.95 亿元，分

别较上年度增长 53.63%、56.05%、45.53%。2019 年 Q1 营业收入 3.99 亿元，归母净利润 1.00 亿元，扣非后归母净利润 0.79 亿元，

分别较上年度增长 24.27%、-10.88%、28.56%。2018 年年报符合预期，2019 年 Q1 收入增长符合预期，扣非后归母净利润略低于预

期。扣非后归母净利润低于预期，主要系国内激光器价格战致毛利率承压，但针对价格战，锐科制定了“人才激励、产品质量提升、

工艺提升”的务实战略夯实自身龙头地位，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747,增持): 行业竞争激烈，制定务实战略夯实龙头地位  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表15： 建议关注公司一览表  

  09 月 30 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

信维通信 300136.SZ 35.80 1.02 1.11 1.50 1.98 35.10 32.25 23.87 18.08 

兆易创新 603986.SH 145.38 1.26 1.67 2.39 3.09 115.38 87.05 60.83 47.05 

激智科技 300566.SZ 24.90 0.27 0.62 0.81 1.03 92.22 40.16 30.74 24.17 

瑞丰光电 300241.SZ 5.93 0.16 0.39 0.57 0.74 37.06 15.21 10.40 8.01 

飞荣达 300602.SZ 44.42 0.53 0.96 1.29 1.65 83.81 46.27 34.43 26.92    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/921b691a-566f-4402-9f46-009ad1cba68b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/dc6c0570-e395-47df-858c-53dda73b4063.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/ca26a6ef-919d-41b5-8ed7-de19722323b3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f83c243-b884-4593-ae60-be8f3d4ea821.pdf


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 10 月 07 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 7 

行业动态 
 

图表16： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 05 日 新浪财经 目前 5G 套餐各档位价格已基本确定比起 4G 套餐价格并不会高多少（点击查看原文） 

2019 年 10 月 04 日 中国经济网 工信部晒出电信服务投诉名单：小米因上网未达阈值限速而上榜（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 腾讯网 沈义人、卢伟冰一起解决手机行业大问题：快充互不相认将终结（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 腾讯网 不惧谣言！5G 手机可放心入，但现阶段难成购机标准（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 腾讯网 国产品牌 4000 元以上手机销量 vivo 仅占 1.7％（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 人民网 5G 将无处不在，你准备好了吗？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 一财网 三大运营商启动 5G 套餐预约（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 时代周报 5G 时代新挑战：互联网巨头涌入千亿网络安全市场（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 搜狐网 中国市场第 3 家入局 5G 手机的头部玩家   小米的胜算与危机（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 搜狐网 美媒发布最佳智能手机榜：一加 7T 夺冠，华为小米 vivo 全部落选（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 前瞻网 2019 年全球 MLCC 行业竞争格局分析 日韩厂商持续领先【组图】（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 腾讯网 4000 元以上国产手机销量占比：OPPO 第二，vivo 第三！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 新浪财经 中国电信天通卫星电话广西试商用（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 虎嗅 APP 5G 手机 着急也没用（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 21 世纪经济报道 七十年通信产业巨变华为激荡三十年（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 中国经济网 国内 5G 手机出货 21.9 万部（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 中国证券报 微波炉巨头也要做芯片！格力、康佳等一大波家电企业已经布局（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 旭日显示与触摸 全球面板价格大战，赢家在哪？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 快科技 雷军：小米 MIX Alpha 主要探索环绕屏、108MP 和钛合金材质等技术（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 搜狐网 Vivo 欲哭无泪！新机发布撞上华为 mate30，预约量相差百倍（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 搜狐网 小米的 9Pro 到底多强大？单单一个无线快充，就足够让整个行业汗颜（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 搜狐网 曝陕西山西 iPhone11 手机销售对比 两省运营商渠道销量双双下降（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 通信世界网 中国联通智能城市研究院助力杭州湖滨步行街打造国家智慧街区新标杆（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 通信世界网 “创变者”田溯宁：产业互联网大幕开启（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 中国通信网 华为起诉“非洲手机之王”传音侵权（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 搜狐网 一个中国县城 iPhone11 见闻记：居民调侃：销量没有惊喜售价却有惊吓（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 搜狐网 5G 手机关键材料解析（附竞争格局与供应链名单）（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 中国家电网 格兰仕“创三代”发布智能芯片布局智能家电（点击查看原文） 

2019 年 09 月 29 日 通信世界网 上海经信委发布三年计划，提出 2021 年要实现 5nm 工艺的 5G 芯片（点击查看原文） 

2019 年 09 月 28 日 搜狐网 小米新手机价格上涨近千元，性价比优势荡然无存？其实这才是真相（点击查看原文） 

2019 年 09 月 28 日 中国质量新闻网 阻击电子烟能否成为全球共识（点击查看原文） 

2019 年 09 月 28 日 新浪财经 FDA 发布 PMTA 拟议法案支持电子烟产业规范发展（点击查看原文） 

2019 年 09 月 28 日 证券时报 国产手机集体发力 5G 助力行业生态转型（点击查看原文） 

2019 年 09 月 28 日 财联社 国产手机集体发力 5G 助力行业生态转型（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 百家号 2019 前八个月手机销量整体持续下滑 华为登顶苹果超越小米（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 网友炸锅了！中国第四大民营运营商出现！39 元套餐含 100GB 不限速（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 小米反击华为，连续戳中了后者的痛点（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 腾讯网 人民网发声！明年 5G 手机价格继续下探，或将进入 2000 元档（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 和讯网 中国芯片取得 3 大突破！华为麒麟 990“吊打”高通，意味着什么（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 安洁科技：正积极配合客户生产 5G 散热产品（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 通信世界网 第 19、20 批 CDN 牌照下发 获牌企业总数累计 516 家（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 IT168 余承东 diss 友商 5G 手机 5G 华为已领先对手 1 年（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 腾讯网 iPhone 是杀死国产手机外型想象力的最大元凶！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 中国经济网 确立 5G 梯次布局 交替发展战略（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 华为：环绕屏没实用价值！小米：把外国车牌贴手机上多卖 1 万块呢（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 锐财经网 思格雷力争调味烟油战略据点 洛杉矶特朗普禁烟令 180 天后生效（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 小米 9 Pro 首销秒售罄，不愧是当下最香的 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 万联网资金桥接平台——产金通开启公测，纾解企业融资难题（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 新浪网 SA 网络建设和商用仍需时间 专家称 NSA 手机可长期使用（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 通信世界网 移远通信携手千寻位置、ST，推出全球首款车规级双频高精度定位模组（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 搜狐网 外媒对比四大旗舰夜景：Mate 30 Pro 一骑绝尘（点击查看原文） 

2019 年 09 月 27 日 21 世纪经济报道 小米浇铸生态链：互联网模式孕育“新国货”（点击查看原文） 
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2019 年 09 月 27 日 第一财经日报 上海 5G 三年行动计划发布 从青浦华为园区到应用示范集聚亮点（点击查看原文） 
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2019 年 09 月 26 日 澎湃 余承东：华为 Mate 30 5G 手机领先对手半年到一年（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 澎湃 华为 Mate 30 国内发布全面对标苹果新机：称芯片更强大（点击查看原文） 
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2019 年 09 月 26 日 猎云网 染病丧命，巨头被查，电子烟迎来至暗时刻？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 每经网 电子烟的“致命”分歧：英国欢迎，美国下架（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 中国通信网 中兴通讯与 Ooredoo 缅甸联合演示 5G 应用案例（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 中国通信网 延安大学、中国电信、中兴通讯联合举办“5G+智慧校园”发布会，打造全国智慧校园新高地 - 中兴 — C114

通信网（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 新京报网 体验“真 5G” 怎么买手机？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 21 世纪经济报道 手机厂商预决战 5G 时代：左手进军芯片，右手精耕渠道（点击查看原文） 

2019 年 09 月 26 日 通信世界网 庄丹：为光通信行业做出更大贡献（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 腾讯网 2019 手机销量数据出炉！黑马诞生，增长率最高不是苹果（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 搜狐网 售价近 2 万的小米“环绕屏”，或可成高端机市场“转型”契机（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 搜狐网 Alpha 深度解析：小米比消费者更需要这台手机？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 腾讯网 5G 大势已到，为什么手机厂商依旧收效甚微？原因在这里（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 每日经济新闻 华为、iPhone“跨界打劫”， 数码相机会不会消失？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 新华网 新机不断 中国企业正勾勒 5G 终端“新形象”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 半导体行业观察 新傲科技王庆宇博士：RF-SOI 在 5G 将迎来爆发（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 太平洋电脑网 华为 Mate 30 Pro 相机解析：实拍样张果然给力（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 快科技 iPhone 11 Pro Max 续航超最强安卓旗舰：史上续航最长 iPhone（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 EEFOCUS 联想小新 Pro 13 新款笔记本电脑获颁 TUV 莱茵低蓝光认证（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 新华网 中兴王欣晖：职责承担 使命必达 助力 5G 产业链快速发展（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 快科技 微软：Windows 10 安装量已突破 9 亿（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 搜狐网 工信部部长都在用 4G 手机，我们急什么？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 中国证券报 5G 手机相继发布 5G 板块卷土重来（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 北京商报 创新 一场关乎中国命运的赛跑（点击查看原文） 

2019 年 09 月 25 日 腾讯网 最成功国产手机厂商！山寨 iPhone 抄袭小米：依靠山寨机逆袭（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 深蓝财经 A 股公司闻风而动！iPhone 发布会上的黑科技竟是下一个风口？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 中国网 2019 国际人工智能及智慧物流大会今开幕 共话 A（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 TechWeb 雷军：黑稿让人感觉小米已破产 但我们有望重返前三（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 中新经纬 明年部分 5G 手机可能没信号？5G 手机还要不要买，有人又纠结了……（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 中国经营报 “史上最出色 iPhone”被打脸（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 鹿科技 一夜暴跌 700 元，暗夜绿 iPhone 11 Pro Max 大跳水（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 TechWeb 三星宣布 Galaxy Fold 将于 9 月 27 日在美国开售（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 高通天翼展亮出最新技术 实时双频 Wi-Fi 提升体验（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 揭秘 iPhone 11 Pro 泡可乐会怎么样？网友：太精彩了！（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 realme X2 发布：6400 万像素的越级拍摄体验（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 价格为 5399 元，索尼新一代「小屏」旗舰 Xperia 5 发布（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 和讯网 美电子烟巨头被刑事调查，全国千万级别电子烟企业超过三万家（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 浪潮集团林巍：“+5G”助力中国电信三化发展，赋能行业数字化转型（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 中国经济网 145 亿美元的市场和 6 人吸食死亡！电子烟是救赎还是荼毒？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 雷军测试小米 9 Pro 5G 速度 下载 1161Mbps（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 VR180 或溃败在即，相机厂商开始放弃支持（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 中国家电网 语音控制超简单！智能家居布局养老市场（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 腾讯网 专访 vivo 胡柏山：NEX3 不惧苹果华为，5G 将在 3 年内普及（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 中国通信网 从“一朵云”到“一步先”，华为云是这样做的（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 蓝鲸传媒 “三无”困境待解，电子烟标准出台在即？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 界面 大败局：那些离开舞台中央的国产手机品牌（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 搜狐网 上线一星期就惨遭下架处理，juul 电子烟“有毒”吗？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 证券时报 破冰薄弱环节 半导体产业获重大推进（点击查看原文） 

2019 年 09 月 24 日 北京商报 OLED 电视加快国内普及速度（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 三言财经 搜出 1 亿个结果的 5G，线下却没那么热门（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 e 公司官微 iPhone11 上这项技术火了！三星、大众纷纷跟进，国内这些公司早已提前布局，多只个股连续涨停！（点

击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 不合规网约车清退再次加速，留给无证滴滴司机的好日子不多了（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 一系列暴力实验证明，iPhone 11 也可以砸核桃了……（点击查看原文） 
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http://news.cheaa.com/2019/0924/562308.shtml
https://new.qq.com/omn/TEC20190/TEC2019092400122900.html
http://www.c114.com.cn/news/126/a1102413.html
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=122856
https://www.jiemian.com/article/3527806.html
http://www.sohu.com/a/342942433_115386
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1370374.htm
http://epaper.bjbusiness.com.cn/site1/bjsb/html/2019-09/24/content_436592.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU2ODcwMDY2NA==&mid=2247498790&idx=1&sn=f3c256dfa665899c05f374f0e375f6c1&chksm=fc8b47b1cbfccea7249ee61da9fc9217eab1e1a5188520dab2a7ca9815ae6391718eb7fa2cac#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwODUyMjIzOQ==&mid=2651676988&idx=2&sn=5a2fce461adda4aae0481960b06b9d9e&chksm=809451acb7e3d8ba71d7ea21bb461f23580f40418d539032e382cf0b1d967ae5cd2d6f9cd064#rd
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzAwODUyMjIzOQ==&mid=2651676988&idx=2&sn=5a2fce461adda4aae0481960b06b9d9e&chksm=809451acb7e3d8ba71d7ea21bb461f23580f40418d539032e382cf0b1d967ae5cd2d6f9cd064#rd
http://www.sohu.com/a/342858469_175648
http://www.sohu.com/a/342857752_114930
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 23 日 蓝鲸财经 LG 与三星电子大战再度升级，国产电视或受伤（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 iPhone11 系列成都销售惨淡 开售时现场仅 20 人排队（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 C114 通信网 福建移动率先在厦门打造省内首个 4/5G 示范区（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 TechWeb 佳禾智能 IPO 路漫漫 耳机 ODM 毛利率连年低飘受质疑（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 腾讯网 华为手机劲敌，小米一亿像素手机将至，拍照细节行业第一？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 iPhone 11/11 Pro 新机更坚固：3 米跌落玻璃不碎（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 天翼智能生态博览会 11 年历程演绎新变迁： 万物智联开启超音速（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 通信世界网 2019 年版终端洞察报告在 2019 年中国电信智能终端技术论坛成功发布（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 台积电 5nm 尚未上市 已遭到苹果华为海思疯抢（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 翻新旧手机，苹果会因环保牺牲品质吗？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 三星 LG 兄弟阋墙，真假 8K 电视到底谁说了算？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 半导体行业观察 5G 时代，7nm 制程与 SiP 封装成主流（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 新华网 深圳机器人欲借 5G 再发力（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 通信世界网 提供 5G 差异化服务，LG U+成头号玩家（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 通信世界网 有了 5G，还需要 Wi-Fi 吗？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 人民网 5G 套餐十月正式发布（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 人民网 北京 5G 网络部署与应用全国领先（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 搜狐网 图解华为 Mate30 系列供应链分布 国产化程度进一步提升（点击查看原文） 

2019 年 09 月 23 日 北京商报 全球阻击电子烟（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 

 

 

https://www.toutiao.com/i6739766836268630536/
http://www.sohu.com/a/342777073_452858
http://finance.eastmoney.com/a/201909231244796735.html
http://www.techweb.com.cn/it/2019-09-23/2755591.shtml
https://new.qq.com/omn/20190923/20190923A0A2HX00.html
http://www.sohu.com/a/342754062_499322
http://www.sohu.com/a/342742130_452858
http://www.cww.net.cn/article?id=458175
http://www.sohu.com/a/342733490_114822
http://www.sohu.com/a/342718939_115224
http://www.sohu.com/a/342706612_123634
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzU3OTA0MjQ3Mg==&mid=2247526730&idx=7&sn=2f816bee1411d5f60f97c8042615f020&chksm=fd6e048dca198d9b50da3bb661aadab9ff636d065bbe63f997c279f15825c2b3e30ddd85927e#rd
http://www.xinhuanet.com/tech/2019-09/23/c_1125026489.htm
http://www.cww.net.cn/article?id=458151
http://www.cww.net.cn/article?id=458149
http://tc.people.com.cn/n1/2019/0923/c183008-31367002.html
http://tc.people.com.cn/n1/2019/0923/c183008-31366898.html
http://www.sohu.com/a/342679244_392936
http://epaper.bjbusiness.com.cn/site1/bjsb/html/2019-09/23/content_436544.htm
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