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——石油化工行业周报（20190929） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 240 万桶，美国石油钻机减少 6 座到 713 座，沙特原

油供应恢复，达到 980 万桶/天的袭击前的水平，被袭击的布盖格原油处理厂

仍在维修中，美元指数上涨 0.66%，布伦特原油价格下跌 3.20%，WTI 原油价

格下跌 3.29%。 

本周我们发布了石化行业四季度策略报告《油价预期改善，关注四季度机会》，

强调关注四季度油气价格共同上涨带来的投资机会。考虑国家管网公司有望于

10 月中旬挂牌成立，并且 9 月 29 日中石油宣布发现 10 吨级庆城大油田，并在

四川发现万亿方页岩气大气区，我们建议关注两桶油四季度业绩的改善。中石

油这次大的油气田的发现将在中长期给予我国油气增量、保障能源安全、提高

了公司的油气储量，也给予油田服务行业中长期的工作量、提高勘探开发资本

投资的预期。因为发现的是致密油和页岩气，都需要用到较大水马力的压裂技

术，建议关注中石油、中石化、杰瑞股份、石化机械、石化油服、贝肯能源等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 3.05%。上证综指下跌 2.47%,中小

板指数下跌 2.83%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前三的股票分别为：中

天能源上涨 2.86%、杰瑞股份上涨 1.81%、新天然气上涨 0.64%。 

 公司动态 

恒力石化（600346）面向合格投资者公开发行总额不超过 50亿元的公司债券

已获得中国证券监督管理委员会许可核准，本期债券采取面向合格投资者公

开方式发行不超过 10 亿元；ST中天（000540）控股子公司青岛中天能源集团

股份有限公司与关联方森宇化工油气有限公司签署合同，森宇化工向青岛中

天提供 6.5 亿元人民币借款，借款期限为 6个月，借款利率为年化 15%。 

 行业动态 

9 月 29 日中石油宣布发现了 10 亿吨级的庆城大油田，并在在长宁-威远和太

阳区块新增探明页岩气地质储量 7410 亿立方米，累计探明 1.06 万亿立方米，

形成了四川盆地万亿方页岩气大气区（中国石油新闻中心）；根据市场消息，

沙特阿美提前恢复原油产能。此外沙特阿美据悉将于下月正式宣布其上市计

划，消息称公司计划于 10 月 20 日宣布上市意向（中国石化新闻网）；进入四

季度，诸多因素将推动中国原油进口量有望再度冲高并刷新历史高位，安迅

思预计，2019 年全年中国原油进口量预计也将大幅刷新历史记录，并突破 5

亿吨的水平，同比增长逾 8%（安迅思）。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 3.05%。上证综指下跌 2.47%,中小

板指数下跌 2.83%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前三的股票分别为：中天

能源上涨 2.86%、杰瑞股份上涨 1.81%、新天然气上涨 0.64%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -3.20% 

2 NYMEX 轻质原油 -3.29% 

3 NYMEX 天然气 -6.22% 

4 美元指数 0.66% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） 240 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁烷 丙烷 
丁酮（甲乙

酮） 

丁二烯（华

东） 
乙二醇 

价格涨幅 13.36% 12.88% 11.23% 7.44% 5.92% 

产品 丁二烯（韩

国） 
苯乙烯 氯化铵 硫酸钾 磷酸一铵 

价格跌幅 -2.17% -1.19% -1.02% -0.89% -0.80% 

产品价差 丁二烯-碳 4 
甲乙酮-混

合碳 4 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

乙烯-石脑

油 

甲苯-石脑

油 

价差涨幅 24.11% 21.80% 18.08% 15.73% 6.15% 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

丙烯-1.2*

丙烷 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

丁二烯-石

脑油 

二甲苯-石

脑油 

价差跌幅 -177.68% -8.44% -4.85% -2.53% -1.19% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 丙烷  图 7： MTBE 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： MTBE-0.36*甲醇-0.64*混合碳四  图 11： 甲乙酮-混合碳四 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据路透社，国际能源机构(International Energy Agency)执行董事法蒂赫

•比罗尔(Fatih Birol)周四表示，今年将是液化天然气投资创纪录的一年，投

资额为 500 亿美元。（中国石化新闻网） 

2、据世界石油网站，在美国政府连续第二周公布全国原油库存增加后，石油

价格继续下跌。美国能源信息署（EIA）表示，上周原油供应增加了 241 万桶。

在俄克拉荷马州库欣仓储中心，库存增加了 226 万桶，这是 2月份以来的最大

值，也是 12 周来的首次增长。（中国石化新闻网） 

3、据 LNG World News，日本将投资 100 亿美元来推动全球液化天然气的广泛

使用，以减轻严重依赖中东石油所带来的潜在影响。（中国石化新闻网） 

4、据世界石油网，在沙特阿拉伯的石油设施最近受到袭击导致该国炼油厂的

产量受到严重影响以后，欧洲对中东和亚洲地区的汽油出口量本周将大幅增加。

（中国石化新闻网） 

5、据油气杂志网，总部设在休斯顿的美国著名海上石油公司塔洛斯能源公司

(Talos Energy Inc.)日前与英国石油公司(BP)和美国埃克森美孚公司就美国

墨西哥湾的开发前景分别达成了两项协议。（中国石化新闻网） 

6、9 月 24 日上午，烟台泰和新材料股份有限公司与巴斯夫在上海签署战略合

作协议。根据协议，泰和新材与巴斯夫将围绕纤维产品，在前沿领域及创新项

目上为客户提供解决方案。巴斯夫全球副总裁、负责大中华区中间体业务部的

胡倍博士，泰和新材董事长宋西全、总经理迟海平等参加签约仪式。宋西全、

胡倍代表双方签约。（中国石化新闻网） 

7、国际能源咨询机构伍德麦肯兹 LNG 研究负责人 GilesFarrer 日前在美国天

然气行业会议 Gastech 上表示，目前相对宽松的国际天然气和 LNG 市场将自

2021 年起步入一段供应紧张时期，大约将持续 3 年左右，届时荷兰 TTF 现货

天然气价格和日本天然气价格指数将有显著回升。（中国石化新闻网） 

8、美媒称，在沙特最大的石油设施遭到袭击后，该国正在向外国生产商寻求

原油和其他石油产品，以填补本国的供应缺口。据《华尔街日报》9 月 19 日

报道，此次袭击导致沙特减少了约一半的原油产量，扰乱了沙特石油供应，并

对全球石油供应链的方方面面都产生连锁效应。石油交易商说，为了保持该国

作为可靠供应商的声誉，这个世界最大的石油出口国正寻求从至少一个邻国那

里购买原油，并从全球市场购买更多石油产品。（中国石化新闻网） 
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9、9 月 24 日，北海炼化结构调整改造项目开工，主要新建 120 万吨/年 LTAG

联合装置、30000Nm3/h 制氢装置以及相应的配套设施。项目建设计划 2021 年

1 月建成中交，2021 年 3 月投产。该项目是北海炼化“两个三年，两个十年”

发展战略的重要工程，是增强企业实力、提升赢利能力、提高竞争力的重要举

措，建成后将进一步发挥北海炼化在北海市石油化工产业的“龙头”作用，为

做大北海市石化产业集群打下坚实基础。（中国石油新闻中心） 

10、石油天然气是关系我国经济建设全局和国家安全的战略资源。近年来，为

解决大庆油田勘探开发战略接替，实现长期稳定发展，该油田加强“四新”领

域勘探，加强风险勘探，加强提高采收率技术攻关，在大庆油田发现 60 周年

之际，再获四项重大勘探开发成果，进一步夯实了油田高质量发展基础。（中

国石油新闻中心） 

11、进入四季度，诸多因素将推动中国原油进口量有望再度冲高并刷新历史高

位。安迅思预计，2019 年全年中国原油进口量预计也将大幅刷新历史记录，

并突破 5亿吨的水平，同比增长逾 8%。（中国石油新闻中心） 

12、9 月 20 日，国家能源局局长章建华在国新办发布会上说，新中国成立 70

周年来，中国已成为世界能源生产第一大国。其中，随着大庆、胜利、华北、

长庆等油气田的陆续发现，中国原油年产量从新中国成立前仅 12 万多吨大幅

提升至近 2 亿吨，天然气年产量达到 1600 亿立方米，成为全球第五大产油国。

（中国石油新闻中心） 

13、根据市场消息，沙特阿美提前恢复原油产能。此外，沙特阿美据悉将于下

月正式宣布其上市计划，消息称公司计划于 10 月 20 日宣布上市意向。国际油

价持续下挫，美油跌幅扩大至 1.4%，布油跌幅扩大至 1.7%。（中国石油新闻中

心） 

 

2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

ST中天 关联交易 

经公司第十届董事会第十五次会议审议通过，公司控股子

公司青岛中天能源集团股份有限公司与关联方森宇化工

油气有限公司签署《森宇化工油气有限公司与青岛中天能

源集团股份有限公司借款合同》，森宇化工向青岛中天提

供 6.5亿元人民币借款，借款期限为 6个月，借款利率为

年化 15%，用于青岛中天以股东借款的方式向江苏泓海
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能源有限公司出借该笔款项，用于偿还破产和解方案所约

定已确定的债务。 

恒力石化 债券发行 

公司面向合格投资者公开发行总额不超过 50亿元（含 50

亿元）的公司债券已获得中国证券监督管理委员会证监许

可〔2019〕302号文核准。本期债券采取面向合格投资

者公开方式发行，本期债券发行规模不超过 10亿元（含

10亿元）。 

道森股份 公司公告 

公司于 2019年 9月 27日召开公司第三届第十二次会议，

审议通过了《关于公司注销香港全资子公司的议案》，同

意注销道森（香港）新能源技术有限公司。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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