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[Table _Title]  

非银金融行业周报 
 
[Table _Summary]  

金融委扩大双向开放，上交所推进新蓝筹促产品

创新 

金融委会议指出加大逆周期调节力度，确保经济稳定增长，并强调扩大金融

业双向开放，将促进金融市场迎来长期稳定的资金流入。上交所未来工作安

排强调金融支持实体经济，深化“新蓝筹”行动和金融产品创新。保险板块

重点推荐中国平安，券商板块重点推荐海通证券。 

 金融委会议定调稳增长，进一步扩大金融业双向开放。国务院金融稳定

发展委员会（金融委） 召开第八次会议，指出要切实深化金融供给侧结

构性改革，继续实施好稳货币政策，加大逆周期调节力度，保持流动性

合理充裕和社会融资规模合理增长。会议强调，要进一步扩大金融业高

水平双向开放，鼓励境外金融机构和资金进入境内金融市场，提升我国

金融体系的活力和竞争力。继允许外资机构获得银行间债券 A类主承销

牌照、取消合格境外投资者额度限制后，我国再次放出金融市场开放讯

号，将进一步满足境外投资者对我国金融市场的投资需求，促进我国市

场长期稳定的资金流入，有助于建立完善的权益资本市场。 

 持续推进“新蓝筹”行动，深化金融产品创新。上交所发布《2018年总经

理工作报告》，提出未来工作安排：1）深化“新蓝筹”行动，进一步强化

发行上市服务体系和渠道建设，大力支持 “新蓝筹”企业上市，提升上交

所服务实体经济的能力。2）深化债券产品创新，更好满足发行人融资

需求，加快债券市场对外开放。3）推动国开债 ETF等产品正式挂牌上市，

研发对接科创板的创新公募基金等新产品。4）丰富股票期权品种，力争

新增沪深 300ETF期权尽快上线。该报告强调大力支持“新蓝筹”企业发行上

市，凸显了券商作为实体经济支持者的重要性，并对券商未来发行工作的

方向进行了指引。另一方面，该报告指出要推动债券、期权等产品的品种

创新，未来将丰富金融市场产品体系，增强金融产品在风控方面的作用。 

 保险看好风险收益比，券商长期享政策利好。保险：1）全年 NBV 增速

较为乐观，有望实现前低后高，重点关注四季度的开门红。2）板块估

值仍较低，目前 19年 PEV 为 0.9倍，看好保险板块风险收益比。重点推

荐中国平安。券商：1）长期具有明显领先其他金融子行业的政策面利

好，资本市场深化改革、扩大开发举措不断推进，证券行业利好政策持

续。2）强 Beta 属性下，板块短期主要受市场波动影响，有望受到中美

关系改善、宏观经济刺激政策和流动性宽松等市场因素带动。重点推荐业

绩抗压性强、充分受益于资本市场改革且估值较低的券商龙头海通证券。 

一周回顾 

 本周各市场与行业指数均有所下跌，其中，沪深 300 下跌 0.99%，创业

板指下跌 1.21%，保险行业下跌 1.48%，证券行业下跌 2.34%，互联网金

融下跌 1.72%。经纪：9.23至 9.30期间，市场股基日均成交额 5,181亿元，

环比上周增加 12.05%；日均换手率 2.13%。信用：截止到 9.27，市场股

票质押参考市值 45,859 亿元，环比上周减少 5.56%；两融余额 9,596亿元，

环比上周减少 1.46%。承销：9.23至 9.30期间，股票承销金额 540亿元，

债券承销金额 2,702亿元，证监会 IPO核准通过 16家。 

风险提示 

 政策出台、国际环境以及市场波动对行业的影响超预期。 



 

2019年 10月 7日 非银金融行业周报 2 

目录 

一周数据回顾 ...................................................................................... 4 

1. 行情数据 ............................................................................................................................... 4 

2. 市场数据 ............................................................................................................................... 4 

行业动态 .............................................................................................. 8 

公司公告 .............................................................................................. 9 

风险提示 ............................................................................................ 10 

 



 

2019年 10月 7日 非银金融行业周报 3 

图表目录 
图表 1.行业涨跌幅情况 ............................................................................................................ 4 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 ...................................................................................... 4 

图表 3. 本周日均股基成交额 ................................................................................................... 5 

图表 4. 本周日均换手率 ........................................................................................................... 5 

图表 5. 两融余额及环比增速 ................................................................................................... 5 

图表 6. 股票质押参考市值及环比增速 ................................................................................. 5 

图表 7. 股票承销金额及环比 ................................................................................................... 6 

图表 8. 债券承销金额及环比 ................................................................................................... 6 

图表 9. IPO 过会情况 ................................................................................................................. 6 

图表 10. 上市券商估值表 ......................................................................................................... 7 

 

 



 

2019年 10月 7日 非银金融行业周报 4 

一周数据回顾 

1. 行情数据 

本周沪深 300 下跌 0.99%，创业板指下跌 1.21%，保险行业下跌 1.48%，证券行业下跌 2.34%，互联网

金融下跌 1.72%。 

 

图表 1.行业涨跌幅情况  

代码 指数名称 一周涨跌幅 9 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 (0.99) 0.39 26.70 

399006.SZ 创业板指 (1.21) 1.03 30.15 

801193.SI 证券行业 (2.34) 1.83 31.71 

801194.SI 保险行业 (1.48) (1.12) 48.39 

884136.WI 互联网金融 (1.72) 2.56 10.41 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周板块排名前十个股表现：银之杰上涨 4.17%，天茂集团上涨 0.43%，国信证券涨跌幅为 0，鲁信

创投下跌 0.15%，中航资本下跌 0.21%，香溢融通下跌 0.35%，华林证券下跌 0.44%，申万宏源下跌

0.62%，太平洋下跌 0.87%，西南证券下跌 0.88。 

 

图表 2.本周股价表现前十个股情况 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

2. 市场数据 

经纪：9.23-9.30期间市场股基日均成交额 5,181亿元，环比上周增加 12.05%；日均换手率 2.13%。 

信用：截止到 9月 27 日，市场股票质押参考市值 45,859亿元，环比上周减少 5.56%；两融余额 9,596

亿元，环比上周减少 1.46%。 

承销：9.23-9.30期间股票承销金额 540亿元，债券承销金额 2,702亿元，证监会 IPO核准通过 16家。 
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图表 3. 本周日均股基成交额  图表 4. 本周日均换手率 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 5. 两融余额及环比增速  图表 6. 股票质押参考市值及环比增速 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 7. 股票承销金额及环比  图表 8. 债券承销金额及环比 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 9. IPO过会情况 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 10. 上市券商估值表 

代码 券商 股价（元） 
总市值 

（亿元） 

PB PE 
评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

600030.SH 中信证券 22.48  2,511 1.78  1.71  1.65  1.57  29.01  23.91  20.81  17.70  买入 

601688.SH 华泰证券 19.09  1,584 1.68  1.62  1.55  1.49  34.71  23.57  19.48  16.89  买入 

600837.SH 海通证券 14.30  1,408 1.40  1.34  1.28  1.22  31.56  16.82  14.59  12.65  增持 

601211.SH 国泰君安 17.57  1,472 1.27  1.23  1.18  1.13  23.33  18.11  15.28  13.73  增持 

000776.SZ 广发证券 13.57  929 1.22  1.17  1.12  1.07  24.05  15.42  12.91  11.07  增持 

600999.SH 招商证券 16.45  1,018 1.68  1.60  1.52  1.44  24.91  17.57  15.23  13.33  增持 

601066.SH 中信建投 22.32  1,488 3.59  3.21  2.86  2.55  55.28  37.36  30.57  27.07  未有评级 

000166.SZ 申万宏源 4.78  1,125 1.73  1.60  1.47  1.34  28.12  21.73  17.70  15.93  未有评级 

601881.SH 中国银河 10.89  839 1.67  1.58  1.51  1.42  21.42  25.34  23.48  22.96  未有评级 

002736.SZ 国信证券 12.28  1,007 2.13  1.81  1.72  1.66  22.10  18.88  16.56  14.54  未有评级 

601788.SH 光大证券 11.33  480 1.11  1.05  1.01  0.95  17.34  20.81  17.74  15.24  未有评级 

300059.SZ 东方财富 14.78  993 4.87  4.32  3.97  3.62  79.68  53.04  42.85  35.51  买入 

601901.SH 方正证券 6.89  567 1.50  1.45  1.41  1.37  86.13  35.63  34.90  30.35  未有评级 

600958.SH 东方证券 10.20  651 1.38  1.34  1.29  1.24  57.95  21.51  18.92  16.28  增持 

601377.SH 兴业证券 6.22  417 1.28  1.23  1.19  1.15  307.75  19.44  17.77  14.81  中性 

000728.SZ 国元证券 8.54  287 1.17  1.13  1.10  1.06  42.70  31.63  26.04  22.47  未有评级 

601555.SH 东吴证券 9.25  278 1.38  1.32  1.24  1.17  77.08  16.35  14.30  12.86  未有评级 

600369.SH 西南证券 4.51  255 1.37  1.32  1.28  1.25  112.75  30.64  28.71  24.96  未有评级 

600109.SH 国金证券 8.71  263 1.35  1.29  1.23  1.16  26.08  20.99  18.43  16.31  未有评级 

000783.SZ 长江证券 7.00  387 1.46  1.41  1.35  1.29  150.49  19.11  16.23  14.35  中性 

000686.SZ 东北证券 8.13  190 1.27  1.21  1.15  1.09  62.54  15.92  13.66  13.15  未有评级 

601198.SH 东兴证券 10.95  302 1.54  1.40  1.31  1.22  29.92  16.80  14.61  12.50  未有评级 

000750.SZ 国海证券 4.94  208 1.53  1.52  1.51  1.50  247.00  149.70  124.75  108.48  未有评级 

601099.SH 太平洋 3.42  233 2.27  2.13  1.99  1.85  -17.63  21.92  18.27  15.89  未有评级 

002673.SZ 西部证券 8.91  312 1.80  1.75  1.68  1.61  155.77  37.50  27.86  23.60  未有评级 

002500.SZ 山西证券 7.85  222 1.78  1.72  1.65  1.57  98.13  27.65  24.04  20.90  未有评级 

002797.SZ 第一创业 6.36  223 2.53  2.34  2.19  2.04  176.67  50.96  40.48  35.43  未有评级 

601375.SH 中原证券 4.97  149 1.93  1.86  1.83  1.80  248.50  79.27  75.76  70.40  未有评级 

600909.SH 华安证券 6.16  223 1.78  1.70  1.63  1.57  41.07  24.81  22.81  20.82  未有评级 

601878.SH 浙商证券 8.65  288 2.11  2.02  1.93  1.84  39.32  28.52  26.16  23.37  未有评级 

601108.SH 财通证券 9.96  357 1.87  1.75  1.67  1.59  45.27  29.48  27.72  26.03  未有评级 

002926.SZ 华西证券 9.82  258 1.40  1.39  1.26  1.18  29.76  15.72  14.04  12.80  未有评级 

601990.SH 南京证券 8.37  276 2.17  2.11  2.04  1.96  93.00  41.89  37.12  32.77  未有评级 

601162.SH 天风证券 8.59  445 3.61  3.52  3.41  3.30  134.22  81.34  67.79  58.95  未有评级 

002939.SZ 长城证券 14.80  459 2.78  2.68  2.56  2.44  70.48  42.71  35.59  30.95  未有评级 

002945.SZ 华林证券 15.92  430 9.50  9.04  8.56  8.05  113.71  113.39  96.14  81.10  未有评级 

  大券商   13,863 1.62  1.52  1.44  1.37  26.58  20.15  17.34  15.42    

 行业  21,114 1.63  1.55  1.48  1.41  76.35  30.25  26.33  23.31   

  中小券商   6071.18  1.66  1.59  1.52  1.45  100.49  35.02  30.60  27.07    

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 9月 30日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【发布《股票质押式回购业务风险控制实务》课程】介绍股票质押式回购业务的现状，结合该类业

务的主要特征对证券公司开展股票质押式业务的难易点进行了梳理分析。（中证协） 

【上交所发布《2018年总经理工作报告》】2019年深化“新蓝筹”行动，进一步强化发行上市服务体

系和渠道建设，培育更多上市资源，大力支持“新蓝筹”企业在主板上市；丰富股票期权品种，力

争新增沪深 300ETF 期权尽快上线。（上交所） 

【发布上证长三角领先指数和中证交银理财长三角指数】上交所和中证指数有限公司将于 2019年 10

月 22日正式发布上证长三角领先指数和中证交银理财长三角指数，以进一步丰富指数体系，为投资

者提供新的分析工具和投资标的。（上交所） 

【我国积极推动养老保险基金投资运营】2018年合同投资规模近 1 万亿元，促进了基金保值增值。

多层次养老保险体系不断完善，补充保险作用逐步显现。（证券日报） 

【银行、证券、保险业的市场准入已经大幅放开】明年将全面放开股比限制。目前外资银行在华机

构有 989家，外资证券公司 13家，外资保险公司 57家。（央视新闻） 

【科创板首单限制性股票激励计划】9月 23日晚间，乐鑫科技推出科创板首单限制性股票激励计划，

四折价格"拿"股票，个人最高"获利"2000万。（券商中国） 

【《资产证券化业务基础资产负面清单指引（修订版）》再次征求意见】拟调整 ABS 负面清单，细化

现行规则。（中基协） 

【银保监会研究制定险资权益投资分类监管】提高投资上限给优秀险企更大空间。（证券日报） 

【国金证券与万得于近期完成研发编制“国金智联中国 100 指数”】其所聚焦的核心主题概念契合《交

通强国建设纲要》所要求的建设发展战略布局，目前该指数已在 Wind系统正式上线面向全市场展示。

（证券日报） 

【信托业 2018 年度社会责任报告出炉】截至 2018年末，全行业管理的信托资产规模为 22.7万亿元，

比 2017年下降 13.52%，2018年全行业为信托投资者分配信托收益 7475.3亿元。（用益信托网） 

【发布《深圳证券交易所证券投资基金交易和申购赎回实施细则（2019 年修订）》】本次规则修订优

化了深市 ETF交易结算模式，调整了深市跨市场股票 ETF申赎模式，进一步适应市场实际需求，提

升市场申赎效率。（深交所） 

【银行间市场上隔夜利率指标回到历史低位水平】银行间市场上隔夜利率指标如 Shibor、DR001等纷

纷跌至 1.3%附近，回到历史低位水平。10 月中上旬预计会成为四季度里资金面相当宽松的一段时期。

（中证报） 

【信托公司 2018 年业绩】2018年信托公司整体收入降中趋稳，2018年信用风险资产规模增加了 787.67

亿元，不良资产规模增加了 46.13亿元，整体而言不良资产率有所上升。（新浪财经） 

【保险业 2019 年前 8月业绩】今年前 8个月，保险业实现原保险保费收入 31028 亿元，同比增长 13%。

其中，财产险公司实现原保险保费收入 8669亿元，同比增长 11%；人身险公司实现原保险保费收入

22359亿元，同比增长 13.8%。（金融时报） 

【金融委会议】国务院金融委召开第八次会议：金融业再获政策支持， 中小银行上市或提速；“点

名”政策性金融机构“深改” 发挥好在经济转型升级和高质量发展中的逆周期调节作用。（中证报） 
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公司公告  

【中国太保】1. 公司董事会批准发行 GDR并在伦交所上市，本次发行的 GDR所代表的新增基础证券

A股股票不超过 6.29亿股，不超过本次发行前公司 A股股份的 10%。 

2. 公司执行董事、总裁贺青先生因工作变动原因辞去本公司董事、总裁职务，并在辞任生效后不再

担任董事会风险管理委员会委员职务。 

【东北证券】公司持股 5%以上股东吉林省信托有限责任公司所持公司 2.76 亿股股份已解除冻结，本

次解除冻结占其所持股份比例为 99.99%。 

【天茂集团】公司第一大股东王薇女士持有本公司的 2.16亿股股份进行了解除质押，本次解 除质押 

占其所 持股份 比例 38.88%。剩余质押股数为 2.47亿股。 

【新力金融】公司 5%以上非第一大股东张敬红女士通过集中竞价交易方式减持公司股份共计

2,000,000股，占公司目前总股本的 0.39%。 

【国泰君安】1. 杨德红先生近日申请辞去公司第五届董事会董事长以及在公司担任的其他一切职务，

并向董事会确认其与董事会并无意见分歧，亦无其他因辞职而需知会股东的事宜。 

2. 公司提请股东大会选举贺青先生、安洪军先生为公司董事，并在监管机关核准其董事任职资格后

正式任职。 

3. 公司收到中国证监会《复函》，中国证监会对公司的控股子公司国泰君安国际控股有限公司收购越

南投资证券股份公司事项无异议。 

【国海证券】核准公司在江苏南京市设立 1家分公司，在江苏南通市、江苏常州市、福建福州市、

云南玉溪市和山东德州市各设立 1家证券营业部。 

【江苏租赁】公 5%以上非第一大股东堆龙荣诚通过集中竞价交易共减持 46,297,102股，占公司总股

本的 1.55%，计划减持未全部实施完毕。 

【西部证券】公司核准公司撤销云南分公司。 

【太平洋】公司董事会同意将全资子公司太证非凡投资有限公司注册资本金由人民币 8.5亿元减少至

4.2亿元，减资完成后，公司仍持有太证非凡 100%股权。 

【南京证券】公司拟向特定对象非公开发行 A股股票，本次非公开发行募集资金总额不超过人民币

60亿元（含本数）。 

【新力金融】华泰资管通过集中竞价交易减持公司股票 967.5万股，减持比例 1.88%。 

【国泰君安】公司同意向上海证券提供不超过人民币 15亿元的净资本担保承诺；同意提名安洪军先

生为公司董事候选人并提交股东大会选举。 

【锦龙股份】新世纪公司共持有本公司股份 25 亿股（均为无限售条件流通股），占本公司总股本

27.90%；新世纪公司质押的本公司股份合共 23.95 亿股，占本公司总股本 26.73%。 

【兴业证券】林红珍女士首席财务官任职正式生效，任期至公司本届董事会届满之日止。 

【国投资本】公司召开 2019 年第二次临时股东大会，本次会议以累积投票方式选举张敏为公司第八

届董事会独立董事，任期自本次股东大会选举通过之日至公司第八届董事会任期届满。 

【东方证券】公司完成新加坡元票据的发行，发行金额 2亿新加坡元，票据期限三年。 

【渤海证券】公司收到中国证监会出具的《关于核准渤海租赁股份有限公司向合格投资者公开发行

公司债券的批复》，核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过 50亿元的公司债券。 

【华安证券】公司控股股东安徽国控集团及一致行动人天成投资拟以集中竞价及大宗交易方式减持

其持有的无限售条件流通股份分别不超过 0.22、0.241 亿股。 

【华铁应急】 公司拟新增子公司浙江大黄蜂建筑机械设备有限公司为公司提供不超过人民币 1,800

万元的担保额度。 

【海通证券】公司获准向合格投资者公开发行面值总额不超过 130亿元的公司债券。 

【赢  时  胜】公司控股股东、实际控制人唐球先生、鄢建红女士计划以集中竞价和大宗交易方式合

计减持本公司股份不超过 17,000,000股（占公司总股本的 2.29%）。 

【国投资本】远致投资通过集中竞价方式累计减持公司股份 42,271,295股，占公司股份总数 1.00%。 

【新力金融】因华泰资管委托人资金需求，华泰资管计划通过集中竞价、大宗交易的方式合计减持

数量不超过 30,801,600股，即不超过公司总股本的 6%。 
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风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期。
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 

 



 

 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际

证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券

股份有限公司的证券投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾

问服务建议或产品，提供给接受其证券投资顾问服务的客户。 
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