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[Table_MainInfo] 

国庆档表现强劲，国庆盛典激发观影热潮 

――传媒行业事件点评 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2019 年 10 月 8 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

2019 年国庆档前 6 日（10 月 1 日-6 日）国内电影票房市场总收入 39.79 亿

元，相较去年同期 17.17 亿元增长 131.74%，整体表现十分亮眼。 

点评： 

（1）今年国庆档票房同比增幅明显主要由于两部主旋律爆款影片、同时 18

年同期存在低基数效应所致。具体来看，今年国庆档《我和我的祖国》和《中

国机长》两部正片表现强势，1-6 日票房收入分别达到 17.58 和 15.32 亿元，

票房占比分别为 44.1%和 38.5%，另一部正片《攀登者》的表现则低于预期，

6 日总收入为 5.52 亿元，票房占比为 13.8%；相较之下 18 年同期票房头名

《无双》收入仅 5.54 亿元，第二名《李茶的姑妈》与第三名《影》的收入

均低于 4 亿元，使今年国庆档存在很好的增长空间。 

（2）场均票价和场均人次同时上涨。分解来看，19 年国庆档整体观影为 1.24

亿人次，相较于 18 年同期 5408 万人次增长幅度明显，主要系 18 年缺乏爆

款影片以及今年两部主旋律电影口碑优秀、70 年国庆盛典激扬爱国热情双

重影响所致；19 年场均观影人次为 48 人，相较于 18 年同期 22 人增长同样

超出一倍；票价方面 19 年国庆档平均票价 37.4 元，相较于 18 年同期 32.7

元存在约 15%的增长。 

（3）院线表现方面，龙头市占率有所下滑。19 年国庆档国内院线 TOP5 由

万达、大地、上海联和、中影南方和中影数字构成，排名位次与 18 年同期

保持一致；TOP5 的整体市占率由 18 年的 46.88%下滑至 19 年的 42.54%，

主要系三四五线城市观影人次均同比增长、一二线城市观影人次有所下滑所

致。 

综上，本年度国庆档由于优质主旋律内容的市场竞争力强、观影环境热情高

涨、口碑传播效果好等多重因素影响表现优异。结合四季度有望上映的高关

注度影片包括《双子杀手》、《好莱坞往事》、《X 战警：新变种人》、《少年的

你》等，整体的竞争力尚佳，有望对票房形成持续支撑。我们维持行业“中

性”的投资评级，看好票房同比增长回暖利好的院线龙头公司以及优质主旋

律影片表现超预期利好的相关制片发行类公司，推荐标的为中国电影

（600977）、万达电影（002739）、横店影视（603103）。 

风险提示：行业政策继续趋严、行业改革发展不达预期、行业竞争持续加剧。 
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bhzqyao@sina.cn 
 

[Table_Contactor]     

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 中性 

有线运营 中性 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

中国电影 增持 

万达电影 增持 

横店影视 增持 

 



传媒行业点评报告 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              2 of 4 

 

投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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