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行业走势图 

国庆重要事件总结，看好苹果新机销售超预期 
 

国庆期间，海外市场波动大，贸易摩擦持续，我们重点总结电子行业发生的
主要事件，苹果销售超预期、华为 GMS 被禁、欧盟 5G 风险评估接近尾声、
德州仪器进一步取消分销商等 

国庆期间，海外市场经历先抑后扬，主要因欧美贸易摩擦持续，美国对来自
法国、德国、西班牙或英国的飞机征收 10%关税，英国的服装和毛毯征收
25%关税，德国的咖啡机及机械等产品征收 25%关税，德国、西班牙和英国
的奶酪、橄榄油和冰冻肉征收 25%的关税。美国与欧盟国家发起贸易纠纷导
致了海外市场遭受重挫。 

电子方面，国庆期间，苹果 iPhone 11 持续热卖，销量持续超预期；华为
Mate30 被禁用谷歌 GMS 服务；欧盟 5G 风险评估接近尾声，对 5G 系统的
风险评估将于两周内完成；德州仪器取消与安富利代理权。 

（1）苹果 iPhone 11 销量超预期，订单追加 10%。苹果 iPhone 11 大卖主
要因定价策略符合消费者需求，驱动旧机型消费者的换机。我们在苹果秋季
发布会当天发布了《苹果发布会，你真的理解差距在哪里吗？》，强调了
iPhone 11 的软硬件实力，持续坚定推荐供应链公司：工业富联、领益智造、
长信科技、歌尔股份、欧菲光、立讯精密、鹏鼎控股、水晶光电、欣旺达、
环旭电子、长电科技、蓝思科技、信维通信、德赛电池、京东方 A、大族激
光。 

（2）华为 GMS 被禁，谷歌将华为 Mate 30 pro 剔除白名单。谷歌封禁了
华为 Mate30 自行安装 GMS 服务的 CTS 在线验证，华为用户手动安装谷歌
服务的方式也被封禁，华为海外市场形式较为严峻，看好谷歌事件进一步催
化国产替代，同时华为海外销售影响可能带来三星海外销售复苏。重点推荐：
闻泰科技、卓胜微、圣邦股份、长电科技等 

（3）欧盟 5G 风险评估接近尾声，对 5G 系统的风险评估将于两周内完成。
欧盟各国需要在 6 月底之前评估有关 5G 的网络安全风险，并于 10 月进行
欧盟整体评估，并在年底前就降低风险的措施达成一致，该项评估预计将影
响华为基站业务是否在欧洲顺利发展。 

（4）德州仪器取消与安富利代理权，继去年取消新晔代理权后，德州仪器
进一步结束与安富利合作关系，随着德州仪器的销售网络建设越来越完善，
以技术和产品为基础，TI 将加强与客户和市场的距离，开启精简渠道的销售
模式。 

三季报临近，建议关注绩优股。随着三季度结束，10 月份上市公司将披露
三季度报告，其中 10 月 15 日前，深创主板与创业板标的将披露三季度业
绩预告。413 家电子公司，目前已有 53 家公司发布业绩预告，业绩预增的
有 44 家，建议持续关注业绩高增长带来的投资机会。 

重点关注：工业富联、闻泰科技、欧菲光、领益智造、长信科技、长电科技、
卓胜微、歌尔股份、立讯精密、鹏鼎控股、TCL 集团、欣旺达、大族激光、
水晶光电、三安光电、台基股份、弘信电子、圣邦股份、环旭电子、京东方
A 等。 

 
风险提示：三季度业绩不及预期、iPhone 销量不及预期、5G 进度不及预期 
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三季报临近，建议关注绩优股。随着三季度结束，10 月份上市公司将披露三季度报告，其
中 10 月 15 日前，深创主板与创业板标的将披露三季度业绩预告。根据申万电子分类，总
计 413 家电子公司，目前已有 53 家公司发布业绩预告，业绩预增的有 44 家，建议持续关
注业绩高增长带来的投资机会。已披露预告情况及三季报预期披露时间表如下： 

表 1：重点覆盖公司已披露预告情况（亿元） 

证券简称 预告净利润上限 预告净利润下限 证券简称 预告净利润上限 预告净利润下限 

立讯精密 26.51 24.86 新纶科技 0.60 0.40 

大华股份 19.55 17.20 茂硕电源 0.55 0.45 

视源股份 14.45 12.32 新亚制程 0.40 0.30 

传音控股 13.48 12.12 金莱特 0.35 0.25 

歌尔股份 10.70 8.99 江丰电子 0.34 0.20 

亿纬锂能 9.51 8.85 聚灿光电 0.30 0.25 

沪电股份 9.00 8.00 春兴精工 0.27 0.18 

大族激光 7.46 5.80 同为股份 0.25 0.17 

闻泰科技 5.10 4.30 东晶电子 0.24 0.04 

思源电气 4.31 3.60 共达电声 0.16 0.11 

紫光国微 3.74 2.88 古鳌科技 0.14 0.12 

科瑞技术 2.70 2.30 神思电子 0.13 0.11 

高德红外 2.42 1.94 新光光电 0.12 0.12 

弘信电子 1.62 1.36 天津普林 0.11 0.06 

奥拓电子 1.60 1.25 达华智能 0.10 - 

德赛西威 1.55 1.35 *ST 宇顺 0.10 - 

电连技术 1.54 1.37 勤上股份 0.02 0.01 

科达利 1.51 1.29 宇环数控 -0.06 -0.11 

雄韬股份 1.50 1.20 贤丰控股 -0.09 -0.12 

麦达数字 1.50 1.20 通富微电 -0.18 -0.39 
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精研科技 0.99 0.94 百邦科技 -0.23 -0.24 

大立科技 0.98 0.82 理工光科 -0.25 -0.30 

远方信息 0.96 0.96 高斯贝尔 -0.28 -0.42 

航天彩虹 0.91 0.66 路畅科技 -0.60 -0.70 

隆利科技 0.89 0.69 大港股份 -2.70 -3.20 

光华科技 0.78 0.39 鸿利智汇 -7.03 -7.23 

宇瞳光学 0.74 0.72    

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 2：重点覆盖公司三季报预期披露时间表 

简称 预计披露日 简称 预计披露日 简称 预计披露日 简称 预计披露日 

隆利科技 2019/10/15 视源股份 2019/10/26 华工科技 2019/10/29 优博讯 2019/10/30 

蓝海华腾 2019/10/15 亿纬锂能 2019/10/26 星云股份 2019/10/29 凯中精密 2019/10/30 

中航电测 2019/10/15 新亚制程 2019/10/26 友讯达 2019/10/29 安车检测 2019/10/30 

欧菲光 2019/10/15 同为股份 2019/10/26 凯乐科技 2019/10/29 亚翔集成 2019/10/30 

春兴精工 2019/10/16 贤丰控股 2019/10/26 依米康 2019/10/29 清源股份 2019/10/30 

正海磁材 2019/10/16 理工光科 2019/10/26 英维克 2019/10/29 富瀚微 2019/10/30 

三利谱 2019/10/17 帝尔激光 2019/10/26 欣天科技 2019/10/29 ST 中新 2019/10/30 

智动力 2019/10/18 永新光学 2019/10/26 思维列控 2019/10/29 飞荣达 2019/10/30 

中光学 2019/10/19 国瓷材料 2019/10/26 博敏电子 2019/10/29 朗科智能 2019/10/30 

海康威视 2019/10/19 宁德时代 2019/10/26 徕木股份 2019/10/29 粤照明 B 2019/10/30 

江化微 2019/10/21 淳中科技 2019/10/26 久之洋 2019/10/29 激智科技 2019/10/30 

乐凯新材 2019/10/21 万润股份 2019/10/26 新易盛 2019/10/29 智云股份 2019/10/30 

晓程科技 2019/10/21 捷捷微电 2019/10/26 深华发 B 2019/10/29 兆易创新 2019/10/30 

立讯精密 2019/10/22 乐心医疗 2019/10/26 恒久科技 2019/10/29 纳思达 2019/10/30 

古鳌科技 2019/10/22 欧普照明 2019/10/26 立昂技术 2019/10/29 景嘉微 2019/10/30 

中颖电子 2019/10/22 英飞特 2019/10/26 三德科技 2019/10/29 天音控股 2019/10/30 

博创科技 2019/10/22 联得装备 2019/10/26 同兴达 2019/10/29 康拓红外 2019/10/30 

通合科技 2019/10/22 景旺电子 2019/10/26 天银机电 2019/10/29 凯盛科技 2019/10/30 

苏州科达 2019/10/22 劲拓股份 2019/10/26 京运通 2019/10/29 华铭智能 2019/10/30 

航锦科技 2019/10/22 大唐电信 2019/10/26 共进股份 2019/10/29 *ST 保千 2019/10/30 

上海新阳 2019/10/22 炬华科技 2019/10/26 泰晶科技 2019/10/29 三环集团 2019/10/30 

中科创达 2019/10/22 银河磁体 2019/10/26 科大国创 2019/10/29 旭光股份 2019/10/30 

蓝思科技 2019/10/22 朗科科技 2019/10/26 维信诺 2019/10/29 安彩高科 2019/10/30 

天华超净 2019/10/22 中科三环 2019/10/26 聚龙股份 2019/10/29 光一科技 2019/10/30 

航天电器 2019/10/22 深桑达 A 2019/10/26 均胜电子 2019/10/29 沃尔核材 2019/10/30 

和而泰 2019/10/22 云赛智联 2019/10/26 昊志机电 2019/10/29 艾比森 2019/10/30 

科瑞技术 2019/10/23 有研新材 2019/10/26 大富科技 2019/10/29 硕贝德 2019/10/30 

弘信电子 2019/10/23 聚飞光电 2019/10/26 威帝股份 2019/10/29 依顿电子 2019/10/30 

新纶科技 2019/10/23 长方集团 2019/10/26 润欣科技 2019/10/29 环旭电子 2019/10/30 
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亚世光电 2019/10/23 力源信息 2019/10/26 先导智能 2019/10/29 彩虹股份 2019/10/30 

奥普光电 2019/10/23 华天科技 2019/10/26 联创电子 2019/10/29 太极实业 2019/10/30 

兴瑞科技 2019/10/23 上海贝岭 2019/10/26 汉邦高科 2019/10/29 长电科技 2019/10/30 

新疆众和 2019/10/23 扬杰科技 2019/10/26 盛洋科技 2019/10/29 生益科技 2019/10/30 

华锋股份 2019/10/23 金龙机电 2019/10/26 菲利华 2019/10/29 和晶科技 2019/10/30 

洁美科技 2019/10/23 兴森科技 2019/10/26 胜宏科技 2019/10/29 星星科技 2019/10/30 

瀛通通讯 2019/10/23 惠伦晶体 2019/10/26 天孚通信 2019/10/29 瑞丰光电 2019/10/30 

维宏股份 2019/10/23 宇瞳光学 2019/10/28 正业科技 2019/10/29 洲明科技 2019/10/30 

新雷能 2019/10/23 金莱特 2019/10/28 火炬电子 2019/10/29 金运激光 2019/10/30 

华正新材 2019/10/23 赢合科技 2019/10/28 杉杉股份 2019/10/29 华映科技 2019/10/30 

耐威科技 2019/10/23 晨丰科技 2019/10/28 长园集团 2019/10/29 佛山照明 2019/10/30 

厦门信达 2019/10/23 天永智能 2019/10/28 科力远 2019/10/29 华东科技 2019/10/30 

东软载波 2019/10/23 中石科技 2019/10/28 诺德股份 2019/10/29 国光电器 2019/10/30 

雪莱特 2019/10/23 春秋电子 2019/10/28 东方网力 2019/10/29 得润电子 2019/10/30 

福晶科技 2019/10/23 南玻 A 2019/10/28 安居宝 2019/10/29 远望谷 2019/10/30 

漫步者 2019/10/23 意华股份 2019/10/28 华测检测 2019/10/29 江海股份 2019/10/30 

丹邦科技 2019/10/23 金力泰 2019/10/28 天津磁卡 2019/10/29 安洁科技 2019/10/30 

歌尔股份 2019/10/24 澄天伟业 2019/10/28 铜峰电子 2019/10/29 欧比特 2019/10/30 

大族激光 2019/10/24 长川科技 2019/10/28 科恒股份 2019/10/29 宜安科技 2019/10/30 

紫光国微 2019/10/24 广和通 2019/10/28 苏大维格 2019/10/29 华灿光电 2019/10/30 

雄韬股份 2019/10/24 裕同科技 2019/10/28 麦捷科技 2019/10/29 欣旺达 2019/10/30 

航天彩虹 2019/10/24 精测电子 2019/10/28 天喻信息 2019/10/29 超声电子 2019/10/30 

茂硕电源 2019/10/24 田中精机 2019/10/28 锦富技术 2019/10/29 木林森 2019/10/30 

宇环数控 2019/10/24 鹏辉能源 2019/10/28 风华高科 2019/10/29 闻泰科技 2019/10/31 

大港股份 2019/10/24 金亚科技 2019/10/28 中环股份 2019/10/29 大立科技 2019/10/31 

恒铭达 2019/10/24 汉威科技 2019/10/28 拓邦股份 2019/10/29 光华科技 2019/10/31 

深圳华强 2019/10/24 奋达科技 2019/10/28 深华发 A 2019/10/29 新光光电 2019/10/31 

伊戈尔 2019/10/24 太阳电缆 2019/10/28 东山精密 2019/10/29 达华智能 2019/10/31 

澳洋顺昌 2019/10/24 联建光电 2019/10/28 长盈精密 2019/10/29 *ST 宇顺 2019/10/31 

信维通信 2019/10/24 北京君正 2019/10/28 万润科技 2019/10/29 勤上股份 2019/10/31 

旭升股份 2019/10/24 GQY 视讯 2019/10/28 国民技术 2019/10/29 工业富联 2019/10/31 

海洋王 2019/10/24 大华股份 2019/10/29 思创医惠 2019/10/29 晶晨股份 2019/10/31 

英飞拓 2019/10/24 沪电股份 2019/10/29 长信科技 2019/10/29 福光股份 2019/10/31 

合力泰 2019/10/24 高德红外 2019/10/29 英唐智控 2019/10/29 TCL 集团 2019/10/31 

证通电子 2019/10/24 奥拓电子 2019/10/29 晶方科技 2019/10/29 银宝山新 2019/10/31 

大恒科技 2019/10/24 德赛西威 2019/10/29 德赛电池 2019/10/29 捷荣技术 2019/10/31 

雷曼光电 2019/10/24 电连技术 2019/10/29 劲胜智能 2019/10/29 韦尔股份 2019/10/31 

北方华创 2019/10/24 麦达数字 2019/10/29 珈伟新能 2019/10/29 鹏鼎控股 2019/10/31 

国星光电 2019/10/24 精研科技 2019/10/29 乾照光电 2019/10/29 至纯科技 2019/10/31 

中京电子 2019/10/24 共达电声 2019/10/29 全志科技 2019/10/29 传艺科技 2019/10/31 

美亚光电 2019/10/24 百邦科技 2019/10/29 传音控股 2019/10/30 京东方 B 2019/10/31 

思源电气 2019/10/25 路畅科技 2019/10/29 科达利 2019/10/30 星网宇达 2019/10/31 

东晶电子 2019/10/25 鸿利智汇 2019/10/29 远方信息 2019/10/30 雄帝科技 2019/10/31 

神思电子 2019/10/25 南微医学 2019/10/29 江丰电子 2019/10/30 快克股份 2019/10/31 

高斯贝尔 2019/10/25 乐鑫科技 2019/10/29 聚灿光电 2019/10/30 东旭 B 2019/10/31 

利通电子 2019/10/25 中微公司 2019/10/29 天津普林 2019/10/30 深纺织 B 2019/10/31 

太龙照明 2019/10/25 睿创微纳 2019/10/29 通富微电 2019/10/30 积成电子 2019/10/31 
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明阳电路 2019/10/25 华兴源创 2019/10/29 智光电气 2019/10/30 国美通讯 2019/10/31 

光弘科技 2019/10/25 阳光照明 2019/10/29 天奈科技 2019/10/30 南京熊猫 2019/10/31 

盈趣科技 2019/10/25 卓胜微 2019/10/29 柏楚电子 2019/10/30 艾华集团 2019/10/31 

沃特股份 2019/10/25 博通集成 2019/10/29 安集科技 2019/10/30 石英股份 2019/10/31 

森霸传感 2019/10/25 圣邦股份 2019/10/29 澜起科技 2019/10/30 *ST 大控 2019/10/31 

美格智能 2019/10/25 捷佳伟创 2019/10/29 光峰科技 2019/10/30 *ST 盈方 2019/10/31 

京泉华 2019/10/25 维科技术 2019/10/29 方邦股份 2019/10/30 华控赛格 2019/10/31 

东尼电子 2019/10/25 华体科技 2019/10/29 光韵达 2019/10/30 深科技 2019/10/31 

光库科技 2019/10/25 利亚德 2019/10/29 万顺新材 2019/10/30 好利来 2019/10/31 

光莆股份 2019/10/25 江苏雷利 2019/10/29 三雄极光 2019/10/30 深纺织 A 2019/10/31 

濮阳惠成 2019/10/25 英洛华 2019/10/29 得邦照明 2019/10/30 *ST 中安 2019/10/31 

汇顶科技 2019/10/25 锐科激光 2019/10/29 宏达电子 2019/10/30 飞乐音响 2019/10/31 

崇达技术 2019/10/25 沃格光电 2019/10/29 睿能科技 2019/10/30 法拉电子 2019/10/31 

熙菱信息 2019/10/25 长城科技 2019/10/29 保隆科技 2019/10/30 士兰微 2019/10/31 

亚威股份 2019/10/25 领益智造 2019/10/29 万业企业 2019/10/30 联创光电 2019/10/31 

*ST 瑞德 2019/10/25 奥士康 2019/10/29 赛腾股份 2019/10/30 福日电子 2019/10/31 

银禧科技 2019/10/25 三安光电 2019/10/29 深南电路 2019/10/30 凤凰光学 2019/10/31 

可立克 2019/10/25 晶盛机电 2019/10/29 璞泰来 2019/10/30 京东方 A 2019/10/31 

佳云科技 2019/10/25 广东骏亚 2019/10/29 铭普光磁 2019/10/30 振华科技 2019/10/31 

新时达 2019/10/25 德生科技 2019/10/29 阿石创 2019/10/30 *ST 德豪 2019/10/31 

同洲电子 2019/10/25 博威合金 2019/10/29 民德电子 2019/10/30 莱宝高科 2019/10/31 

南大光电 2019/10/25 水晶光电 2019/10/29 国科微 2019/10/30 深天马 A 2019/10/31 

横店东磁 2019/10/25 联合光电 2019/10/29 超频三 2019/10/30 超华科技 2019/10/31 

康强电子 2019/10/25 惠威科技 2019/10/29 世运电路 2019/10/30 顺络电子 2019/10/31 

中航光电 2019/10/25 必创科技 2019/10/29 麦格米特 2019/10/30 苏州固锝 2019/10/31 

卓翼科技 2019/10/25 易德龙 2019/10/29 碳元科技 2019/10/30 金安国纪 2019/10/31 

台基股份 2019/10/25 富满电子 2019/10/29 科森科技 2019/10/30 东旭光电 2019/10/31 

华微电子 2019/10/31       

资料来源：Wind、天风证券研究所  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

 
 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材

料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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