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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 150 

行业总市值(百万元) 1470438.61 

行业流通市值(百万元) 1003072.81 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒-周观点】迎国庆三大主

旋律电影预售破亿，关注板块催化和其

他龙头标的>>2019.09.29 

<<【中泰传媒】中信出版（300788）

深度报告：三十年铸就领先品牌，打造

平台拓宽内容边界>>2019.09.28 

<<【中泰传媒】值得买（300785）深

度报告：全品类消费决策平台，流量变

现空间巨大>>2019.09.24 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

三七互娱 18.03 0.48  0.91 1.04 1.14 37.7

6 

19.81 17.34 15.82 1.21 买入 

中信出版 43.72 1.09  1.31 1.57 1.85 40.2

2 

33.37 27.85 23.63 1.40 增持 

中国电影 15.45 0.80  0.75 0.81 0.88 19.3

0 

20.60 19.07 17.56 2.38 买入 

芒果超媒 45.76 0.83  1.06 1.39 1.74 55.3

7 

43.17 32.92 26.30 1.06 买入 

顺网科技 18.65 0.46  0.69 0.81 0.96 40.2

6 

26.99 22.99 19.40 1.32 未评级 

平治信息 51.45 1.64  2.50 2.95 3.45 31.4

4 

20.58 17.44 14.91 0.97 买入 

备注： 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周行情：本周传媒板块下跌 1.47%，跑输沪深 300（-0.99%）、创业

板（-1.35%）与中小板（-1.09%），涨幅位于全行业下游水平。 

 国庆档票房记录不断刷新，三大主旋律电影上映第七天票房破 45 亿。

截至 10 月 6 日晚，国庆档三大主旋律电影总票房突破 45 亿，其中《我

和我的祖国》票房突破 20.5 亿元，《中国机长》票房突破 17.9 亿元，《攀

登者》票房突破 7.5 亿元。在国庆假期还剩一天之时，三部主旋律大片

票房已实现对去年国庆档整体票房的翻倍增长。我们认为电影市场受到

票补减少、监管收紧、泛娱乐冲击的负面影响逐步出清，行业逐步回归

良性增长，2019 年 10 月及四季度票房预计同比增速将明显回升，提振

市场情绪，利好下游院线板块，建议重点关注院线板块催化。 

 游戏行业维持高景气度，重点推荐板块龙头公司。9 月 29 日，新一批

国产游戏版号名单更新，有 22 款游戏获批，其中腾讯的《见》，中手游

的《两点一线牵》《点线之间》，西山居的《双生视界》等游戏获得版号。

Quest Mobile 数据披露显示上半年移动游戏行业增速同比达到 21.

5%，且今年下半年以来，游戏版号下发频率较此前有所增加，版号审

批恢复后行业发展逐步迈入正轨，提质控量背景下龙头公司产品数量、

质量以及资金优势明显。同时随着 5G 时代的到来，云游戏正逐渐成为

各厂商布局的下一个风口，龙头游戏公司将更具优势。重点推荐游戏板

块相关龙头公司。 

 5G 时代来临，关注 VR、云游戏、大屏超高清等受益板块。随着 5G 网

络建设不断推进，5G 手机等硬件设备不断迭代，5G 相关应用也有望逐

步拓展。当下我们认为受益 5G 发展的有三大方向： 

 （1）VR、AR：经历了从 2015 至今的投资热潮与低谷，VR、AR

硬件逐步成熟，内容逐步丰富，随着 5G 时代到来，用户体验将极

大提升，行业有望迎来爆发； 

 （2）云游戏：游戏精品化与云化是趋势，5G 时代，云游戏将助力

游戏产业摆脱硬件配置不足的束缚，大大提升用户体验； 

 （3）大屏、超高清：政策支持 4K、8K 超高清产业发展，5G 将解

决高清内容传输问题。 

 电商导购网站迎来流量变现期，关注值得买未来成长空间。导购行业伴

随线上零售的高速发展而崛起，导购商业逻辑的核心是解决用户消费决

策的刚需。从行业看，线上零售市场规模稳定增长，预计未来三年国内

导购行业年均增速约为 15%，品牌广告主需求稳步增长，预计数字营

销行业未来三年增速约为 25%。我们认为内容类平台值得买有望在此

轮竞争中胜出，公司的核心竞争优势在于严肃决策的内容和资深值友的

社交属性，公司未来的成长空间主要来自于 GMV 的稳定增长和月活用

户数的提升，建议关注。 

 投资建议：我们建议关注存在边际改善的细分板块及受益 5G 发展的 V
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R、云游戏、大屏超高清等板块，同时仍然重点推荐关注游戏板块。 

1、 国庆档持续超预期，电影产业链公司受益，建议关注优质渠道横店

影视、中国电影、万达电影； 

2、 游戏板块行业持续高景气，建议关注三七互娱、吉比特、完美世界； 

3、 大众图书具有较强的消费属性，市场稳健增长，建议关注细分品类

龙头中信出版； 

4、 受益 5G 发展的 VR/AR、云游戏、大屏超高清等板块，建议关注：芒

果超媒、新媒股份、顺网科技、恒信东方。 

5、 其他行业细分龙头公司，建议关注平治信息、值得买。 

 风险提示：内容持续盈利风险、行业竞争加剧风险、政策风险。 
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本周行情：本周传媒板块下跌 1.47%，跑输沪深 300（-0.99%）、创业板（-1.35%）

与中小板（-1.09%），涨幅位于全行业下游水平。 

 从传媒各个细分板块来看，各板块均有下跌。整合营销板块跌幅最大，为-2.26%，平面媒体板块跌幅排名

第二，为-1.60%，电影动画、广播电视和互联网板块依次排名 3~5 位，分别为-1.39%、-1.19%和-1.10%。 

 从个股来看，金逸影视上涨 7.87%，位列第一；*ST 游久上涨 5.15%，位列第二；东方时尚上涨 4.78%，

位列第三。个股跌幅前三：华谊嘉信（-10.12%）、上海电影（-10.00%）、中青宝（-9.99%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

周重点公告 

重大事项： 

【宋城演艺】关于打造珠海·宋城演艺谷项目的公告：为贯彻《粤港澳大湾区发展规划纲要》和《广东省建设文

化强省规划纲要（2011—2020年）》的要求，推动文化产业发展，促进文化强省、强市的建设，宋城演艺发展股

份有限公司与珠海市斗门区人民政府签订了《珠海·宋城演艺谷项目合作协议》。 

 

【迅游科技】关于公司控股股东,实际控制人之一股份被司法冻结的公告：四川迅游网络科技股份有限公司于

2019年 9月 30日接到公司控股股东、实际控制人之一陈俊先生告知，获悉陈俊先生所持有的公司股份被司法冻

结。截至本公告披露日，陈俊先生持有公司股份 14,667,005 股，占公司总股本的 6.57%。陈俊先生持有公司股

份累计被司法冻结 14,667,005股，占公司总股本的 6.57%。 

 

 

周重点新闻： 

 

 “献礼三巨头”票房表现突出，《我和我的祖国》3 天票房破 10 亿。9 月 30 日《我和我的祖国》《中国

机长》《攀登者》三部献礼片同期上映，猫眼专业版数据显示，上映前夕，三部电影首日预售票房均破

亿，累积超过 4.69 亿，上映当天，电影票房大盘达到 6.63 亿，大盘水准拉升至春节档，三巨头市占比

达到 99.7%，年度票房缺口缩窄，票房市场蓄势待发。（来源：36 氪 20191003） 

 

 新一批 22 款版号公布：《见》《双生视界》获批，腾讯西山居雷霆边锋在列。国家新闻出版广电总局 9
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月 29 日公布了新一批 2019 年游戏审批结果。本批共有 22 款手游过审，在数量上与上批版号相差不大，

但版号审批的速度明显加快，与前几个月相比，9 月份是版号批次下发最多的一个月，共 4 批（含进口

游戏）。腾讯《见》，西山居《双生视界》，雷霆网络《砰砰小怪兽》，边锋《欢乐挖矿》，网龙《英魂王

座》《终焉誓约》均在本批过审版号内。（来源：游戏葡萄 20190930） 

 

 中国电信官方发布 5G 套餐预约，目前已有超过 69 万用户成功预约。9 月 30 日，中国电信官方宣布，

即日起可以预约中国电信 5G 套餐。中国电信官网首页显示，中国电信开启 5G 套餐预约，显示目前已

有超过 69 万用户成功预约。（来源：Techweb 20190930） 

 

 腾讯收购挪威游戏开发商丰乐 29%股权，成最大股东。挪威丰乐公司（Funcom）9 月 30 日宣布，中

国互联网巨头腾讯已同意收购该公司 29%的股权，成为其最大股东。丰乐公司创建于 1993 年，，侧重

于开发动作冒险和大型多人在线网络游戏。据丰乐公司称，腾讯此次从 KGJ Capital 手中购买了丰乐公

司的股票，购买价格较上周五的收盘价溢价 21.8%，为丰乐公司估值 12.2 亿挪威克朗（约合 1.3433

亿美元）。（来源：Techweb 20190930） 

 

 有赞快手项目组将对差评率高等三类直播电商做限售处罚。9 月 30 日，据亿邦动力报道，有赞快手项

目组发布公告称，将根据《快手小店商品推广管理规则》和《有赞商家快手 App 推广管理规则》相关

运营规范要求，针对三类快手直播电商做限售处罚。这三类直播电商包括：成交订单产生投诉、售后维

权比例较高商家；已开启“在线客服”，但回复较慢、售后处理速度较慢商家；商品差评率较高商家。

（来源： Techweb 20190930） 

 

 

周影视、游戏数据： 

 

 周票房数据。第 38 周（2019.09.23-2019.09.29）：第 38 周总票房 4.21 亿元，其中《中国机长》以 0.57 亿票

房排名第一，《决胜时刻》排名第二，《攀登者》排名第三。周总观影人次 1206 万。 

 

图表 5：2018-2019 周度票房统计 

 
来源：猫眼，中泰证券研究所 
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 即将上映电影情况：截至 10 月下旬，即将上映的影片还有 20部。 

图表 6：即将上映电影情况统计 

 

来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

 

 电视剧、综艺收视率网络热度情况：根据酷云数据显示，湖南卫视、浙江卫视、江苏卫视排名收视率前三，

市占率分别为 3.37%、2.47%、1.94%。根据艺恩数据，电视剧播放量来看，《在远方》《空降利刃》《激荡》

排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《十年三月三十日》《世界欠我一个初恋》《我的莫格利男孩》；

电视综艺播放量排名来看，《中餐厅第三季》《中国好声音 2019》《声入人心第二季》排名前三；网络综艺播

放量排名前三的分别为《我要打篮球》《一路成年》《我和我的祖国》。 

 

图表 7：本周省级卫视周收视率排名 

 

来源：酷云数据、中泰证券研究所 

电影名称 题材 上映时间 是否进口

空巢也疯狂 喜剧 10月7日 否

囧男进化论 喜剧、爱情 10月11日 否

始石疯暴 动漫、冒险、剧情 10月11日 否

极速逃脱 惊悚、悬疑、犯罪 10月12日 是

犯罪现场 犯罪、悬疑、剧情 10月12日 否

丑娃娃 喜剧、动画、奇幻、冒险 10月13日 是

航海王：狂热行动 动画、 冒险 10月18日 是

双子杀手 剧情、动作 10月18日 是

沉睡魔咒2 冒险、奇幻 10月18日 是

侠路相逢 犯罪、悬疑、动作 10月18日 否

为国而歌 剧情、历史、战争 10月18日 否

那一夜，我给你开过车 喜剧、剧情 10月18日 否

开国大典 剧情、历史 10月18日 否

我在耀瓷小镇等你 剧情 10月18日 否

恋恋不舍 爱情、家庭、剧情 10月18日 否

在别处 爱情、犯罪、剧情 10月18日 否

江城1943 剧情 10月18日 否

安阳劫 剧情 10月18日 否

你好霸王龙 动画 10月19日 否

梦里回到昨天 剧情 10月19日 否
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图表 8：本周电视剧播放量排名  图表 9：本周网络剧播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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图表 10：本周电视综艺播放量排名  图表 11：本周网络综艺播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名 

 免费榜中，《音跃球球》占据下载榜首，《我的小家》排名第二，《弓箭传说》排名第三。 

 畅销榜中，《和平精英》排名第一，《王者荣耀》和《梦幻西游》分别位列第二和第三名。 

 

图表 12：IOS 免费榜排名  图表 13：IOS 畅销榜排名 

 

 

 

来源：七麦数据，中泰证券研究所  来源：七麦数据，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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