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机械行业周报：油气勘探捷报频传，油服行

业再迎利好 

 

行业分类：机械 

行业投资评级 中性 

基础数据（2019.10.04） 

申万机械指数 1114.36 

区间涨跌幅 -4.72% 

申万机械行业 PE 25.74 

申万机械行业 PB 1.98 

 

 

近五年机械行业指数走势 
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近五年机械行业 PE-band 
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➢ 区间行情： 

本次周报覆盖 9 月 23日至 10 月 4 日，共 6个交易日。机械指数-4.72%，行

业排名 21/28；上证综指-3.37%，深证成指-4.40%，创业板指-4.55%，中小

板指-4.10%； 

区间涨幅前五：宝鼎科技（+68.23%）、赛腾股份（25.46%）、上海亚虹（18.34%）、

威派格（17.51%）、大金重工（16.63%）； 

区间跌幅前五：宝塔实业（-25.92%）、克劳斯（-21.63%）、古鳌科技（-20.98%）、

沃尔德（-19.82%）、朗进科技（-17.50%）。 

➢ 重大事件： 

1，9 月 23 日，经中国城市轨道交通协会第二届第十二次会长常务办公会批

准，《城市轨道交通预埋槽道及套管技术规范》团体标准得以发布。 

2，9 月 29 日，中国石油天然气集团今天在北京发布了两项重大油气勘探成

果：一项是今年在鄂尔多斯盆地长 7 生油层内勘探发现了 10 亿吨级大油田

——庆城大油田。另一项是在四川盆地页岩气勘探获得重大进展，在长宁-威

远和太阳区块累计探明 10610.30 亿立方米，形成了四川盆地万亿方页岩气

大气区。 

3，沙特阿拉伯能源大臣阿卜杜勒·阿齐兹·本·萨勒曼 10 月 3日确认，沙

特原油产量完全恢复到遇袭前水平，今后将集中精力推动油气巨头阿美公司

首次公开募股（IPO）。 

➢ 子行业跟踪： 

➢ 油服：油气勘探捷报频传，继续看好油服板块 

9 月 29 日，中国石油宣布在鄂尔多斯盆地长 7 生油层内勘探发现了 10 亿吨

级大油田——庆城大油田，在长宁-威远和太阳区块累计探明 10610.30 亿立

方米页岩气，形成了四川盆地万亿方页岩气大气区。此前的 9 月 25 日，中

国石化发布消息称，中石化在鄂尔多斯盆地的东胜气田再获重大勘探进展，

新增探明天然气储量 442亿立方米。加上此前的勘探成果，东胜气田累计探

明储量已达 1239亿立方米。 

长期来看，油价的高涨会促使石油企业增加勘探钻井方面的资本开支，利好

油服行业。目前，就油价的走势来说，短期上，由于 10 月 3 日沙特阿拉伯

能源大臣表示沙特通过多种手段，已经使沙特的原油产量完全恢复到遇袭前

水平，因此可以认为短期推动油价上涨的因素已经出尽，而从长期来看，目

前低迷的全球经济也不足以支撑油价长期走高。因此，我们认为，对我国油

服行业来说，外部利好因素是不足的。但是另一方面，我国能源资源禀赋上

的“富煤、缺油、少气”状态将长期存在，随着石油和天然气对外依存度的 
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提高（目前石油对外依存度已达 70%），我们认为，为保持甚至提高能源自给率，维持作为工业基础能源和原料

的石油和天然气的稳定供给，以应对错综的国际政治经济形势，加快油气勘探势必成为未来几年我国油气行业

的重要趋势。基于这种长期的逻辑判断以及目前三桶油均已表示要加大油气勘探方面的投资的实际情况，我们

维持观点，长期看好油服板块的发展前景。 

➢ 轨交：《城市轨道交通预埋槽道及套管技术规范》团体标准，城市轨道交通成长空间大 

2019年 9月 23日，经中国城市轨道交通协会第二届第十二次会长常务办公会批准，《城市轨道交通预埋槽

道及套管技术规范》团体标准得以发布。标准编号 T/CAMET 02002-2019,实施日期 2020年 2月 1 日。此标准的

制定旨在规范城轨建设市场各方主体行为、促进城轨建设工程技术进步以及提高城轨建设工程的经济效益与社

会效益，长期来看有助于我国城市轨道交通行业的发展。 

城市轨道交通是轨道交通行业重要的组成部分。截至 2018 年末，我国内地累计有 35 个城市建成投运城市

轨道交通线路，运营里程达到 5767 公里，较 2017年新增运营线路长度 734公里，新增运营线路 22条，新开延

伸段 14 段。近年来，我国城市轨道交通整体建设速度较快，线网密度有所提高，但是仍低于发达国家。目前，

纽约、柏林和东京的建成区轨道交通线网密度分别为 1.26km/km²，1.06km/km²和 0.96km/km²，而我国的上海、

北京、广州和深圳的建成区轨道交通线网密度则仅分别为 0.71km/km²，0.55km/km²、0.36km/km²和 0.32km/km²，

与发达国家差距相对较大。 

我们认为，我国总体的城市化进程以及人口持续向中心城市聚集的趋势还将持续相当长的一段时间，在此

期间，城市人口的密度的增加必然导致我国中心城市对轨道交通建设的持续需求。目前，根据各城市发展规划，

中国城市轨道交通协会统计，我国共有 70 个城市规划了超过 700 条城市轨道交通线路，总里程超过 2.8 万公

里，与目前运营的 5767公里相比，尚有相对大的成长空间，而轨道交通装备行业也将持续受益于这种需求。 

城市轨道交通的稳定需求，叠加 2016 年发布的《中长期铁路网规划》中所规划的“到 2025 年，铁路网规

模达到 17.5 万公里左右，其中高速铁路 3.8万公里左右（2018 年末我国铁路营业里程 13.1万公里，其中高铁

运营里程 2.9 万公里）”以及 9 月 19 日中共中央、国务院印发的《交通强国建设纲要》中对轨道交通装备的规

划，使得轨道交通装备行业未来几年的稳定增长成为大概率事件，我们对行业的发展维持乐观。 

➢ 建议关注： 

三一重工（挖掘机、混凝土机械头部企业，实力强劲，19H1业绩高增，估值相对低位）；中联重科（起重机械、

混凝土机械头部企业，19H1净利扭亏，估值相对低位）；中海油服（油服设备工程类相关公司，受益海洋油服设

备需求增长）；中油工程（油气工程服务公司，受益母公司勘探开支增加）；中国中车（轨道交通设备巨头，受

益国内及国外铁路建设需求，实现稳定增长） 

➢ 风险提示： 

基建开支不及预期，油气勘探进度不及预期，铁路建设不及预期。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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