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自主品牌工业机器人市占率企稳回升 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周下跌 0.90%，位列 28 个一级子行业第 18 位；PE

（TTM）25.74 倍，3 年均值 45.1 倍；PB（LF）1.98 倍，3 年均值 2.5 倍。 

每周一谈：自主品牌工业机器人市占率企稳回升 

全球：2018 年全球工业机器人销量突破 40 万台 

 2018 年全球工业机器人装机量再创新高，但增速明显放缓。根据 IFR 最新

的统计数据，2018 年全球工业机器人实现销量 42.2 万台，同比增长 5.5%，

虽销量达到历史新高但增速较 2017 年同期的 31.58%大幅下滑，预计主要

受制于工业机器人下游两大应用行业电子、汽车行业的景气承压 

 中国为全球最大的工业机器人市场，占比约 36.49%。分地区看，中国已连

续多年蝉联全球最大工业机器人应用市场，2018 年全球销量占比超过 36%。

第二至第五位分别为日本、美国、韩国，占全球总销量比例分别为 13%、

9.6%、8.9%。其中，日本作为全球最大的工业机器人制造商 2018 年表现优

异，销量同比增长约 21%。 

我国：2018 年工业机器人行业首次录得销量增速负增长 

 2018 年下半年以来国内工业机器人行业有所承压。2018 年国内工业机器人

并未延续 2017 年的销量高增速，景气度有所回落。具体来看，2018 年我国

实现工业机器人销量约 15.4 万台，同比小幅下降 1.41%，这也是行业有记

录以来首次录得年度负增长 

 我国工业机器人密度稳步攀升，2018 年再次超越全球均值。工业机器人密

度（台/万人）为衡量一个国家工业机器人市场成熟度重要的参考指标。从

2018 年的数据来看，我国当年工业机器人密度为 140 台/万人，全球均值为

99 台/万人。已连续两年超越全球工业机器人密度平均值 

自主品牌：2018 年自主品牌工业机器人市占率企稳回升 

 自主品牌工业机器人 2018 年表现优于外资。进一步观察自主品牌工业机器

人当年表现，其 2018 年实现销量约 4.36 万台，同比增速达到 16.2%，同

期外资品牌增速仅为-7.2%。另一方面，2018 年多关节机器人销量为 9.72

万台，同比增长约 6.53%，其中，自主品牌实现销量 1.88 万台，同比增速

高达 18.1%。 

 2018 年内资占比重回上升通道，同比提升超过 4 个百分点至 27.88%。其

中，多关节机器人自主品牌市场占有率约为 19.4%，较 2017 年同期提升接

近 2 个百分点 

投资策略：（a）人行宣布全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，预计

降准释放长期资金约 9,000 亿元。财政部就“加快发行使用地方政府专项债

券、更好发挥有效投资拉动作用”做介绍。政策组合拳有助于提振市场信心，

逆周期调节板块有望受益，代表子行业包括工程机械等。（b）从资本性支出扩

张角度来看，泛半导体、动力电池、炼化、油气开采等行业投资热情位于近年

景气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

投资组合：日机密封、中联重科、纽威股份、先导智能、晶盛机电（电新联合

覆盖）、诺力股份。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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1. 每周一谈：自主品牌工业机器人市占率企稳回升 

1.1 全球：2018 年全球工业机器人销量突破 40 万台 

9 月下旬，中国机器人产业联盟正式发布了 2018 年度中国工业机器人市场统计数

据，一同发布的还有国际机器人联合会 IFR 的《World Robotics 2019》。本周我

们就此话题展开讨论。 

图1：全球工业机器人历年装机量 

 

资料来源： IFR，申港证券研究所 

2018 年全球工业机器人装机量再创新高，但增速明显放缓。根据 IFR 最新的统计

数据，2018 年全球工业机器人实现销量 42.2 万台，同比增长 5.5%，虽销量达到历

史新高但增速较 2017 年同期的 31.58%大幅下滑，预计主要受制于工业机器人下

游两大应用行业电子、汽车行业的景气承压。 

图2：2018 年全球工业机器人装机分布（按国家）  图3：2018 年全球工业机器人应用行业 

 

 

 

资料来源： IFR，申港证券研究所  资料来源： IFR，申港证券研究所 

中国为全球最大的工业机器人市场，占比约 36.49%。分地区看，中国已连续多年

蝉联全球最大工业机器人应用市场，2018 年全球销量占比超过 36%。第二至第五

位分别为日本、美国、韩国，占全球总销量比例分别为 13%、9.6%、8.9%。其中，

日本作为全球最大的工业机器人制造商 2018 年表现优异，销量同比增长约 21%。 

汽车制造仍为第一大应用行业。下游占比方面，2018 年全球工业机器人应用前三

大行业为汽车制造、电气/电子、金属加工，占比分别为 30%、25%、10%。 
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1.2 我国：2018 年工业机器人行业首次录得销量增速负增长 

2018 年下半年以来国内工业机器人行业有所承压。2018 年国内工业机器人并未延

续 2017 年的销量高增速，景气度有所回落。具体来看，2018 年我国实现工业机器

人销量约 15.4 万台，同比小幅下降 1.41%，这也是行业有记录以来首次录得年度

负增长。 

图4：我国工业机器人历年装机量 

 

资料来源： IFR，申港证券研究所 

2018 年汽车制造行业固定资产投资意愿偏弱为拖累机器人需求的重要原因之一。

汽车制造为工业机器人最主要的应用行业之一，且该领域对于工业机器人的需求多

集中于中高端市场。国家统计局数据显示，2018 年我国汽车制造业固定资产投资

完成额同比增速约为 3.5%，而 2017 年同期达到约 10.2%。 

图5：我国汽车制造业固定资产投资完成额（累计值）同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

我国工业机器人密度稳步攀升，2018 年再次超越全球均值。工业机器人密度（台/

万人）为衡量一个国家工业机器人市场成熟度重要的参考指标。从 2018 年的数据

来看，我国当年工业机器人密度为 140 台/万人，全球均值为 99 台/万人。已连续两

年超越全球工业机器人密度平均值。 
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图6：全球主要国家工业机器人密度（台/万人）  图7：我国历年工业机器人密度（台/万人） 

 

 

 

资料来源： IFR，申港证券研究所  资料来源： IFR，申港证券研究所 

 

1.3 自主品牌：2018 年自主品牌工业机器人市占率企稳回升 

自主品牌工业机器人 2018 年表现优于外资。进一步观察自主品牌工业机器人当年

表现，其 2018 年实现销量约 4.36 万台，同比增速达到 16.2%，同期外资品牌增速

仅为-7.2%。另一方面，2018 年多关节机器人销量为 9.72 万台，同比增长约 6.53%，

其中，自主品牌实现销量 1.88 万台，同比增速高达 18.1%。 

2019 年上半年来看，内资品牌销售略有承压，部分供应商仍以去库存为主，竞争较

为激烈的通用领域价格同比有所下滑。 

图8：我国自主品牌工业机器人历年销量 

 

资料来源：CRIA，申港证券研究所  

2018 年内外资销售增速差异使内资品牌市占率水平企稳回升。2017 年国内市场内

资品牌市占率下滑较为明显，由 33.5%大幅下滑至 23.75%，主要由于当年外资品

牌增速大超预期。2018 年内资占比重回上升通道，同比提升超过 4 个百分点至

27.88%。其中，多关节机器人自主品牌市场占有率约为 19.4%，较 2017 年同期提

升接近 2 个百分点。 
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图9：我国工业机器人国产化率 

 

资料来源：CRIA，申港证券研究所  

高端行业应用占比有所提升 涉猎行业范围有所拓宽。2018 年我国工业机器人在电

气/电子、汽车制造的应用占比分别为 30.1%、13.8%，2017 年同期为 28.4%、10%，

占比均有所提升。同时，从涉及行业范围来看，行业大类同比增长 8 个至 47 个，

行业中类同比增长 16 个至 126 个，应用行业进一步得到拓展。 

图10：2018 年我国工业机器人应用领域  图11：2017 年我国工业机器人应用领域 

 

 

 

资料来源：CRIA，申港证券研究所   资料来源：CRIA，申港证券研究所  

 

 

 

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

2014 2015 2016 2017 2018

电气/电子

汽车制造

其他

电气/电子

汽车制造

其他

22729633/43348/20191008 11:45

http://www.hibor.com.cn


机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  8 / 19 证券研究报告 

2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 中国人民银行称将全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，预计降准释放

长期资金约 9,000 亿元。另一方面，财政部召开的新闻发布会上，就“加快发行

使用地方政府专项债券、更好发挥有效投资拉动作用”做介绍。政策组合拳有助

于提振市场信心，逆周期调节板块有望受益，代表子行业包括工程机械等。 

 从资本性支出扩张角度来看，泛半导体、动力电池、炼化、油气开采等行业投资

热情位于近年景气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 1 个，下跌 27 个。其中，涨幅居前一级子行业为农林

牧渔、建筑材料、采掘，周涨幅为 1.13%、-0.18%、-0.21%；跌幅居前一级子行

业为电子、通信、非银金融，周跌幅分别为 2.86%、1.95%、1.89%。机械设备

行业周涨跌幅为-0.90%，位列 28 个一级子行业第 18 位。 

 本年申万一级子行业上涨 26 个，下跌 2 个。其中，涨幅居前一级子行业为食品

饮料、电子、农林渔牧，年涨幅分别为 66.86%、51.46%、40.48%；涨幅落后一

级子行业为钢铁、建筑装饰、公用事业，年涨幅分别为-6.58%、-3.84%、4.51%。

机械设备行业年涨跌幅为 17.76%，位列 28 个一级子行业第 12 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 25.74 倍，较上周下降 0.97 倍，近三年均

值为 45.1 倍；PB（LF）为 1.98 倍，较上周下降 0.08 倍，近三年均值为 2.5 倍。 

 

图12：申万一级子行业周涨跌幅（%）  

  
资料来源：Wind，申港证券研究所  
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图13：申万一级子行业年涨跌幅（%）  

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  

 

图14：申万机械设备近三年 PE（TTM）  

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  

 

图15：申万机械设备近三年 PB（LF）  

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  
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2.3 资金流向 

本周机械设备行业主力净流出67.66亿元，周净流入额占比位居申万一级第21位。 

图16：申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  

 

图17：机械设备行业主力周净流入额占比前二十个股（%）  

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  

 

图18：机械设备行业主力周净流入额占比后二十个股（%）  

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  
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图19：机械设备行业沪股通持股占自由流通股比例前十个股（%）（2019.10.04） 

序号 证券代码 证券简称 占自由流通股比例（%） 

1 601100.SH 恒立液压 31.15 

2 600031.SH 三一重工 13.17 

3 603338.SH 浙江鼎力 11.64 

4 600582.SH 天地科技 3.90 

5 603659.SH 璞泰来 3.71 

6 603337.SH 杰克股份 3.13 

7 601766.SH 中国中车 2.90 

8 601038.SH 一拖股份 2.89 

9 603666.SH 亿嘉和 2.78 

10 603486.SH 科沃斯 2.19 
 

资料来源：Wind，申港证券研究所  

 

图20：机械设备行业深股通持股占自由流通股比例前十个股（%）（2019.10.04） 

序号 证券代码 证券简称 占自由流通股比例(%) 

1 002353.SZ 杰瑞股份 16.58 

2 300124.SZ 汇川技术 12.69 

3 300450.SZ 先导智能 11.79 

4 000425.SZ 徐工机械 9.86 

5 000157.SZ 中联重科 9.32 

6 002690.SZ 美亚光电 8.54 

7 002366.SZ 台海核电 7.25 

8 002747.SZ 埃斯顿 7.15 

9 000528.SZ 柳工 3.60 

10 300567.SZ 精测电子 3.28 
 

资料来源：Wind，申港证券研究所  
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3. 行业与公司动态 

3.1 行业新闻 

 宁德时代欲新建动力电池制造基地，选址宜宾投资百亿：宁德时代方面已经与宜

宾市政府签署项目投资协议，双方将建立全面战略合作伙伴关系，共建西部新能

源产业基地。公告显示，此项目投资不超过 100 亿元，资金来源为企业自筹，项

目将分两期进行建站，一期建设不超过 26 个月，二期计划在一期投产后两年内

启动。（蓝鲸汽车） 

 中环领先集成电路用大直径硅片项目投产：9 月 27 日，中环领先集成电路用大

直径硅片项目生产线正式投产，总投资 30 亿美元。项目于 2017 年 10 月 12 日

签约落地，12 月 28 日举行开工仪式，历时 21 个月正式投产。该项目满产后，

中环领先将实现 8 英寸大硅片、12 英寸大硅片进入世界前列的目标。（人民网） 

 纽威股份与万华-博苏（匈牙利）签订战略合作协议：布达佩斯时间 2019 年 9 月 24 日，万华

-博苏化学（BorsodChem）与纽威阀门在匈牙利考津茨包尔齐考，签订了战略合作协议。目前，

万华持有博苏化学 100%股份。此次战略协议的签订，为后续万华在欧洲投资化工项目的深入

合作奠定了良好的基础，是继万华美国合作协议之后，双方签订的第二个海外战略合作协议，

是纽威助力万华走向世界的又一里程碑。（Neway公众号） 

3.2 重要公告 

 三丰智能 关于控股子公司中标智能停车项目的公告： 

日前，三丰智能装备集团股份有限公司控股子公司湖北众达智能停车设备有限公司

收到黄石市城发停车管理有限公司发出的《中标通知书》，经招标单位评审确认，确

定众达停车为“黄石市城区立体车库建设项目”的中标单位， 预计中标金额约为人

民币 921.2 万元。 
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4. 数据跟踪 

4.1 大宗商品 

图21：PPI  图22：钢材（板材）价格指数  

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会，申港证券研究所 

 

图23：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图24：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源： IPE，申港证券研究所 

4.2 对外贸易 

 

图25：美元兑人民币中间价  图26：美元指数 

 

 

 

资料来源：中国人民银行，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所  
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4.3 制造业景气度 

 

图27：PMI 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图28：PMI：生产   图29：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图30：PMI：原材料库存  图31：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 
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4.4 固定资产投资 

 

图32：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图33：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%）  

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司，申港证券研究所  

 

4.5 房地产开发与销售 

图34：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图35：房屋新开工面积累计同比增速（%）   图36：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 
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4.6 子行业跟踪 

 

图37：工业机器人产量累计同比增速（%）   图38：工业机器人产量单月同比增速（%）  

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：国家统计局，申港证券研究所 

 

图39：我国挖掘机当月销量（台）  图40：我国起重机当月销量同比增速（%）  

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，申港证券研究所   资料来源：中国工程机械工业协会，申港证券研究所  

 

图41：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图42：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会，申港证券研究所 
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图43：美国石油活跃钻井数（座）  图44：机动工业车辆累计销量（台） 

 

 

 

资料来源：Baker Hughes，申港证券研究所   资料来源：中国工程机械工业协会，申港证券研究所  
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