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电子行业周报： 

华为逆风而行，光学镜头、5G 等方向

未来可期 

行业分类：电子 

行业投资评级 中性 

基础数据（2019.9.30.） 

电子（申万）指数 3033.34 

周涨跌幅 -2.86% 

PE（TTM） 37.29 

PB（LF） 3.08 

近五年电子（申万）指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

近五年电子（申万 ）行业 PE-band 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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➢ 本周行情： 

2019.9.20.-2019.9.30.电子（申万）指数-6.96%，行业排名 27/28； 

上证综指-3.37%，深证成指-4.40%，创业板指-4.55%； 

个股涨幅前五：五方光电（+77.38%）、宇瞳光学（+77.21%）、睿能

科技（+31.96%）、硕贝德（+23.07%）、激智科技（+15.33%）；  

个股跌幅前五：天津普林（-26.36%）、泰晶科技（-21.35%）、晓程

科技（-19.70%）、海能实业（-19.46%）、科恒股份（-18.86%）。 

 

➢ 重要事件 

9 月 30 日，美国国际贸易委员会（ITC）决定对半导体设备及其下

游产品发起两起 337调查。 

9月 30日，“成都紫光集成电路产业基金”正式设立，总规模 580.02

亿元、一期规模 280.02亿元。 

9月 30日，上海发布 5G产业发展和应用创新三年行动计划。 

10 月 1日，三安光电发布公告，安芯产投以货币资金 59.60亿元增

资三安集团，本次增资完成后，三安集团注册资本为 13.92亿元，

安芯产投持有三安集团股权比例约为 22.28%。 

10 月 1日，国科微发布公告，由正道创投担任普通合伙人，国科微、

科教城投资、双创园投资为有限合伙人，共同成立常州高芯实业投

资合伙企业（有限合伙）。其中科微认缴出资金额为人民币 7,900

万元，占合伙企业出资总额的 39.5%。 

 

➢ 投资建议 

华为逆风而行，光学镜头、5G等方向未来可期。今年 5 月中旬，

美国政府宣布将华为列入实体清单，限制其购买使用美国企业提

供的产品与服务。在德国发布的 Mate 30系列手机也并没有预装

谷歌应用商店（Google Play）等应用，但购买后可通过安装 GMS

（谷歌移动服务）来使用谷歌应用商店下载应用。本周，谷歌取

消这一应用的认证，也宣告了华为的后装路线被堵死，持续影响

着华为在欧洲多国的销售。虽然华为在国外的销售不理想，但

在国内市场出货量增长趋势明显，Mate 30 系列在中国地区开

售三小时销量突破 100万台。 
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                         [电子行业周报] 

 

  
Mate30系列的创新围绕 5G、光学、续航三大主题，主要关注光学

三摄/四摄方面渗透，未来华为或有望在光学镜头方面再进一步，

光学元器件渗透率提高将是大方向。另外，iPhone 新机开售后受

到市场热捧，优于之前预期的悲观情绪，且 iPhone 在北美市场影

响较大，持续超预期概率较大。我们看好消费电子在华为和苹果

新机的带动下的景气回升。H2 为传统电子旺季，在各品牌推出 5G

手机后，换机潮有望在 Q4到来，板块估值预计将随着产业复苏不

断发酵。 

 

➢ 建议关注 

耐威科技（军工电子逐步复苏，MEMS 业务前景可期） 

京东方 A（供需回暖、行业企稳回升，龙头地位稳固） 

信维通信（布局 5G 产业链，股权激励彰显信心） 

歌尔股份（声光电深入布局，AR/VR 驱动业绩增长） 

 

➢ 风险提示： 

5G进展低于预期 
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                         [电子行业周报] 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地的

法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此报

告中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或其

复印本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向他人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对

任何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对

因使用本报告的材料而引致的损失负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。投资者不能仅依靠本报告以取代

行使独立判断。在不同时期，中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告仅反映

报告撰写日分析师个人的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所依

据的研究或分析。 


