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天然气需求仍将稳步增长 
——石油化工 

 

投资摘要： 

每周一谈：天然气需求仍将稳步增长 

事件：中石油塔里木油田发现千亿方级大气田 

据新华社，塔里木油田博孜 9 井近日试井成功，日产天然气 41.82 万立方米、

凝析油 115.15 立方米，成为塔里木油田一年内在天山南部发现的又一个千亿

方级大气田，初步预计天然气地质储量 1153 亿方、凝析油 2166 万吨，预计

该区块 11 月可以建成。 

需求：天然气消费增速 10% 2019 年有望达到 3100 亿方 

 我国 2018 年一次能源消费结构中天然气占比 7.8%，与日、俄等均有较大

差距，天然气消费结构中城市燃气、工业用气占比超七成，相对较高。 

 受环保督察、煤改气、城镇化、工业及发电燃料结构调整等因素驱动，近年

我国天然气消费增速较快，自 2017 年中旬以来增速维持在 10%以上。 

 2019 年全年消费量有望达到 3100 亿方，而我国在消费基数显著抬升的情

况下需求依然旺盛，进口依存度逐年攀升，近年达到 40%以上。 

供应：我国天然气产量稳步增加 

 我国天然气产量一直呈现增长态势，自 2017 年开始产量逐步回升，近期增

速在 10%左右， 2019 年全年产量有望达到 1700 亿方。 

进口：增速 10%左右 呈现多元化态势 

 近年管道气与沿海 LNG 进口比例在 4:6 左右。管道气进口主要来自中亚地

区，LNG 进口来源较广。2019 年前 8 个月，管道气中土库曼斯坦进口占比

较高 67%，LNG 中澳大利亚占比居首 49%。进口呈现多元化态势。 

投资策略： 

 我们认为在环保督察常态化、清洁能源利用、城镇化稳步发展的大背景下，

同时考虑到我国天然气在一次能源消费占比相对较低的现状，我国天然气需

求仍将呈现稳步增长的态势，因此在天然气产业链中，从天然气生产、进口、

管输、分销、工程建设等均孕育一定机会。 

 我们看好：1、有能力获取相对平价轻烃资源、深加工生产高附加值产品的

龙头企业；2、油气资源上下游一体化的龙头企业；3、天然气进口与分销龙

头企业；4、天然气工程建设龙头企业。 

 建议关注：万华化学、中国石油、中油工程、新奥股份、恒逸石化。 

市场回顾： 

 本周，中信石油石化指数下跌 2.2%，位列中信一级行业涨跌幅榜第 2 位；

中信石油石化三级行业涨幅排序分别为：油品销售及仓储0.5%、炼油-0.9%、

石油开采Ⅲ-2%、其他石化-2.6%、油田服务Ⅲ-6.5%。 

 本周股价涨幅前五名分别是：海越能源 13.6%，光正集团 10.8%，昊华科技

9.4%，康普顿 3.0%，恒逸石化 2.1%（文莱一期 800 万吨炼化项目四季度

有望商业化运营）。本周股价跌幅前五名分别是：华鼎股份-14.6%，三联虹

普-11.6%，中海油服-11.4%，宝莫股份-9.0%，贝肯能源-9.0%。 

风险提示： 

 原油价格剧烈波动的风险，地缘政治加剧的风险，国际贸易政策变化的风险。   
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1. 每周一谈：天然气需求仍将稳步增长 

1.1 事件：中石油塔里木油田发现千亿方级大气田 

据新华社消息，中国石油塔里木油田公司博孜 9 井近日试井成功，日产天然气 41.82

万立方米、凝析油 115.15 立方米，获高产工业油气流，成为塔里木油田一年内在天

山南部发现的又一个千亿方级大气田，这也标志着塔里木盆地第二个万亿方大气区

横空出世。 

这次发现初步预计天然气地质储量 1153 亿方、凝析油 2166 万吨，预计该区块 11

月可以建成，为塔里木油田建设 3000 万吨大油气田增添了“底气”，也将为西气东

输和南疆用气增加新的气源，进一步保障国内天然气供给。 

1.2 我国天然气在一次能源消费占比较低 

天然气按用途分类可分为居民燃料、车用燃料、工业用燃料和化工原料；按存储运

输状态分类可分为管输天然气（PNG)、压缩天然气（CNG)、液化天然气（LNG);

按气源分类可分为气田气、油田伴生气等。 

我国 2018 年一次能源消费结构中天然气占比 7.8%，与日本、俄罗斯等均有较大差

距，这主要是因为我国煤炭产量高、原油及天然气进口依存度高以及水电、核电发

展较快。 

2018 年天然气消费结构中城市燃气、工业用气占比超七成，相对较高。 

 

图1：我国 2018 年天然气消费结构  图2：世界重要国家一次能源消费结构对比 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所  资料来源：ETRI，申港证券研究所 

 

1.3 需求：天然气消费增速 10% 2019 年有望达到 3100 亿方 

受环保督察、煤改气、城镇化、工业及发电燃料结构调整等因素驱动，近年我国天

然气消费增速较快，自 2017 年中旬以来增速维持在 10%以上，截至 2019 年 8 月，

天然气表观消费量达到 1996 亿方， 2019 年全年消费量有望达到 3100 亿方，而

我国在消费基数显著抬升的情况下需求依然旺盛，进口依存度逐年攀升，近年达到

40%以上。 
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图3：我国天然气消费增速在 10%以上（亿方） 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

 

 

图4：我国天然气对外依存度达到 40% 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

1.4 供应：我国天然气产量稳步增加  

我国天然气产量一直呈现增长态势，自 2017 年开始产量逐步回升，近期增速在 10%

左右，截至 2019 年 8 月，天然气产量超 1140 亿方， 2019 年全年产量有望达到

1700 亿方。 

  

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00 表观消费量:天然气:累计值 表观消费量:天然气:累计值:同比

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50% 对外依存度

22733727/43348/20191008 14:28

http://www.hibor.com.cn


石油化工行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  6 / 25 证券研究报告 

图5：我国天然气产量稳步增加（亿方） 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

1.5 进口：增速 10%左右 呈现多元化态势 

我国天然气进口主要包括 LNG 和管道气（PNG），由于 2017 年 “气荒”问题的显

现，2018 年天然气进口量大幅增加，全年进口量 1257 亿方，增速达 32%，2019

年进口增速逐步回落，截至 2019 年 8 月，天然气进口量 877 亿方， 2019 年全年

产量有望达到 1400 亿方。 

从进口来源看，近年管道气与沿海 LNG 进口比例在 4:6 左右。 

管道气进口主要来自中亚地区，2019 年前 8 个月，土库曼斯坦进口占比较高，达

67%，其次为哈萨克斯坦 14%，乌兹别克斯坦和缅甸管道气占比分别为 9%和 9%。

近年从哈萨克斯坦进口的天然气逐年增加。 

LNG 进口来源较广，2019 年前 8 个月，澳大利亚进口占比居首达到 49%，其次为

卡塔尔 13%、马来西亚 11%。近年从各国进口 LNG 呈现多元化的趋势。 

由于管道气与 LNG 在交货状态、合同谈判、贸易方式等存在一定区别，我国进口

LNG 与 PNG 存在价差，而二者价差自 2018 年 10 月达到最高的 218 美元/吨后开

始下行，近期在 80 美元/吨左右。 

图6：我国天然气进口增速 10%（亿方） 
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资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

 

 

图7：我国 2019 年 PNG 进口来源  图8：我国 2019 年 LNG 进口来源 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所  资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

 

 

图9：我国近年 PNG 进口来源对比 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

 

 

图10：我国近年 LNG 进口来源对比 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 
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图11：进口 LNG 与 PNG 价差（美元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，国家统计局，海关总署，Wind，申港证券研究所 

 

1.6 结论及投资建议 

我们认为在环保督察常态化、清洁能源利用、城镇化稳步发展的大背景下，同时考

虑到我国天然气在一次能源消费占比相对较低的现状，我国天然气需求仍将呈现稳

步增长的态势，因此在天然气产业链中，从天然气生产、进口、管输、分销、工程

建设等均孕育一定机会。 

我们看好：1、有能力获取相对平价轻烃资源、深加工生产高附加值产品的龙头企

业；2、油气资源上下游一体化的龙头企业；3、天然气进口与分销龙头企业；4、天

然气工程建设龙头企业。 

建议关注：万华化学、中国石油、中油工程、新奥股份、恒逸石化。 
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2. 市场回顾 

2.1 中信一级行业涨跌幅 

 

 

图12：中信一级行业本周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

 

图13：中信一级行业年初至今涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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2.2 中信石油石化三级行业涨跌幅 

 

图14：中信石油石化三级行业本周涨跌幅对比  图15：中信石油石化三级行业年初至今涨跌幅对比 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

2.3 中信石油石化成分股涨跌幅榜 

 

图16：中信石油石化成分股本周涨幅前十  图17：中信石油石化成分股年初至今涨幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图18：中信石油石化成分股本周跌幅前十  图19：中信石油石化成分股年初至今跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 重点石化原料产品价格走势 

3.1 能源 

图20：原油价格（美元/桶） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图21：动力煤价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图22：LNG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.2 油品 

 

图23：我国成品油价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图24：新加坡/鹿特丹汽柴油价格（美元/桶） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.3 C2 下游 

图25：石脑油/乙烯价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图26：聚乙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图27：EO/EG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图28：PVC 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.4 C3 下游 

 

图29：丙烷价格（美元/吨，MB 丙烷 美元/加仑 右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图30：国内丙烷、丙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图31：聚丙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图32：聚醚多元醇价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图33：丁辛醇价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图34：丙烯酸及酯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图35：丙烯腈/MMA/PMMA/ABS 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.5 C4 下游 

 

图36：丁烷/LPG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图37：MTBE/丁二烯/异丁烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图38：BDO/PTMEG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.6 苯下游 

 

图39：纯苯/苯乙烯价格（元/吨， FOB 韩国苯乙烯 美元/吨 右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图40：聚苯乙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图41：苯酚/双酚 A/PC 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图42：苯胺/MDI 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图43：环己酮/己二酸/己二胺/己内酰胺价格（元/吨，己二胺 右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图44：PA6/PA66/锦纶价格（元/吨，PA66 右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.7 甲苯下游 

 

图45：甲苯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图46：TDI 价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.8 二甲苯下游 

 

图47：二甲苯价格（元/吨，PX CFR 右轴 美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图48：PTA/聚酯切片价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图49：涤纶价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 风险提示 

原油价格剧烈波动的风险，地缘政治加剧的风险，国际贸易政策变化的风险。 
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