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通信 

关注 10 月贸易摩擦进展，聚焦三季报业绩确定性个股 

事件：10 月 8 日，美国商务部产业安全局（BIS）宣布，将 28 家中国组织

和企业列入“实体清单”，包括海康威视、科大讯飞、旷世科技、大华科技、

美亚柏科、依图科技、颐信科技等人工智能相关公司。两大安防巨头海康威

视、大华股份已申请临时停牌，海康将于 10 月 10 日（周四）开市起复牌。 

中美贸易摩擦有再升级迹象，关注 10 月的 4 个时间节点。据媒体报道，美

国正考虑限制美对华投资，若属实，一再表明美国的极限施压，且有意升级

到金融制裁。往后看，可关注 5 大事件 4 个时间节点：中美贸易新一轮谈判

结果（10 月中旬）、2500 亿关税升级生效（10 月 15 日）、美国可能书面

确认中国为汇率操纵国（10 月中旬）、美国可能单方面宣布中国是发达国

家（10 月底）以及特朗普被弹劾的进展。 

此外，原定于 10 月 1 日完成的欧盟 5G 风险评估将于两周内完成，在中美

贸易摩擦背景下，该评估结果对华为等中国设备商拓展欧洲市场有较重要的

政治意义。 

大国博弈背景下，国产替代+安全可控成最强音，迎来历史性发展机遇。全

球贸易摩擦反复，贸易格局重塑是一个长期过程，情绪上的影响或将逐步钝

化，但国产替代已成为确定趋势，信息安全保卫刻不容缓。目前华为去 A 版

本基站设备推进顺利，增强产业链和市场信心，产业链相关公司将持续受益。

相关标的：华正新材、星网锐捷、生益科技、紫光股份、天和防务等。 

三季报将近，聚焦业绩确定性个股，市场情绪短期扰动下，业绩好才是硬道

理。从近期草根调研的情况看：（1）因 5G 建设开启+国产替代提速，部分

光通信公司、华为产业链的公司受益较为明显，业绩确定性较高。（2）因

为流量持续增长+投产顺利，数据中心相关标的业绩增长稳定。（3）但同

时由于上半年抢出口因素，部分海外收入占比较高的企业在第三季度将有所

波动。（4）5G 套餐预定火热，各类应用有望兴起，重点关注物联网方向，

10 月份苹果新品发布有望成为新的催化剂。 

近期重点推荐： 

（1）新易盛 300502：5G 起量，业绩改善明显；海外大客户认证顺利，数

通 400G 有望带来增量弹性。 

（2）东山精密 002384：9 月 27 日完成转让股权、引入战投，进一步降低

质押风险，低估值优势进一步凸显。 

（3）亿联网络 300628：正面回复问询函增强市场信心，乘云视讯行业东风

业绩稳定增长。 

（4）能科股份 603859：智能制造、工业互联从理论落地现实；拓展华为等

行业龙头客户，进入快速增长阶段。 

持续推荐：中国联通、天孚通信、天和防务、生益科技、沪电股份、紫光股

份、光环新网、数据港、中际旭创、星网锐捷等。 

风险提示：中美贸易摩擦加剧；5G 进度不达预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

300502 新易盛 买入 0.13 0.76 1.06 1.28 266.00 45.50 32.62 27.02 

603859 能科股份 买入 0.40 0.85 1.18 1.63 62.95 29.62 21.34 15.45 

300628 亿联网络 买入 1.42 1.97 2.49 3.08 42.74 30.81 24.37 19.70 

002384 东山精密 买入 0.50 1.00 1.30 1.44 38.58 19.29 14.84 13.40  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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