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运营商 5G 套餐开放预约，山西补贴运营商建网 

通信行业周报 2019 年第 35 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周（9.23-9.30），上证综指下跌3.37%，深圳成指下跌4.40%，沪深300

指数下跌3.10%，通信（申万）指数下跌6.86%，跑输沪深300指数。通信

行业分板块看，通信设备（申万）下跌7.24%，通信运营（申万）下跌3.88%，

通信（申万）子板块相对沪深300指数均未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 三大运营商开放5G套餐预约，总数突破900万。 

2) 山西省年底建成5G基站1.5万座，补贴电费、补贴行业创新。 

 公司重要公告 

1) 海能达，为北欧某国公共安全客户提供专业无线通信终端设备的公告。 

2) 科信技术，关于香港子公司完成注册登记的公告。 

3) 金信诺，关于签订战略合作协议的公告。 

4) 高新兴，发行股份购买资产预案。 

5) 中天科技，关于中标高压直流海底电缆项目的公告。 

6) 超讯通信，关于与关联方联合开展科技研发项目暨关联交易的公告。 

7) 剑桥科技，投资苏州海光芯创光电科技有限公司暨关联交易的公告。 

8) 光环新网，收购及增资取得昆山美鸿业金属制品有限公司63%股权。 

9) 超讯通信，关于收到政府补助的公告。 

 周策略建议 

运营商5G套餐开放预约，山西补贴运营商建网。国庆节前，三大运营商陆

续开通5G套餐预约，截至10月6日17点，三大运营商5G预约用户数已超过

900万。运营商开通5G预约，中国5G商用进入倒计时。同时，运营商可以

通过5G新套餐重塑整体的价格体系，提升用户的ARPU值，进一步改善行

业的商业环境。后续随着SA产业链的成熟，国内5G硬件建设也有望进入提

速期，产业链将持续受益运营商资本开支的景气周期，建议关注中兴通讯

（000063.SZ）、中国联通（600050.SH）。9月26日，山西省政府新闻办

举行政策吹风会，表示对参与电力市场交易后的5G基站进行电价补贴，将

大力支持“5G+”垂直行业融合创新，给予企业资助。山西省补贴5G建网将

底运营商在当地建网产生积极的激励作用。同时，山西省的补贴政策还积

极关注应用层，积极布局生态应用，有利于当地5G产业的发展。此前深圳

首提补贴5G建网，我们预计未来更多的地方会出台优惠政策，补贴5G建网，

有利于5G网络建设的提速，建议积极关注中兴通讯（000063.SZ）。 

 风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期，行业应用发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾（9.23-9.30） 

本周（9.23-9.30），上证综指下跌 3.37%，深圳成指下跌 4.40%，沪深 300

指数下跌 3.10%，通信（申万）指数下跌 6.86%，跑输沪深 300 指数。通信行

业分板块看，通信设备（申万）下跌 7.24%，通信运营（申万）下跌 3.88%，

通信（申万）子板块相对沪深 300 指数均未获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（9.23-9.30，%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周（9.23-9.30），通信行业（申万）下跌 6.86%，涨跌幅度在 28 个一级行业

中排名第 27 位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（9.23-9.30，%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周（9.23-9.30），涨幅前五的股票是凯乐科技、亿通科技、华脉科技、盛

洋科技、纵横通信；跌幅前五的股票为邦讯技术、中光防雷、超讯通信、高新兴、

中贝通信。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（9.23-9.30，%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

600260.SH 凯乐科技 11.44  300312.SZ 邦讯技术 (16.48) 

300211.SZ 亿通科技 9.99  300414.SZ 中光防雷 (16.05) 

603042.SH 华脉科技 3.76  603322.SH 超讯通信 (14.91) 

603703.SH 盛洋科技 1.37  300098.SZ 高新兴 (13.48) 

603602.SH 纵横通信 1.16  603220.SH 中贝通信 (12.97) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 9 月 30 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 39.78 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 2。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比（9.23-9.30） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 三大运营商开放 5G 套餐预约，总数突破 900 万 

国庆节前，三大运营商陆续开通 5G 套餐预约。截至 10 月 6 日 17 点，中国移

动 5G 预约用户数已经超过 545 万，中国电信 5G 预约用户数超过 183 万，中国联通

5G 预约用户数超过 176 万，三大运营商 5G 预约用户数已超过 900 万。 

点评：运营商开通 5G 预约，中国 5G 商用进入倒计时。从预约数看，目前已经

突破 900 万，中国有望成为最大的 5G 市场。同时，运营商可以通过 5G 新套餐重塑

整体的价格体系，提升用户的 ARPU 值，进一步改善行业的商业环境。后续随着 SA

产业链的成熟，国内 5G 硬件建设也有望进入提速期，产业链将持续受益运营商资本
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开支的景气周期，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、中国联通（600050.SH）。 

 

2.2. 山西省年底建成 5G 基站 1.5 万座，补贴电费、补贴行业创新 

9 月 26 日，山西省政府新闻办举行政策吹风会，省工信厅厅长李晋平，省工信

厅副厅长马运侠，省通信管理局副局长郝卫东对 5G 发展政策进行了解读。马运侠表

示，山西省 5G 产业的发展目标是：到 2020 年底，全省 5G 基站累计达 1.5 万座；

到 2022 年底，全省 5G 基站累计达 5 万座。郝卫东表示，设定 0.35 元/千瓦时目标

电价，对参与电力市场交易后的 5G 基站进行电价补贴。5G 产业发展《若干措施》

将大力支持“5G+”垂直行业融合创新，给予企业实现完成投资额的 30%、不超过 500

万元的资助。 

点评：山西省补贴 5G 建网将底运营商在当地建网产生积极的激励作用。同时，

山西省的补贴政策还积极关注应用层，积极布局生态应用，有利于当地 5G 产业的发

展。此前深圳首提补贴 5G 建网，我们预计未来更多的地方会出台优惠政策，补贴

5G 建网，有利于 5G 网络建设的提速，建议积极关注中兴通讯（000063.SZ）。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. 海能达，为北欧某国公共安全客户提供专业无线通信终端设备的公告 

近日，海能达通信股份有限公司(以下简称“公司”)收到北欧某国当地合作伙伴的

专业无线通信终端设备采购订单，订单总金额为 314.36 万英镑（约合人民币 2,780

万元）。本项目主要为北欧某国公共安全客户提供 DMR 终端产品及相关配件。该项

目由北欧某国当地合作伙伴承接，专业无线通信终端设备将由当地合作伙伴向公司采

购。本项目是公司在北欧地区公共安全领域的重要突破。自 2017 年成功收购 Sepura

以来，公司大力推进欧洲营销体系整合，并取得显著成效。此次项目，公司充分发挥

自主研发的 DMR 数字产品与子公司 Sepura 合作渠道的协同，实现了渠道业务在该

北欧国家公共安全领域的规模订单。近年来，公司在欧洲地区综合竞争力和市场占有

率不断提升，已成为欧洲最大的专网通信厂商之一。 

 

3.2. 科信技术，关于香港子公司完成注册登记的公告 

深圳市科信通信技术股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 5 月 20 日召开

的公司第三届董事会 2019 年第三次会议审议通过了《关于投资设立香港子公司的议

案》，具体内容详见公司于 2019 年 5 月 21 日在指定信息披露媒体披露的《关于投资

设立香港子公司的公告》（公告编号：2019-030）。公司于近日收到香港特别行政区

公司注册处签发的《公司注册证明书》及《商业登记证》。 
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3.3. 金信诺，关于签订战略合作协议的公告 

2019 年 9 月 20 日，深圳金信诺高新技术股份有限公司（以下简称“公司”或“乙

方”）与深圳市投控资本有限公司（以下简称“深投控”或“甲方”）签订了《战略合作协

议》（以下简称“本协议”）。公司将与深投控成为长期、稳定、优先的战略合作伙伴，

双方将进一步发挥各自行业优势和企业优势，增强双方的市场竞争力，实现互利共赢。

在符合深圳市国资委等监管机构相关规定的前提下，甲方将积极推动其管理的深圳投

控共赢股权投资基金合伙企业（有限合伙）受让乙方实控人不超过乙方总股本 2%的

股份，转让价格在符合相关法律法规和监管部门的有关要求的基础上由转受让方依据

乙方股份在证券市场的交易价格协商确定。本次公司合作对象深圳市投控资本有限公

司的母公司是深圳市投资控股有限公司，为深圳市市属国有资本投资公司和综合型金

融控股集团，业务涵盖金融控股、科技园区、产业投资三大板块，其现金流充足，经

营情况良好。与深投控签署本合作协议有利于公司战略发展，有利于促进公司未来更

高的经营目标的达成。 

 

3.4. 高新兴，发行股份购买资产预案 

本次交易公司拟通过发行股份的方式，购买李燕持有的埃特斯 51%股权。本次

交易完成后，上市公司将持有埃特斯 51%的股权。截至本预案公告之日，经初步预

估，标的公司 100%股权的预估作价为 3.7 亿元至 4.0 亿元，即标的股权对应预估作

价为 1.887 亿元至 2.04 亿元，标的股权最终交易金额将在标的公司经上市公司选聘

的具有证券、期货相关业务资格的会计师事务所、评估机构进行审计和评估后，由交

易双方再次协商确定，并以签署补充协议的方式调整标的股权的交易作价。业绩承诺

方需对埃特斯 2019 年度、2020 年度和 2021 年度经营业绩做出承诺，并对应收账款

回收情况做出承诺。业绩承诺方取得的高新兴股份自股份发行结束之日起 12 个月内

不得转让（但中国证监会要求对非公开发行取得股份的锁定期进行调整的，应根据相

关要求予以调整）。交易双方确认，业绩承诺期为 2019 年度、2020 年度、2021 年

度，业绩承诺方承诺标的公司三年累计净利润不低于人民币 22,000.00 万元。最终业

绩承诺条款将在标的公司经具有证券、期货相关业务资格的评估机构进行评估后，由

交易双方再次协商确定，并以签署补充协议的方式确定，并在发行股份购买资产报告

书中予以披露。 

 

3.5. 中天科技，关于中标高压直流海底电缆项目的公告 

2019 年 9 月 24 日，江苏中天科技股份有限公司（以下简称“中天科技股份”或“公

司”）收到三峡国际招标有限责任公司发来的《中标通知书》，确认中天科技股份为三

峡新能源江苏如东 800MW（H6、H10）海上风电项目直流电缆采购及敷设项目中标

人。中天科技股份中标三峡新能源江苏如东 800MW（H6、H10）海上风电项目有利

于进一步提升和巩固公司在国内外高压海缆产品市场的品牌影响力和市场占有率。上

述中标项目的执行，对公司 2020 年、2021 年经营业绩将有积极的影响，有利于提
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升公司整体盈利能力。 

 

3.6. 超讯通信，关于与关联方联合开展科技研发项目暨关联交易的公告 

根据广东省科学技术厅批准的项目任务（合同）书，超讯通信股份有限公司（以

下简称“公司”）作为广东省重点领域研发计划 2019 年度“芯片、软件与计算”（芯片类）

重大科技专项专题三之物联网芯片优化升级关键技术研究与产品研发项目的牵头申

报单位，拟联合关联方广州粒子微电子有限公司（以下简称“粒子微”）及其他合作方

开展上述专题研发项目。该项目的总体目标是聚焦物联网芯片优化升级关键技术研究

与产品研发，旨在通过研发出五个子课题项目，即物联网蓝牙芯片、窄带物联网通信

芯片、窄带物联网射频前端芯片、物联网处理器芯片和近距离无线通信芯片，突破物

联网芯片关键技术，推动广东省物联网通用芯片的优化、转型与升级。项目预计总投

资金额为1.05亿元，其中合作方合计拟自筹经费7,500万元，申请政府专项经费3,000

万元。粒子微是广东省内少数专注于窄带物联网通信芯片研发的企业，其具有成熟的

研发团队及通信领域芯片开发经验，结合公司在物联网垂直应用领域的芯片需求，基

于互利共赢、平等互惠的原则，共同参与对物联网芯片优化升级关键技术的研究与产

品的研发，有助于发挥各方优势，并提高公司在物联网领域的核心竞争力，符合公司

及全体股东的利益。 

 

3.7. 剑桥科技，投资苏州海光芯创光电科技有限公司暨关联交易的公告 

上海剑桥科技股份有限公司（以下简称“公司”或“剑桥科技”）拟充分把握发展机

遇，乘势而上拓展市场，力争为 5G 网络提供更高性能和适应未来大容量、高速率、

长距离传输需要的光模块产品。苏州海光芯创光电科技有限公司（以下简称“海光芯

创”）是一家光电子器件封装和光模块 ODM 制造企业。公司拟出资 3,000 万元现金

参与投资海光芯创，投后占比 4.8387%。本次投资完成后，公司将与海光芯创推动

供应链合作。海光芯创和武汉昱升光器件有限公司（以下简称“武汉昱升”）是目前国

内有能力实现高品质制造 25G TO 和 OSA 的两家企业。其中，武汉昱升已经是公司

的供应商。在 5G 的巨大市场需求面前，有必要再开发一家自动化程度和量产能力符

合公司要求的战略合作供应商。本次投资完成后，公司将与海光芯创推动供应链合作，

并根据合作进展履行信息披露义务。 

 

3.8. 光环新网，收购及增资取得昆山美鸿业金属制品有限公司 63%股权 

董事会同意公司以 2.1 万元收购黄锝强持有的昆山美鸿业金属制品有限公司（以

下简称“昆山公司”）0.01%股权、以 8,997.9 万元收购共青城众凡投资合伙企业（有

限合伙）（以下简称“众凡投资”）持有的昆山公司 42.85%股权（以下简称“本次股权

转让”）。本次股权转让完成后（本次股权转让完成是指本次股权转让涉及的工商变更

登记程序完成之日），公司和金福沈分别以 3,972.97 万元、7,459.46 万元现金对昆山
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公司进行增资（以下简称“本次增资扩股”），其中 6,782.62 万元计入昆山公司实收资

本，4,649.81 万元为资本溢价，计入资本公积金。众凡投资同意放弃行使其依据法

律法规及昆山公司章程就本次增资扩股享有的优先认缴出资的权利。本次交易完成后，

昆山公司将成为公司控股子公司，负责实施公司昆山美鸿业绿色云计算基地项目，该

项目占地 100 亩，规划建设六栋云计算中心机房楼、一栋动力车间楼、一栋生产辅

助楼、一栋综合办公楼，机柜设计总数超过 14,000 个，可提供 28 万台服务器的云

计算服务能力，为广大企事业用户提供公有云、混合云、大数据分析、互联网综合解

决方案等服务。本次项目的实施有利于提高公司的服务能力和综合竞争实力，进一步

增强公司在长三角地区的资源储备。 

 

3.9. 超讯通信，关于收到政府补助的公告 

超讯通信股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 6 月 29 日至 2019 年 9 月

25 日期间累计收到政府补助资金 336.10 万元人民币，占公司最近一个会计年度经审

计净利润的 13.53%。根据《企业会计准则》的有关规定，公司收到的上述资金均为

与收益相关的政府补助，并已计入营业外收入及其他收益，确认为当期损益。最终对

公司损益 的影响将以审计机构年度审计确认后的结果为准，敬请广大投资者注意投

资风险。 

 

4. 周策略建议 

运营商 5G 套餐开放预约，山西补贴运营商建网。国庆节前，三大运营商陆续开

通 5G 套餐预约，截至 10 月 6 日 17 点，三大运营商 5G 预约用户数已超过 900 万。

运营商开通 5G 预约，中国 5G 商用进入倒计时。从预约数看，目前已经突破 900 万，

中国有望成为最大的 5G 市场。同时，运营商可以通过 5G 新套餐提升整体的价格体

系，提升用户的 ARPU 值，进一步改善行业的商业环境。后续随着 SA 产业链的成

熟，国内 5G 硬件建设也有望进入提速期，产业链将持续受益运营商资本开支的景气

周期，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、中国联通（600050.SH）。9 月 26 日，山

西省政府新闻办举行政策吹风会，表示对参与电力市场交易后的 5G 基站进行电价补

贴，将大力支持“5G+”垂直行业融合创新，给予企业资助。山西省补贴 5G 建网将底

运营商在当地建网产生积极的激励作用。同时，山西省的补贴政策还积极关注应用层，

积极布局生态应用，有利于当地 5G 产业的发展。此前深圳首提补贴 5G 建网，我们

预计未来更多的地方会出台优惠政策，补贴 5G 建网，有利于 5G 网络建设的提速，

建议积极关注中兴通讯（000063.SZ）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 
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运营商招标不及预期， 

行业应用发展不及预期。 
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