
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 

 

 

[Table_Industry] 
 

  

证券研究报告/行业点评报告 2019 年 10 月 08 日 

石化行业 非常规油气勘探获突破，国产油气开发进程提速 

[Table_Main] [Table_Title] 评级：增持 

分析师：张倩 

执业证书编号：S0740518120002 

Email：zhangq@r.qlzq.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 332 

行业总市值(百万元) 3076645 

行业流通市值(百万元) 2312159 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 股价 

 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中国石油 6.11 0.29 0.29 0.32 0.39 21.1 21.1 19.1 15.7 2.04 买入 

中国石化 5.00 0.52 0.52 0.55 0.56 9.6 9.6 9.1 8.9 1.67 

 

未评级 

海油工程 5.39 0.02 

0.02 

0.21 

0.38 

0.02 

0.02 

0.21 

0.38 

0.21 0.38 299.

83 

239.

16 

26.2

7 

14.1

0 

239.1

6.10 

26.27 14.10

26.27 

14.10 

9.43 买入 

            

            

备注：中国石化未评级，盈利预测采用 WIND 一致预期 

 able_Summary] 投资要点 

 事件：9 月 29 日，中石油公布两项非常规油气领域的重大勘探成果，在鄂

尔多斯盆地长 7生油层内勘探获得重大发现，新增探明地质储量 3.58亿吨，

预测地质储量 6.93 亿吨，发现 10 亿吨级的庆城大油田；在四川盆地页岩

气勘探获得重大进展，在长宁-威远和太阳区块新增探明页岩气地质储量

7409.71 亿立方米，累计探明 10610.30 亿立方米，形成了四川盆地万亿方

页岩气大气区。 

 核心观点：中国石油油气资产价值大幅提升。国内油企持续加大资本开支

成效初显，油气开发全产业链有望长期受益。2018 年中国石油拥有原油已

探明储量 76.41 亿桶，天然气已探明储量 76.47 万亿方英尺，油气当量储

量 203.86 亿桶。若采收率为 15%，此次勘探发现将使中国石油油气已探

明储量提升至 221.59 亿桶，增幅 8.70%；我国油气资源对外依赖严重，非

常规油气资源开发取得重大进展或将推动油气产业链开发进程提速。2018

年我国石油进口依存度约 70%，天然气进口依存度约 40%，我国能源安全

受到了较大挑战。2019 年上半年中国石油资本性开支 839.5 亿元人民币，

同比增长 12.5%，其中上游占 82.6%，原油、天然气的产量增长 10.7%。

2019 年中国石油 3000 亿的目标资本性开支规模不变。我们认为，中石油

加大页岩气和致密油气开采力度成效初显，油气资产价值大幅提升，中长

期业绩有望加速释放，或将推动我国油气产业链开发进程提速。包括上游

油服设备、油气开采、中游油气储运和下游销售的油气开发的全产业链公

司有望持续受益。 

 具体来看，本次发现新增原油地质储量 3.58 亿吨，占截止 2018 年底我国

累计探明原油地质储量（35.4 亿吨）的 10.1%；新增页岩气地质储量 7410

亿方，占截止 2018 年底我国累计探明天然气地质储量（16.16 万亿方）的

4.6%，是截止 2018 年底页岩气累计探明地质储量（10415 亿方）的 71%。

本次勘探发现是中国石油自川渝页岩气和大港陆相页岩油之后又一重大非

常规油气勘探成果，储量规模巨大，也是公司全力保障国家能源安全的具

体行动。 

 在生油层内非常规勘探开发领域，中石油在成藏地质理论、工程技术、规

模有效开发等方面持续攻关，在鄂尔多斯、准噶尔、渤海湾、松辽、三塘

湖等盆地生油层内勘探开发见到初步成效。2019 年新增探明石油地质储量

3.58 亿吨、预测地质储量 6.93 亿吨，发现了储量规模超 10 亿吨的庆城大
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油田，目前基本建成百万吨级的开发示范区，预计今年产油 64 万吨，近几

年具备建成 300 万吨的产油能力。鄂尔多斯盆地长 7 生油层内石油资源实

现规模有效勘探开发的重大成果，对我国生油层内石油资源的勘探开发具

有重要的战略意义和引领示范作用。 

 在页岩气勘探开发领域，中石油在四川盆地建成长宁—威远和昭通两个国

家级页岩气示范区，创造了国内第一口页岩气直井、第一口页岩气水平井、

第一口具有商业价值的页岩气水平井、第一座页岩气“工厂化”作业平台

等 10 多项国内第一，逐步形成了适合四川盆地复杂地质地貌条件下的页岩

气勘探开发配套技术，对我国规模有效开发页岩气资源发挥重要的推动作

用。2019 年预计生产页岩气 77 亿立方米，年底将建成超 100 亿立方米的

年生产能力。特别是 2018 年以来，中国石油在加大三维地震部署和加强

甜点区评价的基础上，进一步加大平台式工厂化水平井钻探力度，通过近

两年大规模勘探评价和开发试验工作，新增探明页岩气地质储量 7409.71

亿立方米，累计探明 10610.30 亿立方米，形成万亿方页岩气大气区，对增

强我国天然气供给能力具有重要意义。 

 重点推荐。油气产业链相关标的，中国石油、中国石化、海油工程、中海

油服等。 

 风险提示：油气价格大幅波动；宏观经济不及预期；油气开发成本提升。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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