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风险提示：影视监管严格程度超预期；体

育板块经营不及预期。
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我们继续看好中国体育行业发展，中国体育行业有望进一步多元化。篮球和足

球爱好者重合度相对较高，足球比赛观看时长有望得到进一步导流。我们仍然坚持
前期观点，70周年国庆是传媒行业监管政策相对较严格的节点，目前传媒方面政策
监管严格程度已经处于相对历史高位，看十一国庆节之后传媒方面监管政策有边际
放松预期。

标的推荐：当代明诚（顶级体育资源储备丰富，初步完成全体育行业布局，包
括2021-2028年亚足联赛事全球独家商务权益、2018-2022年欧足联（UEFA）国家队
系列赛事的新媒体独家版权以及全球赞助商权益、2017-2025年共8个赛季西甲联赛
的全媒体版权；行业层面：体育市场未来市场空间巨大，预计2020年达到3600亿规
模；政策层面：对于体育行业不断推动；短期来看：自上而下对于体育特别是足球
的高度重视，2023年中国是亚洲杯唯一承办国家，有望不断催化体育主题；丰富的
影视剧本及优质IP储备，优质的资源与渠道优势，十一国庆节之后传媒方面政策有
边际放松预期，下半年公司影视板块业绩有望得到较快增长）。
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金融高级研究院。先后于中金公司、海通证券从事TMT行业研究工作，2019年1

月加入民生证券。所在团队2016/2017年连续两年获得新财富最佳分析师评比文
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