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[Table_Title] 主旋律影片爆发，国庆档票房创新高 

——电影行业点评 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 主旋律影片集体爆发，国庆档票房历史新高 

国庆档票房 43.84 亿元，同比增速 129.73%，创历年新高。受三部主

旋律影片带动，2019 国庆档（10.1-10.7）票房录得 43.84 亿元，同

比增长 129.73%，打破历年国庆档票房纪录（2017 年 24.12 亿元）。 

观影人次新高，平均票价回升：国庆档七天观影人次达 1.17 亿人，比

去年同期（5409 万人）翻番，创历史新高。国庆档平均票价 37.4 元，

比去年国庆档 35.3 元提升 2.1 元，平均票价在 2016 年达到低谷后正

呈现逐年回升企稳的态势。 

主旋律影片获共鸣：除了献礼国庆 70 周年因素之外，三部主旋律影

片大获成功的重要原因之一是他们都激发了观影者的真情实感，影片

内容获得深度共鸣。《我和我的祖国》实现票房 19.49 亿元，《中国机

长》16.78 亿元，《攀登者》6.10 亿元，三部影片共计实现票房 42.36

亿元，占国庆档票房总额的 96.6%。 

 2019 年电影市场概览 

国庆档助力，今年票房有望超去年。截至 2019Q3，中国电影票房收

入共计 478.39 亿元，同比下降 2.3%，扣除服务费后共计实现票房收

入 442.99 亿元，同比下降 3.12%。考虑国庆档可能带来 70-80 亿票

房，今年全年票房有望继去年突破六百亿之后再度有所上涨。 

观影人次同比降低，平均票价企稳回升：截至 2019Q3，今年观影人

次达 12.7 亿，比去年同期减少 7.2%，，预计今年总人次与去年持平。

票价方面，截至目前，2019 年票价均价为 37.4 元，连续三年呈现增

长趋势，平均每年上升 1.4 元。 

二线城市票房占比提升，主力地位巩固：截至 2019Q3，二线城市票

房占比扭转前几年连续缩减的态势，大幅升至 46.1%，其余三线占比

均有所下降，四线城市降幅最大达 4.1pct，三线城市占比仍处于最低

位，为 17.1%。 

TOP10 院线票房占比 68.09%，市场集中度同比下降：截至 2019Q3，

排名前 10 的院线共收获票房 325.85 亿元，市占率 68.09%，总体比

去年同期下降 0.48pct。 

2019Q4 及 2020 春节档票房可期：2019Q4 多部重要影片上映，进口

片《航海王：狂热行动》及著名导演昆汀的《好莱坞往事》备受关注，

《叶问 4》也将在 12 月迎来最终一战。2020 春节档已经确定上映的

影片共计 9 部，《唐人街探案 3》猫眼想看人数已突破 30 万，《中国女

排》将再掀一股爱国潮，另外《姜子牙》《囧妈》也均值得期待。 

 投资建议 

短期看，在国庆档拉动下，2019 四季度票房增速有望反转，带动全年

票房增长。同时，随着资金面和政策面的逐步修复，以及内容供给端

改善，中期行业有望持续向上。积极关注：制作龙头光线传媒，发行

及渠道龙头：万达电影、中国电影、猫眼娱乐。 

 风险提示 

政策不确定性风险、影片票房不及预期风险 
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主旋律影片集体爆发，国庆档票房历史新高 

国庆档票房 43.84 亿元，同比增速 129.73%，创历年新高。受三部主旋律影片带动，

2019 国庆档（10.1-10.7）票房录得 43.84 亿元，同比增长 129.73%，打破历年国

庆档票房纪录（2017 年 24.12 亿元）。 

图 1：2012-2019 年国庆档票房及同比增速 

 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究中心 

观影人次新高，平均票价回升：国庆档七天观影人次达 1.17 亿人，比去年同期（5409

万人）翻番，创历史新高。国庆档平均票价 37.4 元，比去年国庆档 35.3 元提升 2.1

元，平均票价在 2016 年达到低谷后正呈现逐年回升企稳的态势。 

图 2：2012-2019 年国庆档观影人次及同比增速  图 3：2012-2019 年国庆档平均票价 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版, 国元证券研究中心  资料来源：猫眼专业版, 国元证券研究中心 

主旋律影片获共鸣：除了献礼国庆 70 周年因素之外，三部主旋律影片大获成功的

重要原因之一是他们都激发了观影者的真情实感，影片内容获得深度共鸣。《我和我

的祖国》实现票房 19.49 亿元，《中国机长》16.78 亿元，《攀登者》6.10 亿元，三

部影片共计实现票房 42.36 亿元，占国庆档票房总额的 96.6%。另外，国庆档票房

走势特点之一是前高后低，影片一般在上映第 2-3 天达到日观影峰值，之后逐渐下

降。 
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图 4： 2019 年国庆档三部主要影片分日票房走势 

 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究中心 

《我和我的祖国》是由陈凯歌担任总导演，张一白、管虎、薛晓路、徐峥、宁浩、

文牧野等 7 位国内知名导演联合执导，黄渤、张译、吴京、马伊琍等 57 位明星演

员主演的新中国成立 70 周年献礼片，由华夏电影、博纳影业、阿里影业主出品，

光线、万达等 48 家机构联合出品。据猫眼数据，10 月 6 日总票房突破 20 亿大关，

暂列 2019 年中国电影票房榜第 5 位。电影由 7 个小章节组成，七位导演分别取材

新中国成立 70 周年以来历史性的经典瞬间，讲述普通人与我们祖国之间密不可分

的动人故事，引发了全中国人民共同的回忆。 

《中国机长》是由刘伟强导演，张涵予、欧豪、袁泉等主演，博纳、阿里、华夏、

中植主出品，博纳、华夏共同发行的影片，是对 2018 年川航 3U8633 真实事件的

改编，这一民航史上的奇迹事件向我们展示了极端危险下，中国民航工作者的临危

不乱以及卓越的专业素养，影片代入感极强，感人至深。 

《攀登者》是由李仁港导演，吴京、章子怡、张译等主演，上影负责出品、发行的

影片，影片讲述了 1960 年中国登山队成功从北坡登顶珠穆朗玛峰的故事。作为国

内首个攀登题材的影片，《攀登者》用电影语言刻画了赤诚匠心的攀登者形象，致敬

了无畏向上的攀登精神。 

三部主旋律影片都是以内容取胜，内容的真实感使得电影更加具有吸引力，需求端

的释放体现得更加明显。 
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表 1：三部主旋律影片概况 

影片名称 
上映

日期 
猫眼评分 导演 主演 发行 出品 猫眼预测总票房 

我和我的

祖国 
9.30 9.7 

陈凯歌等 7

名联合执导 

黄渤、张译、吴

京等 57位明星

演员 

华夏、猫眼等

8家 

华夏、博纳、阿

里主出品，48

家联合出品 

30.06亿元 

中国机长 9.30 9.4 刘伟强 
张涵予、欧豪、

袁泉等 
博纳、华夏 

博纳、阿里、华

夏、中植主出

品，17家联合

出品 

28.09亿元 

攀登者 9.30 9.4 李仁港 
吴京、章子怡、

张译等 

上影、猫眼、

华夏等 

上影主出品，华

谊、猫眼等 27

家联合出品 

10.61亿元 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究中心 
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2019 年电影市场概览 

国庆档助力，今年票房有望超去年。截至 2019Q3，中国电影票房收入共计 478.39

亿元，同比下降 2.3%，扣除服务费后共计实现票房收入 442.99 亿元，同比下降

3.12%。考虑国庆档可能带来 70-80 亿票房，今年全年票房有望继去年突破六百亿

之后再度有所上涨。 

图 5：2011-2019Q3 中国电影票房收入（含服务费）及同

比增速 
 

图 6：2011-2019Q3 中国电影票房收入（不含服务费）及

同比增速 

 

 

 

资料来源：猫眼专业版, 国元证券研究中心  资料来源：猫眼专业版, 国元证券研究中心 

观影人次同比降低，平均票价企稳回升：截至 2019Q3，今年观影人次达 12.7 亿，

比去年同期减少 7.2%，，预计今年总人次与去年持平。票价方面，截至目前，2019

年票价均价为 37.4 元，连续三年呈现增长趋势，平均每年上升 1.4 元。 

图 7：2009-2019Q3 观影人次及同比增速  图 8：2014-2019Q3 平均票价走势 

 

 

 

资料来源：wind, 国元证券研究中心  资料来源：灯塔, 国元证券研究中心 

二线城市票房占比提升，主力地位巩固：截至 2019Q3，二线城市票房占比扭转前

几年连续缩减的态势，大幅升至 46.1%，其余三线占比均有所下降，四线城市降幅

最大达 4.1pct，三线城市占比仍处于最低位，为 17.1%。 
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图 9： 2015-2019Q3 各线城市票房占比情况 

 

资料来源：灯塔，国元证券研究中心 

TOP10 院线票房占比 68.09%，市场集中度同比下降：截至 2019Q3，排名前 10

的院线共收获票房 325.85 亿元，市占率 68.09%，总体比去年同期下降 0.48pct。

10 家分别与同期相比有升有降，排名前三的万达、大地和上海联合院线前三季度

CR3 达到 31.85%，比去年同期上升 0.78pct。 

表 2：TOP10 院线公司票房统计 

排名 院线公司 票房（亿） 市占率 2018年同期市占率 市占率变动 

1 万达院线 66.88  13.98% 13.27% ↑0.70% 

2 大地院线 47.00  9.82% 9.97% ↓0.15% 

3 上海联和院线 38.53  8.05% 7.83% ↑0.22% 

4 中影南方新干线 35.05  7.32% 7.41% ↓0.08% 

5 中影数字院线 31.77  6.64% 7.36% ↓0.72% 

6 中影星美 25.89  5.41% 6.57% ↓1.16% 

7 广州金逸珠江 23.85  4.98% 4.99% ↓0.01% 

8 横店院线 20.47  4.28% 4.39% ↓0.11% 

9 江苏幸福蓝海 18.62  3.89% 3.35% ↑0.54% 

10 华夏联合 17.79  3.72% 3.44% ↑0.27% 

 
CR3 152.41  31.85% 31.07% ↑0.78% 

 
CR5 219.23  45.81% 45.84% ↓0.02% 

 
CR10 325.85  68.09% 68.58% ↓0.48% 

资料来源：艺恩，国元证券研究中心 

2019Q4 及 2020 春节档票房可期：2019Q4 多部重要影片上映，进口片《航海王：

狂热行动》及著名导演昆汀的《好莱坞往事》备受关注，《叶问 4》也将在 12 月迎

来最终一战。2020 春节档已经确定上映的影片共计 9 部，《唐人街探案 3》猫眼想

看人数已突破 30 万，《中国女排》将再掀一股爱国潮，另外《姜子牙》《囧妈》也

均值得期待。 
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表 3：2019Q4 及 2020 春节档上映影片 

影片名称 类型 上映日期 导演 主演 主出品 主发行 
猫眼想看

人数 

犯罪现场 悬疑 2019.10.12 冯志强 古天乐、萱宣 联瑞影业等 8家 联瑞影业 88855 

航海王：狂热行动 动画、冒险 2019.10.18 大塚隆史 田中真弓 东映动画 中国电影 201590 

双子杀手 动作 2019.10.18 李安 威尔史密斯 - - 66928 

催眠•裁决 犯罪、悬疑 2019.10.25 
黎兆钧、施柏林、

刘永泰 
张家辉、张翰 大河影业 中国电影 68276 

好莱坞往事 喜剧 2019.10.25 昆汀•塔伦迪诺 

莱昂纳多•迪卡普

里奥、布拉德•皮

特 

博纳 - 33040 

天气之子 
爱情、动画、

奇幻 
2019.11.1 新海诚 森七菜、小栗旬 日本东宝 华夏电影 158728 

叶问 4 
动作、传记、

历史 
2019.12.20 叶伟信 甄子丹 博纳、东方、猫眼 - 58311 

唐人街探案 3 
喜剧、动作、

悬疑 
2020春节 陈思诚 

王宝强、刘昊然、

张子枫 
- - 371281 

紧急救援 灾难、动作 2020春节 林超贤 彭于晏、辛芷蕾 

人民交通出版社、

英皇、博纳、猫眼

等 

- 76387 

姜子牙 动作、冒险 2020春节 
程腾、李炜、李夏、

王昕 
王昕 光线 - 75859 

囧妈 喜剧 2020春节 徐峥 徐峥、贾冰 欢喜传媒 - 35129 

源•彩虹 动作、冒险 2020春节 诺曼•斯通 
吴磊、陈乔恩、钟

丽缇 
紫禁城影业 凌创时代 32837 

中国女排 剧情 2020春节 陈可辛 
巩俐、丁霞、袁心

玥 
- - 27699 

急先锋 动作、冒险 2020春节 唐季礼 成龙、杨洋、艾伦 中影、腾讯影业 - 9206 

金禅降魔 剧情 2020春节 
彭发、王凯、程中

豪 

释小龙、胡军、姚

星彤 
- - 4176 

大红包 喜剧、爱情 2020春节 李克龙 包贝尔、克拉拉 
克龙影业、大宋如

歌 
- 3693 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究中心 
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投资建议 

短期看，在国庆档拉动下，2019 四季度票房增速有望反转，带动全年票房增长。同

时，随着资金面和政策面的逐步修复，以及内容供给端改善，中期行业有望持续向

上。积极关注：制作龙头光线传媒，发行及渠道龙头：万达电影、中国电影、猫眼

娱乐。 

风险提示 

政策不确定性风险、影片票房不及预期风险 
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