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——煤炭行业周报（20191007） 

 周报观点：电厂补库存有望支撑动力煤需求 

供给端，国庆过后煤矿安监力度或将放松，晋陕蒙等煤炭主产区优质产能集中

释放将促使煤炭产量稳步增长。进口煤方面，今年 1-8 月全国煤炭进口量在进

口煤价格优势明显等因素的影响下大幅增长 8%至 2.2 亿吨，测算后续剩余进口

煤额度仅余 6095 万吨，同时考虑到后续煤炭供需整体宽松背景下进口煤政策

存收紧可能，判断后续进口煤数量或将出现回落。 

需求端，火电方面，前三季度火电发电量受第二、三产业及居民用电量回落及

水电挤出效应影响回落幅度较大，后续火电发电增速回落趋势在工业用电需求

疲软背景下难有逆转，短期内火电耗煤需求仍相对偏弱，但市场对电厂冬储仍

存在一定预期，当前电厂库存与往年同期基本持平，伴随着电厂库存的消耗，

电厂在冬季前或将进行阶段性补库，关注电厂冬储对煤炭价格的支撑；建材方

面，专项债发力下后续基建投资有望回暖，同时地产施工存量需求仍在高位，

建材耗煤需求韧性较强；煤化工方面，传统煤化工用煤需求保持平稳，新型煤

化工项目未来投产有望为化工用煤需求带来新增量。整体来看，后续煤炭价格

中枢在核心需求较弱、供给放量，中下游煤炭库存相对较高背景下仍有下行压

力。 

 行业新闻：前 8月煤炭开采业利润总额同比下降 4.3% 

1）2019 年 1-8 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 40163.5 亿元，同比

下降 1.7%，降幅与 1—7月份持平。采矿业主营利润总额 3807.4 亿元，同比增

长 2.1%。 其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额 1918.3 亿元，同比下降 4.3%。

（国家统计局）；2）9月 28 日，世界上一次性建成并开通运营里程最长的重载

铁路——浩勒报吉至吉安铁路开通运营，中国铁路版图新增一条纵贯南北的能

源运输大通道。（中国煤炭资源网） 

 价格：环渤海 5500 大卡动力煤价格周环比持平 

环渤海动力煤 5500K 报 578 元/吨，与上周持平。唐山二级冶金焦报 1840 元/

吨，与上周持平。秦皇岛至广州运费报 44 元/吨，周涨幅 2.25%。秦皇岛至上

海运费报 33 元/吨，与上周持平。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比下跌 0.17% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 591 万吨，周跌幅 0.17%。曹妃甸港煤炭库

存报 393 万吨，周跌幅 4.75%。天津港煤炭库存报 126 万吨，与上周持平。京

唐港煤炭库存报 191 万吨，周跌幅 2.05%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 578 0.00% -0.17% 1.40% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 935 0.00% 0.00% 0.54% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1570 0.00% -2.48% -12.78% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 45.5 10.99% 9.64% 0.00% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 33.5 8.96% 3.08% 0.00% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 591 -0.17% 6.29% 4.51% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 60.97 -7.06% -21.55% -23.08% 

发电集团库存 万吨 1580.46 -0.02% -3.49% 5.71% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：电厂补库存有望支撑动力煤需求 

供给端，国庆过后煤矿安监力度或将放松，晋陕蒙等煤炭主产区优质产能集中

释放将促使煤炭产量稳步增长。进口煤方面，今年 1-8 月全国煤炭进口量在进

口煤价格优势明显等因素的影响下大幅增长 8%至 2.2 亿吨，测算后续剩余进

口煤额度仅余 6095 万吨，同时考虑到后续煤炭供需整体宽松背景下进口煤政

策存收紧可能，判断后续进口煤数量或将出现回落。 

需求端，火电方面，前三季度火电发电量受第二、三产业及居民用电量回落及

水电挤出效应影响回落幅度较大，后续火电发电增速回落趋势在工业用电需求

疲软背景下难有逆转，短期内火电耗煤需求仍相对偏弱，但市场对电厂冬储仍

存在一定预期，当前电厂库存与往年同期基本持平，伴随着电厂库存的消耗，

电厂在冬季前或将进行阶段性补库，关注电厂冬储对煤炭价格的支撑；建材方

面，专项债发力下后续基建投资有望回暖，同时地产施工存量需求仍在高位，

建材耗煤需求韧性较强；煤化工方面，传统煤化工用煤需求保持平稳，新型煤

化工项目未来投产有望为化工用煤需求带来新增量。整体来看，后续煤炭价格

中枢在核心需求较弱、供给放量，中下游煤炭库存相对较高背景下仍有下行压

力。 
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2.2 行业新闻：前 8 月煤炭开采业利润总额同比下降 4.3% 

 2019 年 1-8 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 40163.5 亿元，同

比下降 1.7%，降幅与 1—7 月份持平。采矿业主营利润总额 3807.4 亿元，

同比增长 2.1%。 其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额 1918.3 亿元，

同比下降 4.3%。（国家统计局） 

 28 日，世界上一次性建成并开通运营里程最长的重载铁路——浩勒报吉至

吉安铁路开通运营，中国铁路版图新增一条纵贯南北的能源运输大通道。

（中国煤炭资源网） 

 河北省发展和改革委员会 9 月 27 日发布公告称，为确保顺利完成年度

1000 万吨化解过剩产能任务目标，结合煤炭行业化解过剩产能计划实施

情况，经河北省钢铁煤炭火电行业化解过剩产能工作领导小组办公室研究，

决定将已下达的 2019 年煤炭行业化解过剩产能退出煤矿名单，计划任务

总量由 1003 万吨调增为 1006 万吨。其中关闭煤矿 27 处、退出产能 781

万吨；核减产能煤矿 3 处、退出产能 225 万吨。（河北省发展和改革委员

会） 

 国家发改委 9 月 26 日发布通知，核准批复了山西阳泉矿区泊里煤矿、内

蒙古贺斯格乌拉矿区农乃庙鲁新煤矿、内蒙古纳林河矿区白家海子煤矿等

3 个煤矿项目。根据通知，上述 3 个煤矿项目均属于煤炭产能置换项目，

合计产能 2500 万吨/年。（国家发改委） 
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3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

前十标的 

601898 中煤能源 4.92  2.93% 0.00% 7.62% 18.99  

600725 ST 云维 2.89  1.76% 0.00% 22.98% 273.82  

603113 金能科技 10.75  0.75% 0.00% 0.05% 5.72  

601088 中国神华 18.78  0.48% 0.00% 9.23% 8.51  

600403 大有能源 3.46  0.29% 0.00% -3.74% 12.70  

600508 上海能源 9.02  0.11% 0.00% -3.86% 9.86  

 

 

 

后十标的 

600758 红阳能源 4.60  -2.34% 0.00% 42.32% 53.87  

000723 美锦能源 9.15  -1.51% 0.00% 185.05% 20.87  

601699 潞安环能 7.24  -1.23% 0.00% 12.37% 8.13  

000968 蓝焰控股 10.54  -1.22% 0.00% -1.03% 15.03  

000552 靖远煤电 2.46  -1.20% 0.00% -0.39% 9.82  

600397 安源煤业 2.31  -0.86% 0.00% 5.96% 35.58  

000571 *ST 大洲 2.33  -0.85% 0.00% -32.07% (2.16) 

000937 冀中能源 3.50  -0.85% 0.00% -4.77% 14.18  

600348 阳泉煤业 5.16  -0.77% 0.00% 7.45% 6.30  

601001 大同煤业 4.20  -0.71% 0.00% -1.64% 10.66  

资料来源：wind，川财证券研究所 
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4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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