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[Table_MainInfo] 

沪发力补贴淘汰国三柴油车，重卡产销有支撑 

――汽车行业事件点评 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2019 年 10 月 10 日 
  

[Table_Summary] 事件：上海市生态环境局等发布《上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施

办法》，自 10 月 1 日起施行。提前报废国三柴油车补贴金额按照柴油车的类

型、初次登记年限给予补贴。 

点评： 

 上海针对国三车提前报废补贴力度较大 

1）2018 年上海民用载货汽车保有量近 33 万辆，其中，重型载货车 20 万辆。

根据以往柴油车排放标准实施进程判断，我们预计国三及以下柴油车仍占有

一定比例。此次针对国三柴油车实施提前报废补贴有利于加速国三车的淘汰

更新。2）此次补贴车型基本涵盖了卡客车的所有车型（国三柴油公交车除外），

补贴金额从 0.3 万元-11.6 万元不等，与提前报废时间正相关。其中，重卡补

贴范围为 2.2 万元-6.8 万元，而集装箱运输车与长途客车补贴相对较高（最

高补贴 11.6/10 万元），意在鼓励国三营运车车辆加快更新淘汰。 

 国六实施加速低排放标准柴油车淘汰 

1）2018 年 6 月 28 日生态环境部发布《重型柴油车污染物排放限值及测量方

法（中国第六阶段）》，规定重型车国六标准分 6a 和 6b 两个阶段实施。国 6a

阶段：燃气汽车、城市车辆、所有重型柴油车将分别于 2019 年 7 月 1 日、

2020 年 7 月 1 日、2021 年 7 月 1 日实施此标准；国 6b 阶段：燃气车辆及

所有车辆将于 2021 年 1月 1 日和 2023 年 7 月 1 日起实施此标准。相比国五，

国六标准对污染物排放要求明显加严。2）随着国六标准实施，国三车将陆续

进入淘汰更新阶段，2018 年 6 月出台的《打赢蓝天保卫战三年行动计划》中

提出到 2020 年底将淘汰京津冀及周边地区，国三及以下重型柴油货车 100

万辆。根据中国移动源环境管理年报（2019）数据来看，2018 年国三柴油车

保有量达 999.9 万辆，占柴油车比重仍高达 47.55%，其中，国三柴油货车保

有量达 829.9 万辆，占据主要份额。因此，国三车的淘汰仍然任重道远，未

来有望加速推进，其中，保有量大的轻卡/重卡产销有望充分受益。 

 投资策略及推荐标的 

三季度以来重卡销量增速已回正，根据中汽协数据，7/8 月重卡销量增速分别

为 1.5%/2.0%；根据第一商用车网数据，9 月重卡销量增速为 7%。我们认为，

一方面，政府通过加码基建、减税降费、定向降准等逆周期政策措施使得宏

观经济具备较强的韧性，有助于稳定重卡整体需求；另一方面，超限超载治

理、国六升级及环保治理，使得存量大的国三车型面临着更为充分的淘汰，

受基数走低因素影响，全年重卡销量有望保持稳定亦或小幅增长，建议关注

凭借产品与客户优势有望实现利润率与市场份额共同提升的潍柴动力

（000338），以及中国重汽（000951）、威孚高科（000581）。 

风险提示：宏观经济波动风险；基建投资力度不及预期；国三车淘汰进度不及预期 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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