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国庆档票房大盘超市场预期，十月关注季报业绩 

传媒行业 

投资要点： 

 国庆档票房大盘超市场预期，同时，即将进入季报预告披露期，关注

季报确定性较强的个股。 

截至10月6日,十一档票房(9.30-10.6)已达46亿，扣除服务费后43亿，较

2018年同比增长136%，观影人次1.24亿，刷新同档期历史记录；2）票房

高增长主要来自三部影片拉动，《我和我的祖国》《中国机长》《攀登者》

自上映以来截至10月6日票房已达20.6亿元、18.0亿、7.6亿；3）前期我们

已经提示过电影板块十一档的投资机会，票房超预期后短期对电影市场有

望提振信心，但由于此次三部影片投资发行相对分散，对个股带来的业绩

弹性较小，可适当关注中国电影、光线传媒、万达电影和幸福蓝海。 

即将进入季报预告披露期，关注季报确定性较强的个股。10月是季报集中

披露期，关注业绩确定性强，成长性好，估值安全的公司。 

 

 行业重要新闻： 

阅文集团、小冰发布“IP唤醒计划”：赋生100部网文主角；腾讯控股连续27

个交易日回购股份，累计花费超9亿；新一批国产游戏版号下发，腾讯《见》

等获批；腾讯收购挪威游戏开发商丰乐29%股权，成最大股东；阿里发布应

用在视频服务领域的“窄带高清3.0”；优酷互动内容平台正式上线。 

 

 上市公司重要公告： 

浙数文化关于拟公开挂牌转让上海浩方部分股权及增资扩股暨所持募投项

目部分股权转让的公告；凤凰传媒关于向江苏现代快报传媒有限公司转让

江苏凤凰广告传媒有限公司100%股权暨关联交易的公告；新文化创业板非

公开发行A股股票预案。 

 

 风险提示 

行业政策发生重大变化的风险；商誉大幅减值的风险。 
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1. 核心观点 

国庆档票房大盘超市场预期，同时，即将进入季报预告披露期，关注季报确定

性较强的个股。 

截至 10 月 6 日，十一档票房(9.30-10.6)已达 46 亿，扣除服务费后 43 亿，较

2018 年同比增长 136%，观影人次 1.24 亿，刷新同档期历史记录；2）票房高增长

主要来自三部影片拉动，《我和我的祖国》《中国机长》《攀登者》自上映以来截至 10

月 6 日票房已达 20.6 亿元、18.0 亿、7.6 亿；3）前期我们已经提示过电影板块十一

档的投资机会，票房超预期后短期对电影市场有望提振信心，但由于此次三部影片投

资发行相对分散，对个股带来的业绩弹性较小，可适当关注中国电影、光线传媒、万

达电影和幸福蓝海。 

即将进入季报预告披露期，关注季报确定性较强的个股。10 月是季报集中披露

期，关注业绩确定性强，成长性好，估值安全的公司。 

2. 行业重要新闻 

2.1．阅文集团、小冰发布“IP 唤醒计划”：赋生 100 部网文主角 

9 月 25 日，阅文集团宣布携手微软(亚洲)互联网工程院开启 AI 赋能网络文学

“IP 唤醒计划”。基于阅文集团旗下 100 部小说原著和主人公 IP，微软小冰 Avatar 

Framework 经过框架性的整合学习后，重建小说所描述的虚拟世界观和知识体系，

赋予四个大类共 100 个男主人设全新的可交互“生命”。 

目前，上述小说主人公均已在阅文集团旗下红袖读书 APP 上线，用户可开启与

他们的专属剧情和自由对话，体验与私人定制版 IP 的亲密互动。 

在此次合作中，阅文集团精选了旗下具有代表性的 100 本优质人气网络文学作

品，微软小冰 Avatar Framework 在对小说原著的阅读和学习基础上，重建了 100 部

小说中虚拟世界的架构和知识体系，并对其进行扩展和补充，由此建立了含有大量人

物、实体及各种知识相关联的知识图谱。基于建立的知识图谱，微软小冰 Avatar 

Framework 把 100 部小说主人公 IP 带入了现实世界，并为虚拟人物带去基于他们

独特性格的对话、声音、技能，以及文学、音乐、绘画等作品的创作能力，以及相应

的知识体系。（来源：新浪科技） 

2.2．腾讯控股连续 27 个交易日回购股份 累计花费超 9 亿 

发布中期业绩报告以来，腾讯控股从 8 月 28 日开始，已连续 27 个交易日进行

回购，累计花费约 10.06 亿港元，约合 9.17 亿元人民币。本年内，腾讯控股在港交

所共购回股份数约为 300.67 万股，占其已发行股本的 0.0316%。（来源：TechWeb） 

2.3．新一批国产游戏版号下发，腾讯《见》等获批 
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原国家新闻出版广电总局官方显示，新一批国产游戏版号下发，有 22 款游戏获

批，审批时间为 9 月 29 日。其中腾讯的《见》，西山居的《双生视界》，中手游的《两

点一线牵》、《点线之间》等游戏获得版号（来源：36 氪） 

2.4．腾讯收购挪威游戏开发商丰乐 29%股权，成最大股东 

据外媒报道，挪威丰乐公司（Funcom）今日宣布，腾讯已同意收购该公司 29%

的股权，成为其最大股东。丰乐公司创建于 1993 年，侧重于开发动作冒险和大型多

人在线网络游戏。据丰乐公司称，腾讯此次从 KGJ Capital 手中购买了丰乐公司的股

票，购买价格较上周五的收盘价溢价 21.8%，为丰乐公司估值 12.2 亿挪威克朗（约

合 1.3433 亿美元）。（来源：新浪科技） 

2.5．阿里发布应用在视频服务领域的“窄带高清 3.0” 

阿里发布应用在视频服务领域的最新技术成果“窄带高清 3.0”。官方介绍称，作

为一种成本与体验相调和的视频服务理念，窄带高清是通过动态调整视频播放时片源

清晰度、分辨率、码率、帧率、编码算法、播放策略等维度，提升观众观看体验，同

时降低播放成本。此次发布的窄带高清 3.0 版，进一步提高了视频传输效率：达到同

样清晰度，用户看片流量将再省 30%。（来源：36 氪） 

2.6．优酷互动内容平台正式上线 

9 月 23 日，优酷互动内容平台正式上线（http://icp.youku.com/guideline），并

公布了优酷互动视频创作标准和互动内容技术标准，为创作者提供内容创作流程、平

台账号开通、互动播放系统介绍及技术规范等指引。此外，优酷还针对互动内容提供

了 10 亿元的创作基金，鼓励内容供应商与优酷合作。（来源：36 氪） 

3. 上市公司重要公告 

3.1. 浙数文化关于拟公开挂牌转让上海浩方部分股权及增资扩股暨

所持募投项目部分股权转让的公告 

公司拟通过产权交易所公开挂牌转让持有的上海浩方在线信息技术有限公司

46.67%股权，以标的公司全部股东权益评估价值为基准，设定标的公司股权转让挂

牌底价为人民币 1.4 亿元，同时摘牌方应向标的公司增资人民币 1 亿元，增资完成后

公司持股比例为 40%。若产生竞价，则溢价部分纳入股权估值，最终公司的持股比

例将根据交易结果进行明确。 

借助本次交易，上海浩方可通过引入战略资源和社会资本，打造电竞产业全生态，

并致力于打造顶级电竞赛事和培育国际化电竞 IP，确立上海浩方在电竞行业的领导

品牌地位，进一步增强公司电竞板块的整体竞争力、市场影响力和盈利能力。 

3.2. 凤凰传媒关于向江苏现代快报传媒有限公司转让江苏凤凰广告

传媒有限公司 100%股权暨关联交易的公告 
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根据公司聚焦主业的战略，为了优化资产结构，提升盈利能力，公司全资子公司

江苏凤凰文艺出版社有限公司拟与江苏凤凰出版传媒集团有限公司之全资子公司江

苏现代快报传媒有限公司签订《股权转让协议》，转让其持有的江苏凤凰广告传媒有

限公司 100%股权。 

2013 年 4 月，凤凰广告成立后，自建、外购了部分户外传统广告媒体。凤凰广

告的部分户外广告资源位于南京市湖南路，自 2015 年底湖南路地下商业街工程开工

后，道路长时间封闭，经济生态的破坏，对凤凰广告的运营冲击很大，且在未来一段

时间内无法恢复。在尝试拓展新媒体广告业务中，因缺乏资源优势、人才优势、资金

优势，未能取得实质性进展。凤凰广告近五年来累计亏损 416 万元，运营效率低下。

广告业务为现代快报主营业务之一，其广告资源丰富且专业性较强。现代快报受让凤

凰广告的股权后，可以发挥专业优势对凤凰广告进行整合，产生协同效应，提高凤凰

广告的经营管理水平和盈利能力。 

本次交易贯彻落实公司聚焦主业的发展战略，文艺社通过出售凤凰广告 100%股

权，剥离与主业关联不大的广告业务，集中资源做好出版主业，提升大众出版市场影

响力。 

3.3. 新文化创业板非公开发行 A 股股票预案 

本次非公开发行股票数量不超过 160,000,000 股（含 160,000,000 股），且募集

资金总额不超过 50,000 万元（含 50,000 万元）。具体发行数量按照募集资金总额除

以发行价格确定，同时本次非公开发行股票数量未超过本次非公开发行前公司总股本

的 20%。其中，双创文化影视认购金额原则上为 35,000 万元且认购股票的数量不超

过 9,000 万股（含本数）；文鹏投资认购金额原则上为 8,000 万元；亦琶咨询认购金

额原则上为 3,000 万元；微盟投资认购金额原则上为 2,000 万元；陈强认购金额原则

上为 2,000 万元。 

本次非公开发行股票的发行对象为双创文化影视、文鹏投资、亦琶咨询、微盟投

资和陈强，发行对象符合法律、法规的规定。发行对象以现金方式认购本次非公开发

行的股票。其中，双创文化影视系公司董事张赛美曾经控制的企业，现由公司无关联

自然人曾玉娥控制；文鹏投资的普通合伙人之一上海双创投资管理有限公司与公司

5%以上股东拾分自然（上海）文化传播有限公司同系公司董事张赛美控制下的企业，

此外公司董事何君琦担任文鹏投资执行事务合伙人上海双创投资管理有限公司的委

派代表；亦琶咨询系公司原董事盛文蕾控制的企业，根据《深圳证券交易所创业板股

票上市规则》规定，上述发行对象构成公司关联方。 

4. 行情回顾 

2019 年 9 月 23 日至 2019 年 10 月 7 日全部 A 股区间涨跌幅（总市值加权平均）

-3.85%，传媒板块区间涨跌幅-4.91%，传媒细分板块涨幅排名：电影动画（-1.04%）>

广播电视（-4.35%）>平面媒体（-4.86%）>互联网（-5.42）>整合营销（-6.27%）。 

图表 1：涨跌幅前五名个股 
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涨幅前五名 跌幅前五名 

公司 涨幅 公司 跌幅 

掌趣科技 15.05% 人民网 -15.76% 

金科文化 11.67% 康旗股份 -16.57% 

光线传媒 10.38% 宣亚国际 -16.58% 

文投控股 9.88% 中青宝 -20.82% 

幸福蓝海 9.73% 力盛赛车 -24.11% 
 

来源：Wind, 国联证券研究所 

5. 风险提示 

行业政策发生重大变化的风险； 

商誉大幅减值的风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有

观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投

资建议或观点有直接或间接联系。 

 

投资评级说明 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为－10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6个月内弱于大盘 
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