
 

1 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

三季报行情火热，还有哪些高增长？ 
 

 市场回顾：上周沪深 300 指数上涨 2.55%，中小板指数上涨 2.45%，创业板

指数上涨 2.68%，计算机（中信）板块上涨 2.42%。板块个股涨幅前五名分

别为：诚迈科技，朗科科技，万集科技，聚龙股份，任子行；跌幅前五名分

别为：大智慧，佳都科技，恒华科技，唐源电气，维信诺。 
 

 行业要闻：  

 ARM 联合通用丰田等开发自动驾驶汽车通用计算系统 

 2019 年工信部重点实验室名单公布，涵盖卫星导航及人工智能等多个

领域 

 腾讯与河北省政府签订战略合作协议，推进河北省数字政府民生工程与

新一代信息技术深度融合 
 

 公司动态： 

 四维图新：公司自主研发的新一代地图在线生产和发布平台 FastMap3.0

正式上线 

 汇金科技：公司近日收到兴业银行股份有限公司发出的《中标通知书》，

经过兴业银行 ATM 机具的双目摄像头设备项目采购评审，确定公司为

该项目的中标单位 

 创意信息：公司的全资子公司北京创意云智数据技术有限公司于近日取

得国家保密科技测评中心颁发的涉密信息系统产品检测证书，控股子公

司北京万里开源软件有限公司取得中华人民共和国国家版权局颁发的

计算机软件著作权登记证书 

 三六零：公司参股公司 360 鲁大师控股有限公司于 2019 年 10 月 10 日

在香港联合交易所挂牌上市 
 

 投资建议：三季报行情火热进行中，我们前瞻预测和推荐的重点子行业和公

司收益显著，当前时点建议围绕网络安全和自主可控、医疗 IT、ETC 三个

高增长方向继续布局：1）网络安全：绿盟科技、启明星辰、深信服、东方

通、中孚信息、任子行、北信源、拓尔思等；2）医疗 IT：创业慧康、久远

银海、卫宁健康、思创医惠等；3）ETC：万集科技、金溢科技、华铭智能

等。 
 

 风险提示：行业发展不及预期，行业竞争加剧导致毛利率降低。  
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1. 本周观点 
 

随着三季报预告陆续出炉，三季报行情也如期启动。我们上周末即前瞻发布《计算机板块三

季报前瞻》，对重点公司的三季报业绩做了预测，前瞻预测效果显著。本周我们继续推荐三

季报高增长个股，建议重点围绕网络安全和自主可控、医疗 IT、ETC 三条主线进行布局。 

 

表 1：已公告的三季报高增长个股的实际业绩和预测对比 

公司名称  三季报预告业绩  是否超预期  

佳发教育  前三季度净利润同比增长 90.58%-100.95% 
超市场预期，也超我们此前的预测业绩

增速（70%） 

科大讯飞  前三季度净利润同比增长 50.61%-73.43% 
超市场预期，也超我们此前的预测业绩

增速（45%） 

辰安科技  
前三季度净利润同比下降 71.57%-78.99%（三季度单

季度净利润同比增长 233.13%-255.89%） 

超市场预期，也超我们此前的预测业绩

增速（-90%） 

中孚信息  
前三季度实现净利润 1,000 万元-1,500万元（三季度

单季度净利润同比增长 1189.48%-1585.27%） 

超市场预期，符合我们此前的预测业绩

（扭亏） 

数据来源：wind，安信证券研究中心整理 

 

网络安全：行业向上拐点确立，一系列新政有望带来网络安全行业规模的显著扩容。总结上

半年网络安全行业的业绩，行业里多数公司的收入增速超过了去年同期，行业景气度上升的

趋势较为明显。我们判断，《网络安全法》及其后续细则法律法规的落地，对行业的影响逐

渐开始兑现到业绩层面。行业向上的拐点得到确认，预计板块三季报仍将有突出的表现。《网

络安全等级保护 2.0》已于今年 5 月正式发布，并将于 12 月 1 日起开始实施。此外，根据网

信办官网，《网络安全审查办法（征求意见稿）》已经公开发布，网络安全内容审查也上升到

空前高度，我们在近期深度报告《网络安全审查迎来黄金发展期》中也进行了深度分析。随

着一系列法律和政策文件陆续出台，有望对网络安全行业规模的进一步扩容构成中长期利好。 
 

图 1：主要网络安全公司收入增速变化情况  图 2：主要网络安全公司毛利率变化情况  

 

 

 

数据来源：wind，安信证券研究中心  数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

医疗 IT：行业龙头公司订单饱满，政策利好推动创新业务加速成长。在前期发布的行业深度

《医疗信息化：水大鱼大，精彩无限》中，我们前瞻指出：在政策、需求、资金投入共振的

背景下，医疗信息化行业将迎来新一轮黄金发展期。报告逻辑在前期板块相关个股财报中得

到充分验证，相关公司均交出了靓丽的业绩答卷。结合近期草根调研的情况，2019 年前三

季度医疗信息化行业需求十分旺盛，龙头公司订单饱满，我们预计板块三季报仍将有突出的

表现。同时，值得重视的是，行业公司的创新业务有望在政策利好的推动下加速成长。梳理

产业，我们发现围绕互联网医疗产业国家一系列的政策利好陆续发布之后，互联网医疗看病

—购药—支付（医保报销）的就医闭环已经打通。在国家的鼓励下，医疗机构参与互联网医
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疗的热情逐渐高涨，医疗信息化厂商有望分享线下医疗资源向线上转移的产业红利。 

 

图 3：医疗信息化厂商卡位产业核心环节  

 
数据来源：安信证券研究中心整理 

 

ETC：政策执行力强，全国各地建设如火如荼。2019 年两会政府工作报告中明确提出，两

年内基本取消全国高速公路省界收费站。6 月初，国家发展改革委、交通运输部印发《加快

推进高速公路电子不停车快捷收费应用服务实施方案》，指出到 2019 年 12 月底，全国 ETC

用户数量突破 1.8 亿，高速公路收费站 ETC 全覆盖，ETC 车道成为主要收费车道，货车实

现不停车收费，高速公路不停车快捷收费率达到 90%以上，所有人工收费车道支持移动支付

等电子收费方式，显著提升高速公路不停车收费服务水平。根据交通运输部《取消高速公路

省界收费站重点工作进展情况通报》数据显示，全国各地政府对于相关政策的落地执行力度

强，建设如火如荼，全力按照政策时间表的加速建设推广节奏。根据产业链调研，ETC 板块

相关公司订单十分饱满，有望在三季报继续有上佳表现。 

 

表 2：全国 ETC 建设推广进展 

领域  进展  

ETC 推广发行情况  截至 9月 11日，全国 ETC用户累计达到 12631.74 万，完成发行总任务的 66.18%。 

ETC 门架系统建设情况  
截至 9月 11日，全国累计开工 24447套，占总计划的 95.5%；其中，已完工 11072

套，占总计划的 43.3%。 

ETC 车道建设改造情况  
截至 9 月 11 日，全国累计开工 36102 条，占总计划的 70.3%；其中，已完工 8673

条，占总计划的 16.9%。 

数据来源：交通运输部《取消高速公路省界收费站重点工作进展情况通报》，安信证券研究中心 

 

投资建议：三季报行情火热进行中，我们前瞻预测和推荐的重点子行业和公司收益显著，当

前时点建议围绕网络安全和自主可控、医疗 IT、ETC 三个高增长方向继续布局：1）网络安

全：绿盟科技、启明星辰、深信服、东方通、中孚信息、任子行、北信源、拓尔思等；2）

医疗 IT：创业慧康、久远银海、卫宁健康、思创医惠等；3）ETC：万集科技、金溢科技、

华铭智能等。 
 

风险提示：行业发展不及预期，行业竞争加剧导致毛利率降低。 

 

2. 下周投资提示 
 

表 3：下周重要会议 

公司会议    

序号 证券名称 会议名称 会议时间 
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1 宝信软件 股东大会召开 20191017 

2 美亚柏科 股东大会召开 20191016 

3 鼎捷软件 股东大会召开 20191016 

4 会畅通讯 股东大会召开 20191016 

5 中孚信息 股东大会召开 20191016 

6 万达信息 股东大会召开 20191015 

7 大智慧 股东大会召开 20191015 

8 星网宇达 股东大会召开 20191014 

9 天泽信息 股东大会召开 20191014 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

3. 行业新闻 
 

2019 年工信部重点实验室名单公布，涵盖卫星导航及人工智能等多个领域 
 

36 氪 10 月 9 日消息，据工信部消息，依据《工业和信息化部重点实验室管理暂行办法》（工

信部科„2014‟515 号），经评审和公示，工业和信息化部公布 2019 年工业和信息化部重点

实验室名单。根据文件，重点实验室涵盖卫星导航、大数据、物联网、核安全、人工智能、

网络安全及工业互联网等多个领域。 

 

腾讯与河北省政府签订战略合作协议，推进河北省数字政府民生工程与新一代信息技术深度

融合 
 

36 氪 10 月 11 日消息，在 2019 中国国际数字经济博览会期间，河北省政府与腾讯公司正式

签订战略合作协议， 双方将依托河北省在政策、人才、规划及产业资源优势，积极发挥腾

讯在移动互联网、云计算、大数据、人工智能等领域的核心技术和金融资本优势，推进河北

省数字政府民生工程与新一代信息技术深度融合。 

 

百度获京津冀区域首批载人测试牌照 
 

36 氪 10 月 11 日消息，10 月 11 日，在 2019 中国国际数字经济博览会期间，百度和沧州签

署战略合作协议，至此，百度已经与雄安、保定、沧州等多个河北省重要城市在自动驾驶、

人工智能等领域达成深度合作。此外，百度获颁沧州发布的京津冀区域首批 30 张自动驾驶

载人测试牌照，Apollo 自动驾驶车队将于 10 月底在河北沧州展开规模化测试。 

 

ARM 联合通用丰田等开发自动驾驶汽车通用计算系统 
 
36 氪 10 月 9 日消息，据外媒报道，软银集团旗下的英国芯片技术公司 ARM 正与通用汽车

和丰田汽车合作，开发面向自动驾驶汽车的通用计算系统。ARM 周二表示，它将与通用丰

田以及供应商 Bosch、Denso 和 Continental 一起，共同创建 AVCC（自动驾驶车辆计算联

合体)。参与这个团体的还有半导体公司英伟达和恩智浦，这两家半导体公司所生产的芯片都

嵌入了 ARM 的技术。 

 

4. 公司新闻 
 

表1：本周 2018 年度三季报业绩预告汇总 

证券代码  证券简称  净利润预测区间（万元）  净利润变动幅度预测区间  预告日期  

002177.SZ 御银股份 5958～6358 2167.24%～2319.45% 2019-10-12 

002368.SZ 太极股份 6952～8343 0%～20% 2019-10-12 

002912.SZ 中新赛克 17202～18766 10%~20% 2019-10-12 
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300020.SZ 银江股份 13450～13800 988.09%～1016.41% 2019-10-12 

300075.SZ 数字政通 9066～9973 0%～10% 2019-10-12 

300150.SZ 世纪瑞尔 -351～149 -103.7411%～-98.4128% 2019-10-12 

300229.SZ 拓尔思 5575～6913 25%～55% 2019-10-12 

300248.SZ 新开普 4837～5417 150%～180% 2019-10-12 

300468.SZ 四方精创 4949～6048 -10%～10% 2019-10-12 

300525.SZ 博思软件 384～456 60%～90% 2019-10-12 

300546.SZ 雄帝科技 7700～7900 30.94%～34.34% 2019-10-12 

300550.SZ 和仁科技 3400～3600 32.35%～40.14% 2019-10-12 

300634.SZ 彩讯股份 8641～9464 5%～15% 2019-10-12 

002212.SZ 南洋股份 -12500~-8800 -596.9408%～-449.8463% 2019-10-12 

300155.SZ 安居宝 4910～5305 66.86%～80.28% 2019-10-11 

300231.SZ 银信科技 10026～12031 0%～20% 2019-10-11 

300300.SZ 汉鼎宇佑 13014～16439 -5%～20% 2019-10-11 

300523.SZ 辰安科技 1700～2300 -78.99%～-71.57% 2019-10-11 

300541.SZ 先进数通 3800～4200 67%～84.58% 2019-10-11 

300605.SZ 恒锋信息 3306～3757 10%～25% 2019-10-11 

300659.SZ 中孚信息 1000～1500 367.4672%～501.2008% 2019-10-11 

002230.SZ 科大讯飞 33000～38000 50.61%～73.43% 2019-10-10 

300448.SZ 浩云科技 3000～3250 21.23%～31.34% 2019-10-10 

300559.SZ 佳发教育 14700～15500 90.58%～100.95% 2019-10-10 

300348.SZ 长亮科技 2236～3145 -26.16%～3.84% 2019-10-09 

数据来源：安信证券研究中心 

 

海兰信：公司的全资子公司北京劳雷近日收到中国技术进出口集团有限公司关于长江航道局

打捞工程辅助船舶建造及专用设备购臵项目常压潜水系统采购的《中标通知书》，北京劳雷

为本次项目中标人，项目中标总额为 5,996 万元，占公司 2018 年度经审计合并报表营业收

入的 7.79% 
 

海兰信 10 月 8 日发布公告，公司的全资子公司北京劳雷近日收到中国技术进出口集团有限

公司关于长江航道局打捞工程辅助船舶建造及专用设备购臵项目常压潜水系统采购的《中标

通知书》，北京劳雷为本次项目中标人，项目中标总额为 5,996 万元，占公司 2018 年度经审

计合并报表营业收入的 7.79%。 

 

四维图新：公司自主研发的新一代地图在线生产和发布平台 FastMap3.0 正式上线 
 

四维图新 10 月 8 日发布公告，公司自主研发的新一代地图在线生产和发布平台 FastMap3.0

正式上线。该平台整合了增量更新从发现、处理到发布的整个地图的自动化生产流程，致力

于提高地图生产、发布效率，满足在线地图应用的需求，为客户提供更高鲜度的地图产品。 

 

京天利：公司近日获悉参股公司乐益通于 2019 年 9 月 29 日在《北京晚报》刊登了减资公告，

注册资本拟由 6,000 万元人民币减至 1,710 万元人民币，截至目前，公司在乐益通的持股比

例为 20.5%，如果乐益通的减资方案最终完成实施，公司在乐益通的持股比例可能发生较大

变化 
 

京天利 10 月 8 日发布公告，公司近日获悉参股公司乐益通于 2019 年 9 月 29 日在《北京晚

报》刊登了减资公告，注册资本拟由 6,000 万元人民币减至 1,710 万元人民币，截至目前，

公司在乐益通的持股比例为 20.5%，如果乐益通的减资方案最终完成实施，公司在乐益通的

持股比例可能发生较大变化。 

 

深信服：公司的全资子公司信锐公司的总经理由郭栋梓变更为陈朝东，信锐公司法定代表人
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亦由郭栋梓变更为陈朝东，信锐公司近日已完成了工商变更登记，并取得了深圳市市场监督

管理局下发的《营业执照》 
 

深信服 10 月 8 日发布公告，公司的全资子公司信锐公司的总经理由郭栋梓变更为陈朝东，

信锐公司法定代表人亦由郭栋梓变更为陈朝东，信锐公司近日已完成了工商变更登记，并取

得了深圳市市场监督管理局下发的《营业执照》。 

 

赛意信息：公司股东珠海高瓴天成股权投资基金拟减持公司股份 4,809,770 股，占公司总股

本的 2.2103%，减持后不再持有公司股份 
 

赛意信息 10 月 8 日发布公告，公司股东珠海高瓴天成股权投资基金拟减持公司股份

4,809,770 股，占公司总股本的 2.2103%，减持后不再持有公司股份。 

 

华阳集团：公司持股 5%以上股东中山中科及其一致行动人中科白云拟合计减持公司股份不

超过 28,386,000 股，即不超过公司总股本的 6% 
 

华阳集团 10 月 8 日发布公告，公司持股 5%以上股东中山中科及其一致行动人中科白云拟合

计减持公司股份不超过 28,386,000 股，即不超过公司总股本的 6%。 

 

汉邦高科：公司补选杨爱军先生为公司第三届董事会薪酬与考核委员会委员，任期自董事会

审议通过之日起至第三届董事会任期届满之日止；公司副总经理、董事会秘书叶潇先生辞去

公司副总经理、董事会秘书职务，辞职后叶潇先生将不在公司担任任何职务；公司聘任赵倩

莹女士为公司副总经理、董事会秘书，任期自本次董事会审议通过之日起至第三届董事会任

期届满之日止；公司拟注销北京汉邦高科数字技术股份有限公司宝安分公司 
 

汉邦高科 10 月 8 日发布公告，公司补选杨爱军先生为公司第三届董事会薪酬与考核委员会

委员，任期自董事会审议通过之日起至第三届董事会任期届满之日止；公司副总经理、董事

会秘书叶潇先生辞去公司副总经理、董事会秘书职务，辞职后叶潇先生将不在公司担任任何

职务；公司聘任赵倩莹女士为公司副总经理、董事会秘书，任期自本次董事会审议通过之日

起至第三届董事会任期届满之日止；公司拟注销北京汉邦高科数字技术股份有限公司宝安分

公司。 

 

辰安科技：公司持股 5%以上股东辰源世纪拟减持公司股份不超过 12,826,760 股，即不超过

公司总股本的 5.51% 
 

辰安科技 10 月 8 日发布公告，公司持股 5%以上股东辰源世纪拟减持公司股份不超过

12,826,760 股，即不超过公司总股本的 5.51%。 

 

汇金科技：公司近日收到兴业银行股份有限公司发出的《中标通知书》，经过兴业银行 ATM

机具的双目摄像头设备项目采购评审，确定公司为该项目的中标单位 
 

汇金科技 10 月 8 日发布公告，公司近日收到兴业银行股份有限公司发出的《中标通知书》，

经过兴业银行 ATM 机具的双目摄像头设备项目采购评审，确定公司为该项目的中标单位。 

 

实达集团：公司控股股东北京昂展持有的本公司股份被司法轮候冻结，本次轮候冻结的股份

合计为 228,446,407 股，占其持股总数的 99.99%，占公司总股本的 36.71% 
 

实达集团 10 月 8 日发布公告，公司控股股东北京昂展持有的本公司股份被司法轮候冻结，

本次轮候冻结的股份合计为 228,446,407 股，占其持股总数的 99.99%，占公司总股本的

36.71%。 

 

银信科技：公司副总经理、财务总监袁皓先生因个人原因辞去公司副总经理及财务总监职务，
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辞职后不再担任公司任何职务；公司董事会同意聘任王辉先生担任公司财务总监兼副总经理,

任期自本次董事会通过之日起至第三届董事会届满 
 

银信科技 10 月 9 日发布公告，公司副总经理、财务总监袁皓先生因个人原因辞去公司副总

经理及财务总监职务，辞职后不再担任公司任何职务；公司董事会同意聘任王辉先生担任公

司财务总监兼副总经理,任期自本次董事会通过之日起至第三届董事会届满。 

 

易华录：公司持股 5%以上股东林拥军先生的一致行动人宁波华易智诚投资合伙企业计划通

过集中竞价交易及大宗交易方式合计减持公司股份不超过 6,634,556 股，不超过公司总股本

的 1.22% 
 

易华录 10 月 9 日发布公告，公司持股 5%以上股东林拥军先生的一致行动人宁波华易智诚投

资合伙企业计划通过集中竞价交易及大宗交易方式合计减持公司股份不超过 6,634,556 股，

不超过公司总股本的 1.22%。 

 

二三四五:公司持股 5%以上股东浙富控股计划自 2019 年 10月 10日起的六个月内通过集中

竞价方式及大宗交易方式合计减持公司股份不超过 346,225,664 股，不超过公司总股本的

6.00% 
 

二三四五 10 月 9 日发布公告，公司持股 5%以上股东浙富控股计划自 2019 年 10 月 10 日起

的六个月内通过集中竞价方式及大宗交易方式合计减持公司股份不超过 346,225,664 股，不

超过公司总股本的 6.00%。 

 

全志科技:公司持股 5%以上股东龚晖计划以大宗交易、协议转让、集中竞价方式减持公司股

份不超过 1,511,600 股，占公司总股本比例 0.46%；持股 5%以上股东蔡建宇计划以大宗交

易、协议转让、集中竞价方式减持公司股份不超过 3,488,400 股，占公司总股本比例 1.06% 
 

全志科技 10 月 9 日发布公告，公司持股 5%以上股东龚晖计划以大宗交易、协议转让、集中

竞价方式减持公司股份不超过 1,511,600 股，占公司总股本比例 0.46%；持股 5%以上股东

蔡建宇计划以大宗交易、协议转让、集中竞价方式减持公司股份不超过 3,488,400 股，占公

司总股本比例 1.06%。 

 

软控股份：公司收到中小板公司管理部的关注函，关注函对公司控股股东袁仲雪与西湾软件

关于筹划表决权委托的具体过程，表决权委托终止的具体原因等事项表示高度关注 
 

软控股份 10 月 10 日发布公告，公司收到中小板公司管理部的关注函，关注函对公司控股股

东袁仲雪与西湾软件关于筹划表决权委托的具体过程，表决权委托终止的具体原因等事项表

示高度关注。 

 

广电运通：公司全资子公司广州支点创业投资有限公司与城投佳朋、弘广投资、城投大数据、

弘图投资、国创基金 5 家企业共同出资发起设立“广州佳朋运通创新投资合伙企业”，支点

创投作为有限合伙人拟以自有资金认缴出资人民币 4,000 万元，占认缴出资总额比例的 20% 
 

广电运通 10 月 10 日发布公告，公司全资子公司广州支点创业投资有限公司与城投佳朋、弘

广投资、城投大数据、弘图投资、国创基金 5 家企业共同出资发起设立“广州佳朋运通创新

投资合伙企业”，支点创投作为有限合伙人拟以自有资金认缴出资人民币 4,000 万元，占认

缴出资总额比例的 20%。 

 

大智慧：持股 5%以上股东新湖集团拟减持公司股份不超过 39,754,000 股，即不超过公司股

份总数的 2% 
 

大智慧 10 月 10 日发布公告，公司持股 5%以上股东新湖集团拟减持公司股份不超过
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39,754,000 股，即不超过公司股份总数的 2%。 

 

同方股份：华融泰是公司下属全资子公司同方金控持股 48%、深圳市奥融信投资发展有限公

司持股 52%的参股公司，现奥融信拟将其持有的华融泰 51%的股权转让给国投绿色能源，

公司决定放弃目标股权的优先购买权。公司副董事长、总裁黄俞先生系奥融信控股股东，持

有奥融信 99%的股权，奥融信构成公司关联方，本次交易构成放弃与关联人共同投资的公司

的优先购买权的关联交易 
 

同方股份 10 月 10 日发布公告，华融泰是公司下属全资子公司同方金控持股 48%、深圳市

奥融信投资发展有限公司持股 52%的参股公司，现奥融信拟将其持有的华融泰 51%的股权

转让给国投绿色能源，公司决定放弃目标股权的优先购买权。公司副董事长、总裁黄俞先生

系奥融信控股股东，持有奥融信 99%的股权，奥融信构成公司关联方，本次交易构成放弃与

关联人共同投资的公司的优先购买权的关联交易。 

 

创意信息：公司的全资子公司北京创意云智数据技术有限公司于近日取得国家保密科技测评

中心颁发的涉密信息系统产品检测证书，控股子公司北京万里开源软件有限公司取得中华人

民共和国国家版权局颁发的计算机软件著作权登记证书 
 

创意信息 10 月 10 日发布公告，公司的全资子公司北京创意云智数据技术有限公司于近日取

得国家保密科技测评中心颁发的涉密信息系统产品检测证书，控股子公司北京万里开源软件

有限公司取得中华人民共和国国家版权局颁发的计算机软件著作权登记证书。 

 

今天国际：公司收到中国证券监督管理委员会《中国证监会行政许可申请受理单》，中国证

监会依法对公司提交的《创业板上市公司发行可转换为股票的公司债券核准》行政许可申请

材料进行了审查，认为该申请材料齐全，符合法定形式，决定对该行政许可申请予以受理 
 

今天国际 10 月 10 日发布公告，公司收到中国证券监督管理委员会《中国证监会行政许可申

请受理单》，中国证监会依法对公司提交的《创业板上市公司发行可转换为股票的公司债券

核准》行政许可申请材料进行了审查，认为该申请材料齐全，符合法定形式，决定对该行政

许可申请予以受理。 

 

任子行：公司及全资子公司深圳市任子行科技开发有限公司被认定为 2018 年度享受国家规

划布局内重点软件企业所得税优惠的企业 
 

任子行 10 月 10 日发布公告，公司及全资子公司深圳市任子行科技开发有限公司被认定为

2018 年度享受国家规划布局内重点软件企业所得税优惠的企业，如当年未享受免税优惠的，

减按 10%的税率征收企业所得税。公司及科技开发将尽快向主管税务机关办理落实税收优惠

政策事宜，具体优惠以实际获得为准。 

 

三六零：公司参股公司 360 鲁大师控股有限公司于 2019 年 10 月 10 日在香港联合交易所挂

牌上市 
 

三六零 10 月 10 日发布公告，公司参股公司 360 鲁大师控股有限公司于 2019 年 10 月 10

日在香港联合交易所挂牌上市，本次鲁大师全球发售及资本化发行后，公司通过境外子公司

True Thrive Limited 持有鲁大师 82,745,082 股股份，约占其本次发行后总股本的 31.8250%。 

 

朗科科技:公司持股 5%以上股东、董事邓国顺先生拟减持公司股份不超过 601.2 万股，即不

超过公司总股本比例 3% 
 

朗科科技 10 月 10 日发布公告，公司持股 5%以上股东、董事邓国顺先生拟减持公司股份不

超过 601.2 万股，即不超过公司总股本比例 3%。 
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博思软件：公司非公开发行新增股份的登记托管及限售手续已于 2019 年 10 月 8 日由中国证

券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完成 
 

博思软件 10 月 10 日发布公告，公司非公开发行新增股份的登记托管及限售手续已于 2019

年 10 月 8 日由中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完成。本次非公开发行股票

完成后，公司总股本由非公开发行前的 194,454,000 股增加到 212,665,201 股；本次发行对

象为林芝腾讯科技有限公司，在本次权益变动前未持有公司股份，本次权益变动后，持有公

司股份 18,211,201 股，占发行后总股本的 8.5633%；公司持股 5%以上股东云南信托－汇享

1 号集合资金信托计划本次权益变动前持有公司股份 10,177,871 股，占公司总股本的

5.2341%，本次权益变动后，信托计划持有的股数不变，持股比例被动稀释至 5%以下，降

至 4.7859%。 

 

*ST 荣联：公司收到中小板公司管理部的关注函，关注函对公司 2019 年 10 月 8 日披露的《关

于公司出售全资子公司部分股权的公告》即拟出售全资子公司车网互联 81%股权事项表示关

注 
 

*ST 荣联 10 月 11 日发布公告，公司收到中小板公司管理部的关注函，关注函对公司 2019

年 10 月 8 日披露的《关于公司出售全资子公司部分股权的公告》即拟出售全资子公司车网

互联 81%股权事项表示关注。 

 

华鹏飞：公司收到创业板公司管理部的监管函，监管函对公司控股股东张京豫及其一致行动

人在持股比例变动达到 5%时，未按照《上市公司收购管理办法》第十三条的规定及时履行

报告和公告义务，且未停止卖出华鹏飞股份的相关行为予以警示 
 

华鹏飞 10 月 11 日发布公告，公司收到创业板公司管理部的监管函，监管函对公司控股股东

张京豫及其一致行动人在持股比例变动达到 5%时，未按照《上市公司收购管理办法》第十

三条的规定及时履行报告和公告义务，且未停止卖出华鹏飞股份的相关行为予以警示。 

 

合众思壮：公司控股子公司合众鼎新与山推股份签订《战略合作协议》，共同推进工程机械

智能技术在智能施工装备中的应用和产业化、共同研发智能机械技术并推动智能机械装备的

技术进步、共同开发工程信息化平台并进行推广 
 

合众思壮 10 月 11 日发布公告，公司控股子公司合众鼎新与山推股份签订《战略合作协议》，

共同推进工程机械智能技术在智能施工装备中的应用和产业化、共同研发智能机械技术并推

动智能机械装备的技术进步、共同开发工程信息化平台并进行推广。 

 

恒银金融：公司原审计机构天健事务所已连续多年为公司提供审计服务，为保证上市公司审

计机构的独立性与客观性，同时更好的适应公司经营发展需要，公司不再续聘天健事务所为

公司 2019 年度审计机构；公司拟聘任信永中和会计师事务所为公司 2019 年度审计机构 
 

恒银金融 10 月 11 日发布公告，公司原审计机构天健事务所已连续多年为公司提供审计服务，

为保证上市公司审计机构的独立性与客观性，同时更好的适应公司经营发展需要，公司不再

续聘天健事务所为公司 2019 年度审计机构；公司拟聘任信永中和会计师事务所为公司 2019

年度审计机构。 

 

顺利办：公司董事长彭聪先生原拟于 2019 年 4 月 14 日起六个月内增持公司股份不低于

10,000 万元人民币且不超过 20,000 万元人民币，现因公司非公开发行股票相关事项正在推

进，董事长彭聪先生及其控制的关联方决定延期实施股份增持计划，将本次股份增持计划的

期限延长 6 个月 
 

顺利办 10 月 11 日发布公告，公司董事长彭聪先生原拟于 2019 年 4 月 14 日起六个月内增
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持公司股份不低于 10,000 万元人民币且不超过 20,000 万元人民币，现因公司非公开发行股

票相关事项正在推进，董事长彭聪先生及其控制的关联方决定延期实施股份增持计划，将本

次股份增持计划的期限延长 6 个月。 

 

聚龙股份：公司近日收到国信招标集团股份有限公司发出的中标通知书，在其组织的交通银

行 2019 年出纳机具采购项目招标中，确认公司中标，中标产品包括：纸币清分机 2+1 口、

纸币清分机 3+1 口、纸币清分机 4+1 口、本外币点钞机 
 

聚龙股份 10 月 11 日发布公告，公司近日收到国信招标集团股份有限公司发出的中标通知书，

在其组织的交通银行 2019 年出纳机具采购项目招标中，确认公司中标，中标产品包括：纸

币清分机 2+1 口、纸币清分机 3+1 口、纸币清分机 4+1 口、本外币点钞机。 

 

海联讯：公司拟减少全资子公司广州盛卓智能科技有限公司的注册资本 2812 万元，注册资

本由 3000 万元减少至 188 万元，并在减少注册资本后将公司持有的其全部股权转让给李海

军先生，转让价格为 10 万元 
 

海联讯 10 月 11 日发布公告，公司拟减少全资子公司广州盛卓智能科技有限公司的注册资本

2812 万元，注册资本由 3000 万元减少至 188 万元，并在减少注册资本后将公司持有的其全

部股权转让给李海军先生，转让价格为 10 万元。 

 

浪潮软件：公司拟对经营范围进行变更，增加通信工程施工总承包项目，并对《公司章程》

相应条款进行修订 
 

浪潮软件 10 月 11 日发布公告，公司拟对经营范围进行变更，增加通信工程施工总承包项目，

并对《公司章程》相应条款进行修订。 

 

金证股份：公司持股 5%以上股东杜宣先生所持有的公司 6,000,000 股无限售流通股被司法

冻结，占其所持有公司股份总数的 7.40%，占公司总股本的 0.70%，本次司法冻结为杜宣先

生因个人民事诉讼提供财产担保所致，不会对公司的日常经营管理产生影响 
 

金证股份 10 月 11 日发布公告，公司持股 5%以上股东杜宣先生所持有的公司 6,000,000 股

无限售流通股被司法冻结，占其所持有公司股份总数的 7.40%，占公司总股本的 0.70%，本

次司法冻结为杜宣先生因个人民事诉讼提供财产担保所致，不会对公司的日常经营管理产生

影响。 

 

汇纳科技：股票期权激励计划，向激励对象首次授予 298.5 万份股票期权，占公司股本总额

10086.91 万股的 2.96%，预留股票期权 50 万份，占公司股本总额的 0.50%；公司 2018 年

股票期权激励计划首次授予股票期权第一个行权期设定的行权条件已成就，符合本次行权条

件的 129 名激励对象本次可行权的股票期权数量为 744,030 份，占公司总股本比例 0.74%，

行权价格为 28.31 元每股 
 

汇纳科技 10 月 11 日发布公告，股票期权激励计划，向激励对象首次授予 298.5 万份股票期

权，占公司股本总额 10086.91 万股的 2.96%，预留股票期权 50 万份，占公司股本总额的

0.50%；公司 2018 年股票期权激励计划首次授予股票期权第一个行权期设定的行权条件已

成就，符合本次行权条件的 129 名激励对象本次可行权的股票期权数量为 744,030 份，占公

司总股本比例 0.74%，行权价格为 28.31 元每股。 

 

深信服：限制性股票激励计划，向激励对象授予限制性股票 5,831,550 股，占公司股本总额

40,312.32 万股的 1.45%；股票增值权激励计划，向激励对象授予 66,000 份股票增值权，占

公司股本总额 40,312.32 万股的 0.02% 
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深信服 10 月 11 日发布公告，发布限制性股票激励计划，向激励对象授予限制性股票

5,831,550 股，占公司股本总额 40,312.32 万股的 1.45%；股票增值权激励计划，向激励对

象授予 66,000 份股票增值权，占公司股本总额 40,312.32 万股的 0.02%。 

 

金溢科技：公司董事会对部分高级管理人员职务做出调整，王明宽先生不再担任总经理职务。

职务变动后，王明宽先生担任的职务有公司董事、董事会战略发展及投资审查委员会委员 
 

金溢科技 10 月 11 日发布公告，公司董事会对部分高级管理人员职务做出调整，王明宽先生

不再担任总经理职务。职务变动后，王明宽先生担任的职务有公司董事、董事会战略发展及

投资审查委员会委员。 

 

银之杰：公司收到受中国建设银行委托实施公开招标的中信国际招标有限公司出具的《中标

通知书》，公司中标“中国建设银行全行网点印控机采购项目”，中标内容为网点印控机 
 

银之杰 10 月 11 日发布公告，公司收到受中国建设银行委托实施公开招标的中信国际招标有

限公司出具的《中标通知书》，公司中标“中国建设银行全行网点印控机采购项目”，中标内

容为网点印控机。 

 

康旗股份：公司拟向上海市市场监督管理局申请将企业类型变更为内资企业；公司和全资子

公司旗计智能拟增加向控股子公司旗沃信息提供不超过人民币 9,500 万元财务资助，旗沃信

息的其他股东刘涛、旗融投资合计持有旗沃信息 48.99%股权，拟对本次财务资助事项按其

在旗沃信息的持股比例提供连带责任担保，刘涛先生为公司副董事长兼首席执行官，旗融投

资为刘涛先生控制的企业，刘涛先生、旗融投资为本次财务资助提供担保构成关联交易 
 

康旗股份 10 月 11 日发布公告，公司拟向上海市市场监督管理局申请将企业类型变更为内资

企业；公司和全资子公司旗计智能拟增加向控股子公司旗沃信息提供不超过人民币 9,500 万

元财务资助，旗沃信息的其他股东刘涛、旗融投资合计持有旗沃信息 48.99%股权，拟对本

次财务资助事项按其在旗沃信息的持股比例提供连带责任担保，刘涛先生为公司副董事长兼

首席执行官，旗融投资为刘涛先生控制的企业，刘涛先生、旗融投资为本次财务资助提供担

保构成关联交易。 

 

蓝盾股份：公司实际控制人柯宗庆先生、柯宗贵先生及其一致行动人中经汇通与科学城集团

于 2019 年 10 月 11 日签订了《股权转让框架意向协议》，拟合计出让持有的蓝盾股份合计

173,058,213 股给科学城集团，占公司目前总股本的 13.85%；本次交易完成后，中经汇通

不再持有本公司股份，柯宗庆先生、柯宗贵先生将持有本公司 267,721,086 股股份，占目前

公司股份总数的 21.42%，仍然为公司的控股股东、实际控制人 
 

蓝盾股份 10 月 11 日发布公告，公司实际控制人柯宗庆先生、柯宗贵先生及其一致行动人中

经汇通与科学城集团于 2019 年 10 月 11 日签订了《股权转让框架意向协议》，拟合计出让持

有的蓝盾股份合计 173,058,213 股给科学城集团，占公司目前总股本的 13.85%；本次交易

完成后，中经汇通不再持有本公司股份，柯宗庆先生、柯宗贵先生将持有本公司 267,721,086

股股份，占目前公司股份总数的 21.42%，仍然为公司的控股股东、实际控制人。 

 

5. 上周市场回顾 
 
上周沪深 300 指数上涨 2.55%，中小板指数上涨 2.45%，创业板指数上涨 2.68%，计算机（中

信）板块上涨 2.42%。板块个股涨幅前五名分别为：诚迈科技，朗科科技，万集科技，聚龙

股份，任子行；跌幅前五名分别为：大智慧，佳都科技，恒华科技，唐源电气，维信诺。 
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图 4：计算机板块上周表现 

 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

图 5：计算机板块历史走势 
 

图 6：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

数据来源：Wind，安信证券研究中心  数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表 4：上周计算机板块个股涨幅前五名 
证券代码  证券简称  周涨跌幅  收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元）  周换手率（%）  周成交量（万手） 周成交金额（亿元） 

300598.SZ 诚迈科技 46.43% 51.47 38.00 51.47 12.80 619.12 2.61 

300042.SZ 朗科科技 30.56% 19.44 15.00 20.90 59.13 9,922.17 18.00 

300552.SZ 万集科技 21.89% 55.86 43.50 57.48 46.42 1,918.12 9.73 

300202.SZ 聚龙股份 20.70% 11.08 8.78 11.08 45.63 19,377.06 19.22 

300311.SZ 任子行 18.45% 8.54 6.95 8.54 34.96 16,221.50 12.96 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表 5：上周计算机板块个股跌幅前五名 
证券代码  证券简称  周涨跌幅  收盘价（元） 周最低价（元）  周最高价（元）  周换手率（%） 周成交量（万手） 周成交金额（亿元） 

601519.SH 大智慧 -14.86% 7.68 7.21 9.01 19.31 38,379.33 29.05 

600728.SH 佳都科技 -10.51% 9.11 8.93 10.37 11.61 19,009.78 17.99 

300365.SZ 恒华科技 -6.58% 14.05 13.67 16.01 17.96 6,170.65 9.02 

300789.SZ 唐源电气 -5.52% 77.95 75.22 83.45 40.06 460.68 3.61 

002387.SZ 维信诺 -4.77% 16.16 16.07 16.97 3.69 3,945.14 6.47 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表 6：计算机行业重点关注个股 
证券代码  证券简称  股价（元） 周涨跌幅  2017EPS 2018EPS 2019EPS 2017PE 2018PE 2019PE PB 

002065.SZ 东华软件 6.91 2.52% 0.21 0.31 0.38 32.69 22.29 18.18 2.25 

002230.SZ 科大讯飞 33.88 6.34% 0.33 0.39 0.51 102.67 86.87 66.43 8.70 

600570.SH 恒生电子 76.32 3.23% 0.76 0.95 1.17 100.42 80.34 65.23 16.64 

000977.SZ 浪潮信息 26.59 3.46% 0.39 0.52 1.15 68.16 51.13 23.12 4.15 
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300166.SZ 东方国信 12.53 -2.34% 0.41 0.53 0.67 30.56 23.64 18.70 2.60 

300170.SZ 汉得信息 12.22 1.66% 0.38 0.46 0.58 32.16 26.57 21.07 3.46 

300454.SZ 深信服 107.66 -1.81% 1.59 1.77 2.26 67.58 60.82 47.64 12.45 

300451.SZ 创业慧康 17.14 -1.61% 0.70 0.48 0.64 24.49 35.71 26.78 5.14 

300253.SZ 卫宁健康 15.86 -0.13% 0.14 0.20 0.28 110.22 79.30 56.64 7.56 

002368.SZ 太极股份 29.22 -1.08% 0.70 0.90 1.07 41.58 32.47 27.31 4.35 

300212.SZ 易华录 30.21 -1.82% 0.54 0.75 1.06 55.54 40.28 28.50 5.26 

002410.SZ 广联达 35.40 -0.25% 0.42 0.43 0.49 83.89 82.33 72.24 13.18 

002153.SZ 石基信息 39.39 -0.15% 0.39 0.42 0.45 101.00 93.79 87.53 5.01 

600588.SH 用友网络 31.54 2.10% 0.27 0.37 0.50 116.81 85.24 63.08 12.52 

002912.SZ 中新赛克 101.50 6.95% 2.57 1.86 2.62 39.49 54.57 38.74 8.39 

300365.SZ 恒华科技 14.05 -6.58% 1.07 0.70 0.98 13.13 20.07 14.34 4.49 

300523.SZ 辰安科技 41.92 3.51% 0.63 1.56 2.36 66.33 26.87 17.76 7.30 

603039.SH 泛微网络 64.88 2.19% 1.33 1.12 1.49 48.78 57.93 43.54 12.79 

002376.SZ 新北洋 12.61 0.88% 0.45 0.60 0.82 28.02 21.02 15.38 2.61 

603660.SH 苏州科达 11.75 0.26% 1.08 1.00 1.42 10.85 11.75 8.27 3.37 

002439.SZ 启明星辰 32.53 1.72% 0.51 0.64 0.81 63.78 50.83 40.16 8.31 

数据来源：Wind，安信证券研究中心  
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6. 附录：计算机板块近期解禁 
 

表 7：计算机行业限售股解禁情况汇总（单位：万股） 

   解禁前(万股) 解禁后(万股)  

代码  简称  解禁日期  解禁数量(万股) 总股本  流通 A 股  占比(%) 流通 A 股  占比(%) 解禁股份类型  

002063.SZ 远光软件 2019-10-14 636.86 84,940.33 76,190.00 89.70 76,826.86 90.45 股权激励限售股份 

002813.SZ 路畅科技 2019-10-14 9,000.00 12,000.00 3,000.00 25.00 12,000.00 100.00 首发原股东限售股份 

600701.SH *ST 工新 2019-10-14 13,612.65 103,473.52 77,587.85 74.98   定向增发机构配售股份 

300550.SZ 和仁科技 2019-10-17 7,102.20 11,730.60 4,203.85 35.84   首发原股东限售股份 

300552.SZ 万集科技 2019-10-21 5,617.07 10,993.76 4,131.75 37.58   首发原股东限售股份 

300010.SZ 立思辰 2019-10-21 498.84 86,832.46 71,993.94 82.91   追加承诺限售股份上市流通 

603869.SH 新智认知 2019-10-28 7,253.63 50,450.05 43,196.42 85.62   定向增发机构配售股份 

300609.SZ 汇纳科技 2019-10-31 17.26 10,086.91 5,488.42 54.41   股权激励限售股份 

300065.SZ 海兰信 2019-10-31 3,326.40 39,817.40 30,016.53 75.39   定向增发机构配售股份 

300560.SZ 中富通 2019-11-01 10,382.85 18,932.40 8,036.55 42.45   首发原股东限售股份 

300559.SZ 佳发教育 2019-11-01 8,832.39 26,641.61 14,658.34 55.02   首发原股东限售股份 

300213.SZ 佳讯飞鸿 2019-11-04 778.21 59,492.64 43,910.20 73.81   定向增发机构配售股份 

603039.SH 泛微网络 2019-11-04 567.95 15,171.35 5,905.32 38.92   股权激励限售股份 

300556.SZ 丝路视觉 2019-11-04 3,340.98 11,517.66 7,616.21 66.13   首发原股东限售股份 

002279.SZ 久其软件 2019-11-07 39.50 71,123.34 60,641.47 85.26   股权激励限售股份 

600701.SH *ST 工新 2019-11-18 12,273.02 103,473.52 77,587.85 74.98   定向增发机构配售股份 

300367.SZ 东方网力 2019-11-18 205.06 119,577.25 83,506.06 69.83   股权激励限售股份 

300562.SZ 乐心医疗 2019-11-18 8,590.85 18,979.73 8,456.91 44.56   首发原股东限售股份 

300561.SZ 汇金科技 2019-11-18 10,518.28 25,373.68 10,158.49 40.04   首发原股东限售股份 

002530.SZ 金财互联 2019-11-21 39,866.89 78,358.26 37,369.63 47.69   定向增发机构配售股份 ,追加

承诺限售股份上市流通 

300061.SZ 康旗股份 2019-11-22 16,349.69 67,691.40 27,450.66 40.55   定向增发机构配售股份 

300682.SZ 朗新科技 2019-11-25 249.68 67,989.57 16,411.51 24.14   股权激励限售股份 

002373.SZ 千方科技 2019-12-02 570.39 148,662.58 94,784.03 63.76   股权激励限售股份 

002331.SZ 皖通科技 2019-12-04 2,401.32 41,207.25 30,831.99 74.82   定向增发机构配售股份 

300324.SZ 旋极信息 2019-12-05 13,802.99 171,080.26 105,480.98 61.66   定向增发机构配售股份 

300730.SZ 科创信息 2019-12-05 1,140.51 15,800.82 7,556.38 47.82   首发原股东限售股份 

603990.SH 麦迪科技 2019-12-09 2,761.92 11,288.88 8,438.08 74.75   首发原股东限售股份 

300467.SZ 迅游科技 2019-12-09 820.05 22,334.81 13,267.73 59.40   定向增发机构配售股份 

300010.SZ 立思辰 2019-12-09 359.58 86,832.46 71,993.94 82.91   追加承诺限售股份上市流通 

002230.SZ 科大讯飞 2019-12-09 685.28 220,053.05 184,385.75 83.79   定向增发机构配售股份 

300624.SZ 万兴科技 2019-12-12 45.68 8,142.75 4,940.00 60.67   股权激励限售股份 

002829.SZ 星网宇达 2019-12-13 9,292.26 15,712.52 6,148.08 39.13   首发原股东限售股份 

300465.SZ 高伟达 2019-12-19 1,838.47 44,678.79 42,794.24 95.78   定向增发机构配售股份 

300579.SZ 数字认证 2019-12-23 10,796.11 18,000.00 6,607.23 36.71   首发原股东限售股份 

300682.SZ 朗新科技 2019-12-23 375.56 67,989.57 16,411.51 24.14   股权激励限售股份 

002642.SZ *ST 荣联 2019-12-25 2,623.74 66,158.03 52,063.94 78.70   定向增发机构配售股份 

600271.SH 航天信息 2019-12-27 471.09 186,251.75 185,279.76 99.48   股权激励限售股份 

002835.SZ 同为股份 2019-12-30 13,084.16 22,109.09 8,447.72 38.21   首发原股东限售股份 

000555.SZ 神州信息 2019-12-30 2,233.56 96,343.13 93,466.80 97.01   定向增发机构配售股份 

300078.SZ 思创医惠 2020-01-03 5,413.53 80,788.53 72,929.23 90.27   定向增发机构配售股份 

300588.SZ 熙菱信息 2020-01-06 8,134.00 16,325.15 7,866.00 48.18   首发原股东限售股份 

300348.SZ 长亮科技 2020-01-06 62.08 48,181.03 34,528.56 71.66   首发原股东限售股份 

300520.SZ 科大国创 2020-01-10 3,038.83 23,923.37 18,588.97 77.70   定向增发机构配售股份 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
 

Table_Aut hor Statement 
 分析师声明 
 

胡又文、凌晨声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉

尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法

专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。   
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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