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[Table_Main] 
职业教育再迎利好政策，继续推荐港股高教

及职教板块龙头 

增持（维持） 

 

投资要点 

 职业教育再迎利好，教育股迎来反弹。 

本周教育部七部门联合发布《关于教育支持社会服务产业发展，提高紧
缺人才培养培训质量的意见》，提出以职业教育为重点抓手，支持社会
服务产业发展。在此‚意见‛带动下，本周教育板块标的均表现出较强
反弹。 

‚意见‛提出大力提高家政、养老、育幼等领域紧缺人才培养培训质量。
鼓励职业院校增设护理、家政、老年服务等学科；鼓励普通本科高校设
置家政学、中医康复学、中医养生学等相关专业。同时在家政服务、养
老服务、托育服务等领域率先开展 1+X 证书制度试点。 

‚意见‛同时鼓励校企深度合作及社会力量办学。鼓励社会力量举办家
政服务类、养老服务类职业院校，或与职业院校以股份制、混合所有制
等形式共建产业学院，合作开设相关专业，规范并加快培养专门人才。 

同时国家发改委还印发《国家产教融合建设试点实施方案》，进一步推
动产教融合技术型、创新型人才培养。实施方案提出希望通过 5 年左
右的努力，试点布局建设 50 个左右产教融合型城市，在试点城市及其
所在省域内打造形成一批区域特色鲜的产教融合型行业，在全国建设培
育 1 万家以上的产教融合型企业。2019 年首批 20 个试点包括 18 个省
/直辖市及 3 个计划单列市。试点企业兴办职业教育符合条件的投资，
按规定投资额 30%的比例抵免当年应缴教育费附加和地方教育附加。 

 

 职业培训需求旺盛，持续看好职业教育赛道。 

目前我国仍有较大的技能劳动者需求缺口。按照《职业技能提升行动方
案》中的要求，达到技能劳动者占比达到 25%以上的目标，我国仍需新
培养 3000 万左右的新技能劳动者。 

我国每年也有大量需通过接受职业教育培训求职的人群。（1）我国每年
入读初中（1600 万）但初中未毕业（1400 万）的人数大约在 200 万左
右。（2）我国每年初中毕业（1400 万）但未完成高中及中职教育（1200

万）的人数大约在 200 万左右。这 400 万人均是职业教育的刚需群体。 

同时每年高中及中职教育毕业生人数和高等教育招生人数之间依旧有
近 400 万人的差额，这部分完成了中等教育的学生也同样有望成为职业
教育的目标客户群。 

在职教政策的利好下、市场需求旺盛的情况下，我们继续看好以（1）
为市场提供职业培训的培训龙头公司中国东方教育（19 年 40X）、中公
教育（19 年 63X）；（2）就业为导向办学的港股高教类标的，继续推荐
中国科培（19 年 16X）、中国新华教育（19 年 12X）、希望教育（19 年
15X）、民生教育（19 年 12X）。 

 

 风险提示：政策落地尚有不确定性；各学校招生规模不及预期 
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1.   职业教育再迎利好政策，教育股迎来反弹 

本周教育部七部门联合发布《关于教育支持社会服务产业发展，提高紧缺人才培养

培训质量的意见》（下称‚意见‛），提出以职业教育为重点抓手，支持社会服务产业发

展。自 19 年以来我国持续推进的发展职业教育政策，国务院在 2 月颁布《国家职业教

育改革实施方案》及《中国教育现代化 2035》、3 月在政府工作报告中明确提出扩大职

业教育招生规模、5 月颁布《职业技能提升行动方案(2019—2021 年)》，本次‚意见‛的

发布进一步体现出国家希望将职业教育作为推动社会发展重要力量的决心。 

在此‚意见‛带动下，本周教育板块标的均表现出较强反弹。 

图 1：本周相关标的涨跌幅 

 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

‚意见‛一方面提出通过鼓励学校开始专业的方式，大力提高家政、养老、育幼等

领域紧缺人才培养培训质量。鼓励职业院校增设护理、家政、老年服务等学科；鼓励普

通本科高校设置家政学、中医康复学、中医养生学等相关专业。每个省份要有若干所职

业院校开设家政服务、养老服务类专业，引导围绕社会服务产业链打造特色专业群。 

同时要扩大中高职贯通培养招生专业和规模。引导应用型本科高校、本科层次职业

教育试点院校开设相关专业，加快培养高端家政服务人才，养老机构、家政机构、大型

康养综合体经营管理等急需人才。 

同时，‚意见‛再次提到鼓励校企深度合作及社会力量办学。鼓励社会力量举办家

政服务类、养老服务类职业院校，或与职业院校以股份制、混合所有制等形式共建产业

学院，合作开设相关专业，规范并加快培养专门人才。 

‚意见‛还鼓励在家政服务、养老服务、托育服务等领域率先开展 1+X 证书制度

试点。在推动职业教育培训评价组织联合社会服务产业优质企业、职业院校共同研制家

政服务、养老服务、母婴照护等紧缺领域职业技能等级标准和证书，开发教材和学习资

源的同时，支持院校学生积极取得紧缺领域相关职业技能等级证书。在家政服务、养老

服务、托育服务等领域率先开展 1+X 证书制度试点，同步探索建设职业教育国家学分银

行。 
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政策方面，优先支持有关院校积极参与‚家政服务业提质扩容‘领跑者’行动‛等

项目，促进社会服务产业高质量发展。同时校企合作上，推动 50 家优质企业与 200 所

有关院校组建职业教育集团等，共建产业学院 

本周，国家发改委还印发《国家产教融合建设试点实施方案》（下称‚实施方案‛），

进一步推动产教融合技术型、创新型人才培养。实施方案提出希望通过 5 年左右的努

力，试点布局建设 50 个左右产教融合型城市，在试点城市及其所在省域内打造形成一

批区域特色鲜的产教融合型行业，在全国建设培育 1 万家以上的产教融合型企业。2019

年首批 20 个试点省市包括：天津、河北、辽宁、上海、江苏、浙江、安徽、福建、江

西、山东、河南、湖北、湖南、广东、广西、四川、陕西、新疆等 18 个省及直辖市，

以及宁波市、青岛市、深圳市 3 个计划单列市。 

试点企业兴办职业教育符合条件的投资，按规定投资额 30%的比例抵免当年应缴

教育费附加和地方教育附加。试点企业深化产教融合取得显著成效的，按规定纳入产教

融合型企业认证目录，并给予‚金融+财政+土地+信用‛的组合式激励 

目前我国仍有较大的技能劳动者需求缺口。截止 2017 年，全国技能劳动者 1.65 亿

人，占就业人员总量的 21.3%；高技能人才 4791 万人，占技能劳动者总数的 29%。若

按照《职业技能提升行动方案》中的要求，达到技能劳动者占比达到 25%以上的目标，

我国仍需新培养 3000 万左右的新技能劳动者。 

我国每年也有大量的需通过接受职业教育培训求职的人群。（1）我国每年入读初中

（1600 万）但初中未毕业（1400 万）的人数大约在 200 万左右。（2）我国每年初中毕

业（1400 万）但未完成高中及中职教育（1200 万）的人数大约在 200 万左右。这 400

万人均是职业教育的刚需群体。 

同时每年高中及中职教育毕业生人数和高等教育招生人数之间依旧有近400万人的

差额，这部分完成了中等教育的学生也同样有望成为职业教育的目标客户群。 

在职教政策的利好下、市场需求旺盛的情况下，我们继续看好以（1）为市场提供

职业培训的培训龙头公司中国东方教育（19 年 40X）、中公教育（19 年 63X）；（2）就

业为导向办学的港股高教类标的，继续推荐中国科培（19 年 16X）、中国新华教育（19

年 12X）、希望教育（19 年 15X）、民生教育（19 年 12X）。  
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图 2：相关标的估值情况 

证券代码 证券名称 
人民币市

值(亿元） 

归母净利

（亿元）

（18） 

对应

PE 

归母净利

（亿元）

（19E） 

对应

PE 

归母净利

（亿元）

（20E） 

对应

PE 

0839.HK 中教控股 219.73 6.74 32.60 8.70 25.26 9.91 22.17 

6169.HK 宇华教育 128.27 5.31 24.17 7.68 16.71 8.40 15.27 

1765.HK 希望教育 73.95 1.68 44.04 4.80 15.41 6.27 11.79 

2001.HK 新高教集团 43.09 2.43 17.77 3.74 11.52 4.85 8.88 

1569.HK 民生教育 48.55 3.33 14.59 3.91 12.42 4.62 10.51 

2779.HK 中国新华教育 38.73 2.56 15.13 3.13 12.38 3.68 10.53 

1890.HK 中国科培 72.00 3.42 21.05 4.37 16.48 5.23 13.77 

1317.HK 枫叶教育 75.64 5.43 13.93 6.48 11.67 8.41 8.99 

6068.HK 睿见教育 62.40 3.10 20.10 4.06 15.37 5.64 11.06 

1773.HK 天立教育 56.14 1.95 28.83 2.71 20.72 3.66 15.34 

002607.SZ 中公教育 1,054.01 11.53 91.41 16.69 63.15 23.02 45.79 

0667.HK 中国东方教育 317.74 5.10 62.30 7.87 40.37 11.09 28.65 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所，其中睿见教育、天立教育来自 Wind 一致预期； 

 

2.   本周行情回顾 

本周恒生指数上涨 1.89%，教育板块普遍录得较大涨幅，义务教育板块表现出色，

枫叶教育（+13.82%）、成实外教育（+10.48%）、睿见教育（+6.62%）涨幅靠前。 

图 3：本周相关标的涨跌幅 

 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

3.   本周行业重点新闻 

【VIPKID 获腾讯领投 E 轮融资用于内容人才技术投入】 

10 月 8 日，在线青少儿英语品牌 VIPKID 获得腾讯领投的 E 轮融资。本轮融资后

VIPkid 将深化在互联网教育、人工智能、云服务、教育公益等领域的合作问。此前，腾
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讯参与了 VIPKID 的 D 轮和 D+轮的战略融资。 

【思考乐教育与华润万家订立租赁协议 开发和运营学习中心】 

思考乐教育发布公告称与华润万家订立租赁协议，租赁深圳及江门两个物业，开发

和运营新的学习中心。在江门增设的中心，将是思考乐集团在江门的首个中心，计划将

作为在江门的旗舰店及城市总部所在地。目前，思考乐仍在积极探索从华润万家的网络

租用其他合适物业的可能性，以在广东省的多个城市，经营新学习中心巩固思考乐教育

集团在粤港澳大湾区的业务，未来三年计划开设 95 间新学习中心。 

【北京市学科类校外线上培训机构须在 10 月底前完成备案】 

10 月 8 日，北京市教委通过其官方微信平台首都教育发布通知，要求北京市学科类

校外线上培训机构，须在 10 月 31 日之前完成备案。北京市教委会同相关部门审查备案

材料，于今年 12 月 31 日之前完成。，北京市学科类校外线上培训机构将对申请备案的

校外线上培训机构实施动态监管。对未经备案从事面向中小学生学科类线上培训的主体，

依法依规予以查处。应该备案而没有备案的，无法进入全国校外线上培训管理服务平台

白名单。 

【教育部发布《关于开展示范性职业教育集团（联盟）建设的通知》】 

10 月 8 日，教育部发布《关于开展示范性职业教育集团（联盟）建设的通知》，提

出到 2020 年初步形成 300 个左右的示范性职业教育集团（联盟）。2019 年选择培育建设

150 个左右的示范性职业教育集团（联盟），2020 年再建设 150 个左右。职业教育集团

化办学是发挥学校和企业等各方面积极性，促进优质资源开放共享，创新职业教育体制

机制，激发职业教育办学活力的有效途径。经过 20 多年探索实践，全国共建成职业教

育集团约 1400 个，覆盖 60%以上的职业学校和近 3 万家企业。 

 

风险提示： 

1、政策落地尚有不确定性； 

2、各学校招生规模不及预期。 
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