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[Table_Main] 
三季报前瞻，关注操作系统新军诚迈科技 

增持（维持） 

投资要点 

 行情回顾：上周计算机行业(中信)指数上涨 2.42%，沪深 300
指数上涨 2.55%，创业板指数上涨 2.41%。三季度在市场风险
偏好提升推动下计算机行业提前走出估值切换行情，其中我们
重点推荐的自主可控领涨板块。目前时点重点关注三季报行
情，并推荐业绩驱动的医疗健康 IT 和网络安全，医疗 it 关注
卫宁健康、久远银海、创业慧康、万达信息等，等保 2.0 等驱
动下网络安全景气度有望继续上行，尤其安全审查相关子行
业，关注任子行、美亚柏科、太极股份、中新赛克、深信服、
启明星辰、绿盟科技、卫士通等。自主可控我们继续看好长期
发展机会，关注操作系统新进入者诚迈科技。其它领域关注用
友网络、恒生电子、科大讯飞等白马 

 板块三季报前瞻：科大讯飞净利润同比增长 50.6%-73.4%，用
友网络 230%-260%，东方通 122.5%-149.2%，卫宁健康
30%-40%，久远银海 30%-40%，科远股份 20%-30%，华宇软
件 20%-30%，汉得信息 10%-25%，赢时胜 10%-20%，太极股
份 10%-20%，东方国信 0-15%，卫士通减亏 5%-20%，中国软
件减亏 10%-25%，广联达下降 10%-20%；恒生电子扣非净利
润增长 15%-25%，中国长城扣非净利润大幅扭亏；绿盟科技收
入增长 25%-35%，启明星辰收入增长 22%-28%，美亚柏科收
入增长 20%-30%。 

 国产操作系统添新军，关注诚迈科技：诚迈科技拟以全资子公
司武汉诚迈 100%股权作价人民币 22500 万元；星辉科技（三
六零全资子公司）、一路创科、深度汭溥资管、刘闻欢、绿盟
信息（绿盟科技全资子公司）拟以其持有的武汉深之度合计
100%股权作价人民币 27500 万元；共同以股权出资于北京设立
一家新公司，从事软件研发。本次交易完成后，诚迈科技将持
有新公司 45%的股权，武汉深之度将成为新公司的全资子公
司。 

 深度桌面操作系统业内领先：在全球开源操作系统排行榜上，
深度操作系统是率先进入国际前十名的中国操作系统产品。截
止到 2018 年，深度操作系统下载超过 8000 万次，提供 32 种
不同的语言版本，以及遍布六大洲 33 个国家 105 个镜像站点
的升级服务。深度科技的操作系统产品，已通过了公安部安全
操作系统认证、工信部国产操作系统适配认证、入围国管局中
央集中采购名录，并在国内党政军、金融、运营商、教育等客
户中得到了广泛应用。就桌面操作系统看，国产化硬件适配：
支持 x86、龙芯、申威、ARM 等国产 CPU 平台；国产化软件
应用：WPS、Chrome、firefox、搜狗输入法、网易云音乐、有
道词典、腾讯 QQ、微信客户端，办公工具样样全；产品报价：
根据官网，深度操作系统桌面版软件 V15 ：1200 元*1 年，2400
元*3 年。 

 产品生态日渐完善：深度积极构建自己的软件生态，主要的合
作伙伴包括：1）各芯片、整机、中间件、数据库等国产基础
软硬件厂商；2）360、金山、网易、搜狗等企业国产应用软件
厂商，如 WPS、Chrome、firefox、搜狗输入法、网易云音乐、
有道词典、腾讯 QQ、微信客户端、大智慧、同花顺、RTX、
迅雷、美图秀秀等，与大部分国产公司完成了产品兼容测试。 

 风险提示：自主可控、网络安全进展低于预期；行业后周期性；
贸易战风险。  
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1.   行业观点 

1.1.   行业走势回顾 

上周计算机行业(中信)指数上涨 2.42%，沪深 300 指数上涨 2.55%，创业板指数上

涨 2.41%。 

图 1：涨幅前 5  图 2：跌幅前 5 

300598.SZ 诚迈科技 46.43% 

300042.SZ 朗科科技 30.56% 

300552.SZ 万集科技 21.89% 

300202.SZ 聚龙股份 20.70% 

300311.SZ 任子行 18.45% 
 

 

601519.SH 大智慧 -14.86% 

600728.SH 佳都科技 -10.51% 

002236.SZ 大华股份 -7.82% 

300365.SZ 恒华科技 -6.58% 

002491.SZ 通鼎互联 -5.60% 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所  数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

图 3：换手率前 5 

002835.SZ 同为股份 88.62% 

300579.SZ 数字认证 75.41% 

300368.SZ 汇金股份 60.38% 

300306.SZ 远方信息 59.40% 

300042.SZ 朗科科技 59.13% 
 

数据来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 

 

1.2.   本周行业策略 

行情回顾：上周计算机行业(中信)指数上涨 2.42%，沪深 300 指数上涨 2.55%，创

业板指数上涨 2.41%。三季度在市场风险偏好提升推动下计算机行业提前走出估值切换

行情，其中我们重点推荐的自主可控领涨板块。目前时点重点关注三季报行情，并推荐

业绩驱动的医疗健康 IT 和网络安全，医疗 it 关注卫宁健康、久远银海、创业慧康、万

达信息等，等保 2.0 等驱动下网络安全景气度有望继续上行，尤其安全审查相关子行业，

关注任子行、美亚柏科、太极股份、中新赛克、深信服、启明星辰、绿盟科技、卫士通

等。自主可控我们继续看好长期发展机会，关注操作系统新进入者诚迈科技。其它领域

关注用友网络、恒生电子、科大讯飞等白马。 

板块三季报前瞻：科大讯飞净利润同比增长 50.6%-73.4%，用友网络 230%-260%，

东方通 122.5%-149.2%，卫宁健康 30%-40%，久远银海 30%-40%，科远股份 20%-30%，

华宇软件 20%-30%，汉得信息 10%-25%，赢时胜 10%-20%，太极股份 10%-20%，东方

国信 0-15%，卫士通减亏 5%-20%，中国软件减亏 10%-25%，广联达下降 10%-20%；恒

生电子扣非净利润增长 15%-25%，中国长城扣非净利润大幅扭亏；绿盟科技收入增长
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25%-35%，启明星辰收入增长 22%-28%，美亚柏科收入增长 20%-30%。 

国产操作系统添新军，关注诚迈科技：诚迈科技拟以全资子公司武汉诚迈 100%股

权作价人民币 22500 万元；星辉科技（三六零全资子公司）、一路创科、深度汭溥资管、

刘闻欢、绿盟信息（绿盟科技全资子公司）拟以其持有的武汉深之度合计 100%股权作

价人民币 27500 万元；共同以股权出资于北京设立一家新公司，从事软件研发。本次交

易完成后，诚迈科技将持有新公司 45%的股权，武汉深之度将成为新公司的全资子公司。 

图 4：股权变动后深之度变为合资新公司的全资子公司 

 
数据来源：Wind，东吴证券研究所 

深度桌面操作系统业内领先：在全球开源操作系统排行榜上，深度操作系统是率先

进入国际前十名的中国操作系统产品。截止到 2018 年，深度操作系统下载超过 8000 万

次，提供 32 种不同的语言版本，以及遍布六大洲 33 个国家 105 个镜像站点的升级服务。

深度科技的操作系统产品，已通过了公安部安全操作系统认证、工信部国产操作系统适

配认证、入围国管局中央集中采购名录，并在国内党政军、金融、运营商、教育等客户

中得到了广泛应用。就桌面操作系统看，国产化硬件适配：支持 x86、龙芯、申威、ARM

等国产 CPU 平台；国产化软件应用：WPS、Chrome、firefox、搜狗输入法、网易云音

乐、有道词典、腾讯 QQ、微信客户端，办公工具样样全；产品报价：根据官网，深度

操作系统桌面版软件 V15 ：1200 元*1 年，2400 元*3 年。 

图 5：深度系统和中软操作系统性能对比 
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数据来源：正版软件采购网，东吴证券研究所 

产品生态日渐完善：深度积极构建自己的软件生态，主要的合作伙伴包括：1）各

芯片、整机、中间件、数据库等国产基础软硬件厂商；2）360、金山、网易、搜狗等企

业国产应用软件厂商，如 WPS、Chrome、firefox、搜狗输入法、网易云音乐、有道词典、

腾讯 QQ、微信客户端、大智慧、同花顺、RTX、迅雷、美图秀秀等，与大部分国产公

司完成了产品兼容测试。 

图 6：深之度生态合作伙伴 
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数据来源：公司官网，东吴证券研究所 

长期重点推荐： 

自主可控：中国软件、卫士通、中国长城、太极股份； 
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云/工业互联网：用友网络、广联达、科远股份、汉得信息、今天国际、东方国信； 

网安：卫士通、启明星辰、美亚柏科、绿盟科技； 

金融科技：恒生电子； 

电子政务：太极股份、华宇软件； 

军工信息：中国海防、卫士通； 

医疗信息：卫宁健康； 

人工智能：科大讯飞。 

风险提示：自主可控、网络安全进展低于预期；行业后周期性；贸易战风险。 
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2.   行业动态 

2.1.   人工智能 

多家人工智能公司被美国列入“黑名单” 业内人士称对高端芯片进口和研发影响

较大 

10 月 8 日，多家公司午间对外发布其被美国商务部纳入实体清单的公告，并对美国

的此行径表示强烈反对。其中包括安防巨头海康威视、大华股份，以及一些人工智能领

域内的明星公司——科大讯飞、旷视科技、商汤科技、依图科技等。 

来源：http://news.sina.com.cn/o/2019-10-08/doc-iicezzrr0812891.shtml 

工信部公布 2019 年重点实验室：涉人工智能等领域共 30 家 

10 月 9 日，工业和信息化部官网公布“2019 年工业和信息化部重点实验室”名单。

卫星导航与移动通信融合技术实验室等30家实验室上榜，依托包括北京航空航天大学、

北京理工大学、中国信息通信研究院在内 17 家单位。 

来源：http://news.sina.com.cn/o/2019-10-09/doc-iicezzrr1016430.shtml 

 

2.2.   金融科技 

“十一”假期网联平台日均交易金额同比增长 163.38% 

今年国庆长假期间（10 月 1 日-7 日），网联平台共处理跨机构支付交易 85.94 亿笔，

金额 4.33 万亿元。其中 10 月 1 日交易量最高，单日超过 12.9 亿笔，金额超过 6787 亿

元。数据显示，网联平台日均交易笔数同比去年“十一”增长 79.92%，日均交易金额同比

去年“十一”增长 163.38%。 

来源：http://www.bbtnews.com.cn/2019/1008/321147.shtml 

中关村“番钛客”2019 金融科技大赛收官 

10 月 10 日，中关村“番钛客”2019 金融科技创新大赛总决赛在京举办，华控清交、

中科软、网智天元等 6 家企业斩获一、二、三等奖，国舜科技、九章云极等 9 家企业获

得专项奖。大赛遴选了众多金融科技项目，包括基于多方安全计算技术的数据安全融合

项目、基于大规模保险数据的保险偿付人工智能监管系统产业化项目等，对促进金融科

技向纵深发展意义重大。 

来源：http://www.stdaily.com/index/kejixinwen/2019-10/12/content_798208.shtml 

 

2.3.   企业 SaaS 

SaaS 企业云砺信息获近 1 亿美元 C 轮融资 

10 月 10 日消息，上海云砺信息科技有限公司（以下简称“云砺信息”）正式宣布，

公司完成近 1 亿美元的 C 轮战略性融资。本轮融资由淡马锡领投，高瓴资本、钟鼎资本
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跟投。云砺信息成立于 2015 年 6 月，是一家专注于企业 SaaS（云计算软件服务）领域

行业解决方案的研发及应用的公司。此前，云砺信息曾获得高瓴资本、钟鼎资本、常春

藤资本、涌金集团、IDG 中国等多家机构投资。截止到本轮，云砺信息累计所获融资金

额已经超过 10 亿人民币。 

来源：http://www.ebrun.com/20191010/353885.shtml 

SaaS 初创企业临床试验佛罗伦萨筹集 710 万美元 

总部位于亚特兰大的临床试验软件初创公司佛罗伦萨在由 Fulcrum Equity Partners

领导的 B 轮融资中筹集了 710 万美元。Atrium Health 和 Bee Partners 也参加了这一轮。

这家初创公司通过管理研究站点和赞助商之间的文档和数据流，通过软件协助进行临床

试验，并将把资金用于佛罗伦萨的产品。根据新闻稿，该公司还计划扩大其销售，营销

和客户成功团队。 

来源：http://www.bizleader.cn/chuangye/2019101213536.html 

 

2.4.   网络安全 

主动安全智慧驱动 2019 合肥网络安全大会成功召开 

2019 年 10 月 11 日，以“主动安全·智慧驱动”为主题的 2019 合肥网络安全大会成功

召开。本次大会由合肥市人民政府主办，邀请到来自政府机构、学术与产业界的权威专

家以及企业、高校代表，1500 余名网络安全精英齐聚合肥，探讨数字时代的网络安全挑

战，分享主动安全建设的成功实践。 

来源：http://baijiahao.baidu.com/s?id=1647149600358812122&wfr=spider&for=pc 

工业互联网需要网络安全保驾护航 

10 月 11 日，2019 中国国际数字经济博览会暨主题峰会在石家庄(正定)国际会展中

心开幕。在“数字经济培育新动能”高端对话环节，360 集团董事长兼 CEO 周鸿祎表示，

工业互联网需要网络安全保驾护航。 

来源：http://news.youth.cn/gn/201910/t20191012_12092106.htm 

 

  

http://www.bizleader.cn/chuangye/2019101213536.html
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3.   上市公司动态 

【恒实科技】关于公司股东减持股份的预披露公告：股东钱军先生持公司股份

12,096,000 股（均为无限售条件流通股），占本公司总股本比例 3.86%，计划于 2019 年

10 月 14 日起 6 个月内（即自 2019 年 10 月 14 日至 2020 年 4 月 13 日）以集中竞价、大

宗交易等方式减持本公司股份 2,419,200 股，占本公司总股本比例 0.7712%。钱军先生

不属于公司控股股东、实际控制人、持股 5%以上股东。 

【合众思壮】关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告：控股股东郭信平先

生对其部分股份解除质押以及再质押，解除质押 8,500,000 股，占其所持股份的 2.94%；

质押 1,247,392 股，占其所持股份的 0.43%。 

【常山北明】关于公司大股东解除部分股权质押的公告：公司第二大股东北京北明

伟业控股有限公司解除部分股权质押，解除质押 398 万股。本次股份质押解除后，北明

控股所持有公司股份累计质押 134,370,000 股，占其所持公司股份总数的 56.38%，占

公司总股本的 8.13%。 

【麦迪科技】关于股东权益变动的提示性公告：股东方思予于 2019 年 10 月 08 日

通过上海证券交易所股票交易系统减持公司股票 20,245 股，本次减持后其所持有的公司

股份占公司总股本的比例为 4.9999%，方思予不再是持有公司 5%以上股份的股东。 

【赛意信息】关于股东减持期限届满及后续减持计划的预披露公告：截至目前，公

司股东珠海高瓴的股份减持期间已经届满，以集中竞价方式共减持 2,176,750 股。珠海

高瓴拟于 2019 年 10 月 15 日至 2020 年 1 月 15 日以集中竞价和大宗交易方式减持公司

股份 4,809,770 股，占部分限制性股票回购注销完成后公司总股本 217,611,750 股的

2.2103%。 

【金溢科技】公司重要股东减持股份预披露公告：持公司股份 1,200,780 股（占本

公司总股本比例 1.00%）的公司重要股东深圳致璞投资企业（有限合伙）计划在 2019

年 10 月 14 日至 2019 年 12 月 20 日期间以集中竞价方式减持本公司股份 66,700 股（占

本公司总股本比例 0.06%）。 

【博思软件】关于董事、高级管理人员股份减持计划预披露公告：董事、副总经理

肖勇先生持有公司股份 6,695,338 股（占公司总股本的 3.44%），其计划自本公告之日起

十五个交易日后的六个月内，以大宗交易或集中竞价方式减持公司股份不超过 400,000

股（即不超过公司总股本的 0.2057%）。公司董事、副总经理叶章明先生持有公司股份

4,178,403 股（占公司总股本的 2.15%），其计划自本公告之日起十五个交易日后的六个

月内，以大宗交易或集中竞价方式减持公司股份不超过 350,000 股（即不超过公司总股

本的 0.1800%）。公司副总经理、董事会秘书林宏先生持有公司股份 216,000 股（占公司

总股本的 0.11%），其计划自本公告之日起十五个交易日后的六个月内，以集中竞价方
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式减持公司股份不超过 4,000 股（即不超过公司总股本的 0.0021%）。同时，据公司于

2019 年 9 月 19 日披露的《关于高级管理人员股份减持计划预披露公告》（公告编号：

2019-101），林宏先生计划自公告之日起十五个交易日后的六个月内，以集中竞价方式

减持公司股份不超过 50,000 股（即不超过公司总股本的 0.0257%）。 

【科大国创】关于持股 5%以上股东减持比例达到 1%的公告：公司持股 5%以上股

东上海雅弘股权投资基金中心 (有限合伙 ) 通过集中竞价交易累计减持公司股份

2,392,400 股，占公司总股本的 1.00%。 

【蓝盾股份】关于公司股东部分股权质押的公告：公司持股 5%以上股东中经汇通

有限责任公司及实际控制人、控股股东柯宗庆先生将其所持有的本公司部分股份办理了

股权质押登记手续，其中中经汇通质押 4,400,000 股，占其所持股份的 4.08%；柯宗庆

质押 2,000,000 股，占其所持股份的 1.21%。 

【信雅达】关于公司控股股东所持部分股票解除质押的公告：公司控股股东杭州信

雅达电子有限公司已于 2019 年 10 月 9 日将其原质押给国泰君安证券股份有限公司的

5,926,000 股无限售流通股解除质押。 

【易华录】关于非公开发行股东减持股份的预披露公告：持股 5%以上股东林拥军

先生的一致行动人宁波华易智诚投资合伙企业(有限合伙) 计划通过集中竞价交易及大

宗交易方式合计减持公司股份不超过 6,634,556 股（即不超过公司总股本的 1.22%）。 

【联络互动】关于公司控股股东部分股份质押的公告：公司控股股东何志涛先生对

其所持部分公司股份进行股票质押，质押 2525.52 万股，占其所持股份的 4.93%。 

【二三四五】关于股东减持计划的预披露公告：公司持股 5%以上股东浙富控股计

划以大宗交易方式减持股份不超过 230,817,109 股（即不超过公司总股本的 4.00%），且

在任意连续九十个自然日内，通过大宗交易方式减持股份的总数不超过 115,408,554 股

（即不超过公司总股本的 2.00%）。以集中竞价交易方式减持股份不超过 115,408,554 股

（即不超过公司总股本的 2.00%），且在任意连续九十个自然日内，通过集中竞价交易

方式减持股份的总数不超过 57,704,277 股（即不超过公司总股本的 1.00%）。 

【朗科科技】关于公司持股 5%以上股东减持股份的预披露公告：持有公司股份

43,350,000 股（占公司总股本比例 21.63%）的股东、董事邓国顺先生计划自减持公告发

布之日起十五个交易日后的六个月内（窗口期不减持）以集中竞价交易或大宗交易方式

减持公司股份不超过 601.2 万股（占本公司总股本比例 3%）。 

【金溢科技】股东股份质押的公告：股东罗瑞发先生将其所持有本公司的部分股份

办理了质押手续，质押 42.50 万股，占其所持股份的 6.44%。罗瑞发先生为公司实际控

制人之一。 

【大智慧】关于持股 5%以上股东减持股份计划的公告：股东浙江新湖集团股份有
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限公司拟通过集中竞价方式减持公司的股份，自减持计划公告之日起 15 个交易日后的 6

个月内减持不超过 39,754,000 股（占总股本的 2%），任意连续 90 日内减持不超过

19,877,000 股（占总股本的 1%）。 

【汇金股份】关于持股 5%以上股东及其一致行动人减持公司股份的预披露公告：

持股 5%以上股东石家庄鑫汇金科技有限公司及其一致行动人孙景涛、鲍喜波、刘锋计

划通过集中竞价、大宗交易方式合计减持不超过 15,958,303 股公司股份，即减持数量不

超过公司总股本的 3%；其中通过大宗交易方式进行减持的，自公司发布减持预披露公

告 3 个交易日后的 3 个月以内，减持数量合计不超过 10,638,869 股，即不超过公司总股

本的 2%；通过竞价交易方式进行减持的，自公司发布减持预披露公告 15 个交易日后的

3 个月内，减持数量合计不超过 5,319,434 股，即不超过公司总股本的 1%。 

【朗科科技】关于公司部分董事、监事减持股份的预披露公告：公司董事王荣女士

计划自减持公告发布之日起十五个交易日后的六个月内（窗口期不减持）以集中竞价交

易方式减持公司股份不超过 9,492 股（占公司总股本比例 0.0047%）；监事高丽晶女士计

划自减持公告发布之日起十五个交易日后的六个月内（窗口期不减持）以集中竞价交易

方式减持公司股份不超过 17,798 股（占公司总股本比例 0.0089%）。 

【信息发展】关于董事、高级管理人员减持股份的提示性公告：持有上海中信信息

发展股份有限公司（以下简称“公司”或“信息发展”）股份 3,269,059 股（占本公司总

股本比例 1.5936%）的股东杨安荣先生、徐云蔚先生计划在自公告发布之日起 15 个交

易日后至 2019 年 12 月 31 日期间内以集中竞价方式及大宗交易方式减持本公司股份

810,000 股（占本公司总股本比例 0.3948%）。 

【荣科科技】关于持股 5%以上股东进行股票质押及解除质押的公告：公司持股 5%

以上股东崔万涛、付艳杰，因个人资金需求，付艳杰将其质押给华夏银行股份有限公司

大连泡崖大街支行的 12,000,000 股公司无限售流通股解除了质押，并将其持有的

11,750,000 股流通股质押给了徐雅网，将其持有的 5,300,000 股流通股质押给了何卓勒；

崔万涛将其持有的公司股票 4,250,000 股流通股质押给了刘倩。 
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