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每周观点 1013：各地发布错峰生产方案，水泥

价格持续小幅回升 
■每周回顾： 

 本周中信建材指数(5977.93，+4.80%)，上证综指(2973.66，+2.36%)。 

 子板块：水泥+5.58%、玻璃+3.21%、陶瓷+5.24%、新型建材+4.12%。 

 涨幅前五：上峰水泥、坚朗五金、蒙娜丽莎、万年青、科顺股份 

跌幅前五：恒通科技、再升科技、惠达卫浴、坤彩科技、三棵树 
 

■水泥：本周全国全品种均价为 441.50 元/吨，环比上涨 0.6%。水泥

价格上涨地区主要是在华东和中南等地，上涨幅度 20-30 元/吨。华北

地区水泥价格以稳为主，国庆后京津冀地区工程开始陆续恢复，河北

石家庄和邯郸地区受环保治理影响，工程开工有限。华东地区水泥价

格持续上调，江苏南京下游需求较好，同时因货车超载致无锡高架桥

垮塌，江苏省将会严格治理超载，或将对水泥运输及原材料进厂产生

影响。西南地区水泥价格涨跌互现，四川成都及周边地区水泥价格平

稳，重庆东北地区水泥价格上调 10 元/吨。西北地区水泥价格小幅上

调，陕西关中地区企业公布上调 20-30 元/吨，宁夏银川地区由于外围

价格不断推涨、水泥价格上调 10 元/吨左右。本周全国水泥库容比较

上周上升 0.24%，较上月同比下降 3.19%，较去年同期上升 4.56%。 

 

■玻璃：本周全国主要城市浮法玻璃均价为 1603.47 元/吨，较上周每

吨价格上涨 6.84 元。截止 10 月 11 日，浮法玻璃在产产能 93150 万重

箱，环比上周下降 480 万重箱，同比去年下降 2550 万重箱；浮法玻

璃产能利用率为 69.81%，环比上周下降 0.36%，同比去年下降 2.68

个百分点。玻璃行业库存 3821 万箱，环比上周下降 71 万重箱，同比

去年增加 667 万重箱；周末库存天数 14.97 天，环比上周下降 0.20 天，

同比去年增加 2.94 天。 

 

■行业观点： 

1、各地实施错峰生产政策，四季度水泥价格有望持续走高。近期北方

部分省市陆续发布秋冬季错峰生产方案，水泥熟料生产企业及水泥粉

磨站将参与错峰。如山东省枣庄市发布错峰生产通知，水泥熟料生产

企业限产类在 2019 年 12 月 1 日至 2020 年 1 月 31 日停产，限制类企

业在 2019 年 11 月 15 日至 2020 年 3 月 15 日停产；太原市工业企业

2019-2020 年秋冬季错峰生产实施方案将于近期印发，列入全市错峰

生产清单工业企业共计 161 户；临汾市印发错峰生产管控方案，平川

县从 2019 年 10 月 1 日至 2020 年 3 月 31 日，山区县从 2019 年 11

月 15 日至 2020 年 3 月 15 日。同时武汉市因军运会实施管控措施，
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大气环境质量管控期限自 2019 年 10 月 13 日至 10 月 28 日，水泥及

水泥制品企业实行错峰生产。四季度水泥供给预计持续收紧，在需求

较为稳定的情况下，水泥价格有望走高。 

 

2、雄安新区进入大规模城市建设实施阶段，关注四季度基建板块机会。

根据《河北日报》10 月 11 日信息，雄安新区容城县发布《雄安商务

服务中心项目国有建设用地使用权出让公告》，以公开出让方式供应

项目用地，标志着雄安新区大规模城市开发建设进入实施阶段；受雄

安利好消息影响，冀东水泥、上峰水泥、万年青及海螺水泥等标的单

日涨幅均超过 3%。同时受益于基建补短板、专项债有望提前批复的影

响，四季度基建投资增速有望企稳回升，重点关注周期前端的水泥板

块和防水板块。 

 

■投资建议：水泥板块，建议关注重组后经营数据明显改善、受益于华

北基建地产稳定投资的【冀东水泥】，以及历史高分红、估值低的龙

头企业【海螺水泥】【华新水泥】；B 端建材，房地产下游集中度提

升，带动龙头供应商业绩高增速，建议关注工程渠道优势明显的【东

方雨虹】【三棵树】；C 端建材，建议关注拥有品牌及渠道优势的【伟

星新材】。 

 

■风险提示：基建及房地产投资增速不达预期、相关政策的不确定性 
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1. 市场回顾 

本周中信建材指数上涨 4.80%，上证综指上涨 2.36%，深圳成指上涨 2.33%，创业板指上涨

2.41%。本周农林牧渔、房地产、建材、银行、综合涨幅居前，餐饮旅游、国防军工、传媒、

电子元器件、有色金属涨幅居后。 

 

图 1：年初至今板块收益走势  图 2：一周各板块表现 

 

 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

本周子板块均有不同跌幅，水泥上涨 5.58%、玻璃上涨 3.21%、陶瓷上涨 5.24%、新型建材

上涨 4.12%。年初至今来看，水泥、新型建材子板块涨幅居前。 

 

表 1：行业子板块估值及涨跌幅 
建材子板块  PE（TTM）  本周涨跌幅（%）  年初至今涨跌幅（%）  

水泥  7.99 5.58 46.34 

玻璃  26.45 3.21 7.02 

陶瓷  27.91 5.24 29.40 

新型建材及非金属材料  20.38 4.12 30.30 

建材  11.77 4.77 34.52 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 注：子板块为中信行业分类 

 

本周涨幅前五：上峰水泥、坚朗五金、蒙娜丽莎、万年青、科顺股份。 

本周跌幅前五：恒通科技、再升科技、惠达卫浴、坤彩科技、三棵树。 

 

表 2：本周涨幅跌幅前五公司 

本周涨幅前五 本周跌幅前五 

公司简称  本周涨跌幅（%） 年初至今（%）  公司简称  本周涨跌幅（%） 年初至今（%）  

上峰水泥  19.51 96.58 恒通科技  -3.87 -2.41 

坚朗五金  14.17 140.18 再升科技  -1.50 24.91 

蒙娜丽莎  12.96 64.30 惠达卫浴  -0.96 19.01 

万年青  11.87 31.26 坤彩科技  -0.35 2.92 

科顺股份  11.05 18.51 三棵树  -0.06 149.01 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2. 行业基本数据 

2.1. 水泥：全国均价回升，库容比快速下降 

本周全国全品种均价为 441.50 元/吨，环比上涨 0.6%。水泥价格上涨地区主要是在华东和中

南等地，上涨幅度 20-30 元/吨。根据数字水泥网统计，华北地区水泥价格以稳为主，国庆后
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京津冀地区工程开始陆续恢复，河北石家庄和邯郸地区受环保治理影响，工程开工有限。华

东地区水泥价格持续上调，江苏南京下游需求较好，同时因货车超载致无锡高架桥垮塌，江

苏省将会严格治理超载，或将对水泥运输及原材料进厂产生影响。西南地区水泥价格涨跌互

现，四川成都及周边地区水泥价格平稳，重庆东北地区水泥价格上调 10 元/吨。西北地区水

泥价格小幅上调，陕西关中地区企业公布上调 20-30 元/吨，宁夏银川地区由于外围价格不断

推涨、水泥价格上调 10 元/吨左右。 

 

图 3：全国水泥均价走势（元/吨）  图 4：全国水泥均价分月走势（元 /吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心  资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心 

 

图 5：华北地区水泥价格走势（元/吨）  图 6：华东地区水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心  资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心 

 

图 7：中南地区水泥价格走势（元/吨）  图 8：西南地区水泥价格走势（元 /吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心  资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心 
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图 9：西北地区水泥价格走势（元 /吨）  图 10：东北地区水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心  资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心 

 

受部分省市超载事故影响，本周全国水泥库容比小幅上升为 53.06%。本周全国水泥库容比

较上周上升 0.24%，较上月同比下降 3.19%，较去年同期上升 4.56%。 

 

图 11：2015-2019 年全国库容比分月变化情况 

 
资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心 

 

辽宁、内蒙古、山东、贵州库容比上涨较明显，其次浙江、广东、广西、四川等地库容比降

幅下降，其他部分省市库容比未有变化。 

 

表 3：全国水泥库容比变化（%） 

省份  城市  本周库容比  上周库容比  上月同期库容比  上年同期库容比 较上周  较上月  较上年同期  

全国  全国 53.06 52.94 54.81 50.75 0.24% -3.19% 4.56% 

北京  北京 40 40 40 40 —— —— —— 

天津  天津 45 45 45 40 —— —— 12.50% 

河北  

石家庄 50 50 50 55 —— —— -9.09% 

唐山 50 50 50 50 —— —— —— 

邯郸 50 50 50 60 —— —— -16.67% 

邢台 50 50 50 55 —— —— -9.09% 

山西  

太原 60 60 60 50 —— —— 20.00% 

大同 65 65 65 55 —— —— 18.18% 

运城 65 65 65 55 —— —— 18.18% 
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吕梁 65 65 70 70 —— -7.14% -7.14% 

内蒙古  呼和浩特 45 40 40 70 12.50% 12.50% -35.71% 

辽宁  

沈阳 50 40 50 50 25.00% —— —— 

大连 45 40 45 55 12.50% —— -18.18% 

鞍山 50 45 55 55 11.11% -9.09% -9.09% 

本溪 50 50 55 50 —— -9.09% —— 

吉林  
长春 70 70 70 60 —— —— 16.67% 

通化 70 70 70 65 —— —— 7.69% 

黑龙江  
哈尔滨 70 70 65 65 —— 7.69% 7.69% 

佳木斯 65 65 65 60 —— —— 8.33% 

上海  上海 50 50 50 30 —— —— 66.67% 

江苏  

南京 50 50 50 45 —— —— 11.11% 

无锡 50 50 50 40 —— —— 25.00% 

苏州 50 50 50 40 —— —— 25.00% 

常州 50 50 50 35 —— —— 42.86% 

徐州 50 50 55 50 —— -9.09% —— 

浙江  

杭州 45 45 45 50 —— —— -10.00% 

嘉兴 45 45 50 45 —— -10.00% —— 

衢州 40 45 50 45 -11.11% -20.00% -11.11% 

绍兴 45 50 55 45 -10.00% -18.18% —— 

宁波 50 50 55 45 —— -9.09% 11.11% 

安徽  

合肥 50 50 50 45 —— —— 11.11% 

巢湖 50 50 50 40 —— —— 25.00% 

铜陵 50 50 50 35 —— —— 42.86% 

芜湖 45 45 50 35 —— -10.00% 28.57% 

福建  
福州 50 50 50 60 —— —— -16.67% 

龙岩 50 50 60 65 —— -16.67% -23.08% 

江西  

南昌 50 50 50 45 —— —— 11.11% 

九江 50 50 55 40 —— -9.09% 25.00% 

抚州 50 50 55 40 —— -9.09% 25.00% 

竷州 50 50 55 40 —— -9.09% 25.00% 

山东  

济南 60 55 55 40 9.09% 9.09% 50.00% 

淄博 60 60 60 40 —— —— 50.00% 

枣庄 55 50 50 50 10.00% 10.00% 10.00% 

河南  

郑州 55 50 50 50 10.00% 10.00% 10.00% 

新乡 55 55 55 50 —— —— 10.00% 

南阳 55 55 55 45 —— —— 22.22% 

安阳 60 55 55 50 9.09% 9.09% 20.00% 

湖北  

武汉 50 45 50 40 11.11% —— 25.00% 

荆门 50 50 55 35 —— -9.09% 42.86% 

黄石 50 50 55 40 —— -9.09% 25.00% 

宜昌 50 50 50 40 —— —— 25.00% 

湖南  

长沙 50 50 55 55 —— -9.09% -9.09% 

娄底 55 50 55 50 10.00% —— 10.00% 

常德 55 55 55 50 —— —— 10.00% 

广东  

广州 55 60 65 50 -8.33% -15.38% 10.00% 

英德 50 55 55 45 -9.09% -9.09% 11.11% 

云浮 55 60 65 50 -8.33% -15.38% 10.00% 

广西  

南宁 55 55 60 60 —— -8.33% -8.33% 

贵港 55 55 60 45 —— -8.33% 22.22% 

桂林 50 55 60 55 -9.09% -16.67% -9.09% 
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崇左 55 55 60 50 —— -8.33% 10.00% 

玉林 55 60 60 55 -8.33% -8.33% —— 

海南  海口 55 55 55 60 —— —— -8.33% 

重庆  重庆 50 50 50 50 —— —— —— 

四川  

成都 55 60 65 55 -8.33% -15.38% —— 

绵阳 50 55 60 55 -9.09% -16.67% -9.09% 

宜宾 55 60 60 50 -8.33% -8.33% 10.00% 

乐山 55 55 60 50 —— -8.33% 10.00% 

贵州  贵阳 55 50 50 65 10.00% 10.00% -15.38% 

云南  
昆明 60 60 65 75 —— -7.69% -20.00% 

曲靖 60 60 65 70 —— -7.69% -14.29% 

陕西  

西安 60 60 60 60 —— —— —— 

宝鸡 55 55 55 60 —— —— -8.33% 

安康 50 50 50 55 —— —— -9.09% 

甘肃  
兰州 55 55 50 60 —— 10.00% -8.33% 

平凉 55 55 55 60 —— —— -8.33% 

青海  西宁 55 55 50 60 —— 10.00% -8.33% 

宁夏  银川 50 50 45 50 —— 11.11% —— 

新疆  
乌鲁木齐 55 55 55 55 —— —— —— 

阿克苏 50 50 50 50 —— —— —— 

资料来源：数字水泥网，安信证券研究中心 

 

3.2. 玻璃：价格持续回升，库存略有下降 

本周全国主要城市浮法玻璃均价为 1603.47 元/吨，较上周每吨价格上涨 6.84 元。截止 10

月 11 日，浮法玻璃在产产能 93150 万重箱，环比上周下降 480 万重箱，同比去年下降 2550

万重箱；浮法玻璃产能利用率为 69.81%，环比上周下降 0.36%，同比去年下降 2.68 个百分

点。 

 

图 12：全国主要城市浮法玻璃均价  图 13：玻璃行业在产产能及产能利用率  

 

 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心  资料来源：中国玻璃期货网，安信证券研究中心 

 

根据中国玻璃期货网数据统计，截止 10 月 11 日玻璃行业库存 3821 万箱，环比上周下降 71

万重箱，同比去年增加 667 万重箱；周末库存天数 14.97 天，环比上周下降 0.20 天，同比

去年增加 2.94 天。 
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图 14：玻璃行业库存量及周末库存天数走势  

 
资料来源：中国玻璃期货网，安信证券研究中心 

 

3. 行业观点 

各地实施错峰生产政策，四季度水泥价格有望持续走高。近期北方部分省市陆续发布秋冬季

错峰生产方案，水泥熟料生产企业及水泥粉磨站将参与错峰。如山东省枣庄市发布错峰生产

通知，水泥熟料生产企业限产类在 2019 年 12 月 1 日至 2020 年 1 月 31 日停产，限制类企

业在 2019 年 11 月 15 日至 2020 年 3 月 15 日停产；太原市工业企业 2019-2020 年秋冬季

错峰生产实施方案将于近期印发，列入全市错峰生产清单工业企业共计 161 户；临汾市印发

错峰生产管控方案，平川县从 2019 年 10 月 1 日至 2020 年 3 月 31 日，山区县从 2019 年

11 月 15 日至 2020 年 3 月 15 日。同时武汉市因军运会实施管控措施，大气环境质量管控期

限自 2019 年 10 月 13 日至 10 月 28 日，水泥及水泥制品企业实行错峰生产。四季度水泥供

给预计持续收紧，在需求较为稳定的情况下，水泥价格有望走高。 

 

雄安新区进入大规模城市建设实施阶段，关注四季度基建板块机会。根据《河北日报》10

月 11 日信息，雄安新区容城县发布《雄安商务服务中心项目国有建设用地使用权出让公告》，

以公开出让方式供应项目用地，标志着雄安新区大规模城市开发建设进入实施阶段；受雄安

利好消息影响，冀东水泥、上峰水泥、万年青及海螺水泥等标的单日涨幅均超过 3%。同时

受益于基建补短板、专项债有望提前批复的影响，四季度基建投资增速有望企稳回升，重点

关注周期前端的水泥板块和防水板块。 

 

投资建议：水泥板块，建议关注重组后经营数据明显改善、受益于华北基建地产稳定投资的

【冀东水泥】，以及历史高分红、估值低的龙头企业【海螺水泥】【华新水泥】；B 端建材，

房地产下游集中度提升，带动龙头供应商业绩高增速，建议关注工程渠道优势明显的【东方

雨虹】【三棵树】；C 端建材，建议关注拥有品牌及渠道优势的【伟星新材】。 

 

4. 一周公司动态 

表 3：一周公司公告 

日期 公司名称 公司公告 

10 月 8 日  

三棵树  实控人洪杰将 647 万股办理延期购回业务，将 200万股解除质押； 

坚朗五金  前三季度归母净利润预计实现 2.50 亿-2.71 亿元，同比增长 113.23%-131.71%； 

科顺股份  累计回购公司股份 507.57万股，占公司总股本 0.84%； 

冀东水泥  

拟以现金购买金隅集团持有的红树林环保 49%股权，以部分子公司股权支付对价方式收购控股子公司金隅水泥持有的红

树林环保 51%的股权，上述事项完成后公司将直接持有红树林环保 100%股权，红树林股东权益评估值为 35.13亿元；

1-9 月份实际收到政府补助 4.38 亿元； 
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旗滨集团  回购注销 2017 年激励计划限制性股票 37.8 万股； 

帝欧家居  前三季度归母净利润预计实现 3.93 亿-4.20 亿元，同比增长 45%-55%； 

东方雨虹  雨虹转债第三季度转股数量为 3950 股。 

 冀东水泥  前三季度归母净利润预计实现 24.3 亿-24.8 亿元，同比增长 33.76%-36.52%； 

10 月 9 日  塔牌集团  
累计回购公司股份 594.11 万股，占公司总股本 0.50%；全资子公司梅州文华矿山的长隆山石灰石矿场发生安全生产事

故，对公司生产经营暂不产生重大影响；股东钟烈华减持 1109.75 万股； 

 鲁阳节能  回购注销 2018 年限制性股票激励计划授予的限制性股票 25.6 万股。 

10 月 10 日  

祁连山  前三季度归母净利润预计实现 10.3 亿元，同比增长 87%； 

天山股份  控股子公司和静天山之控股子公司矿微粉公司申请破产清算； 

永和智控  成都美华拟对公司控股股东永健控股增资 2亿元，权益变动后将对公司控股 29%，曹德莅将成为公司新实控人。 

10 月 11 日  

北玻股份  前三季度归母净利润预计实现 800 万-1200 万，同比下降 85.57%-78.36%； 

天安新材  获得日本特许厅颁发的发明专利特许证书； 

西部建设  前三季度归母净利润预计实现 5.58 亿-6.69 亿元，同比增长 150%-200%； 

开尔新材  前三季度归母净利润预计实现 9053.37 万-9553.37万元，扭亏为盈；公司股票可能被暂停上市风险； 

纳川股份  实控人陈志江质押 3100万股。 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

5. 一周行业动态  

 

表 4：一周行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

10 月 8 日  
21 世纪经济报道 个人住房贷款利率调整新规今日开始执行; 

数字水泥网  贵阳海创水泥窑利用固废危废处臵项目投运。 

10 月 9 日  

澎湃新闻  
江苏省扬州住房公积金管理中心发布通知，自 10月 15 日起将扬州市住房公积金贷款最高限额从 35万元恢复至 50 万

元，住房公积金贷款还贷能力系数由 0.3 上调为 0.5； 

数字水泥网  邢台市发文强化攻坚蓝天保卫战，部分水泥企业安排停产。 

10月 10日 

经济参考报  2019 年第三季度土地市场形势较二季度更加严峻，企业拿地态度也转向审慎，市场整体呈现环比量价齐跌走势； 

数字水泥网  武汉军运会管控，10 月 13 日起水泥企业错峰生产； 

数字水泥网  河北发布地方标准意见函，水泥工业氮氧化物的排放限值 50mg/立方米。 

10月 11日 

河北日报 
雄安新区容城县发布《雄安商务服务中心项目国有建设用地使用权出让公告》，以公开出让方式供应项目用地，标志

着雄安新区大规模城市开发建设进入实施阶段； 

数字水泥网  太原实行差异化错峰，打响秋冬季治气攻坚战； 

数字水泥网  北京大兴国际机场，金隅冀东水泥用量 65 万吨。 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

6. 盈利预测与估值 

表 5：建材行业上市公司盈利预测与估值  

分类  公司代码  公司简称 收盘价  
总市值    

（亿元）  

EPS（元 /股）  PE 

2017 2018 2019E 2017 2018 2019E 

水泥  

600585.SH 海螺水泥 43.26 2,289.93 2.99 5.63 6.12 14 8 7 

600720.SH 祁连山 10.13 78.64 0.74 0.84 1.36 14 12 7 

600801.SH 华新水泥 20.44 379.39 1.39 3.46 3.13 15 6 7 

600881.SH 亚泰集团 3.05 99.09 0.27 -0.06 0.10 11 -51 31 

000401.SZ 冀东水泥 16.83 226.79 0.08 1.10 2.26 210 15 7 

000546.SZ 金圆股份 10.09 72.11 0.55 0.52 0.78 18 19 13 

000789.SZ 万年青 10.37 82.69 0.75 1.85 1.67 14 6 6 

002233.SZ 塔牌集团 9.97 118.87 0.76 1.45 1.36 13 7 7 

000672.SZ 上峰水泥 16.05 130.59 0.97 1.81 2.39 16 9 7 

000935.SZ 四川双马 14.19 108.33 0.27 0.91 0.00 53 16 0 

600802.SH 福建水泥 7.80 29.79 -0.40 0.88 0.00 -20 9 0 
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600449.SH 宁夏建材 9.30 44.47 0.71 0.90 1.26 13 10 7 

601992.SH 金隅集团 3.56 346.44 0.27 0.31 0.47 13 11 8 

000877.SZ 天山股份 11.65 122.18 0.30 1.18 1.63 39 10 7 

小计    4,129.29    30 6 10 

玻璃  

601636.SH 旗滨集团 3.77 101.33 0.45 0.46 0.45 8 8 8 

000012.SZ 南玻 A 4.43 111.01 0.35 0.16 0.20 13 28 22 

002613.SZ 北玻股份 2.77 25.96 -0.06 0.04 0.00 -44 70 0 

600529.SH 山东药玻 25.49 151.66 0.87 0.84 0.78 29 30 33  

小计    389.96    2 34 21  

玻纤  

600176.SH 中国巨石 8.39 293.84 0.74 0.68 0.63 11 12 13 

002080.SZ 中材科技 11.08 185.94 0.95 0.72 0.83 12 15 13 

603601.SH 再升科技 7.21 50.67 0.29 0.29 0.31 25 25 23 

300196.SZ 长海股份 9.16 38.03 0.48 0.63 0.79 19 15 12 

小计    568.48    17 17 15 

耐火材料  

002088.SZ 鲁阳节能 11.73 42.43 0.61 0.85 1.11 19 14 11 

002225.SZ 濮耐股份 4.33 44.77 0.03 0.25 0.32 173 17 14 

002392.SZ 北京利尔 3.79 45.12 0.14 0.28 0.00 27 14 0 

小计    132.32    73 15 12 

混凝土  

603616.SH 韩建河山 9.29 27.25 -0.20 0.04 0.00 -46 211 0 

002671.SZ 龙泉股份 4.67 22.06 0.11 -0.20 0.00 42 -23 0 

002302.SZ 西部建设 11.46 144.67 0.10 0.24 0.44 115 48 26  

小计    193.98    37 79 26  

B端建材  

603378.SH 亚士创能 13.09 25.50 0.72 0.30 0.00 18 44 0 

603725.SH 天安新材 8.32 17.09 0.45 0.33 0.00 18 25 0 

000619.SZ 海螺型材 5.49 19.76 0.03 0.03 0.00 219 203 0 

000786.SZ 北新建材 18.23 308.00 1.31 1.46 0.56 14 12 33 

002271.SZ 东方雨虹 22.17 330.80 1.36 1.00 1.36 16 22 16 

300737.SZ 科顺股份 10.35 62.90 0.48 0.31 0.56 22 33 18 

002398.SZ 建研集团 5.84 40.44 0.56 0.36 0.57 10 16 10 

002641.SZ 永高股份 4.66 52.34 0.17 0.22 0.37 27 21 13 

002791.SZ 坚朗五金 23.52 75.63 0.59 0.54 0.92 40 44 25 

002795.SZ 永和智控 15.00 30.00 0.29 0.41 0.00 52 37 0 

603826.SH 坤彩科技 14.25 66.69 0.36 0.39 0.47 40 37 30 

300198.SZ 纳川股份 4.29 44.25 0.07 -0.39 0.00 62 -11 0 

300374.SZ 恒通科技 9.44 23.21 0.36 0.29 0.33 26 33 28 

002084.SZ 海鸥住工 5.41 27.40 0.18 0.08 0.23 30 65 24 

小计    1,124.00    42 42 22 

C端建材  

002372.SZ 伟星新材 16.69 262.55 0.82 0.75 0.72 20 22 23 

002918.SZ 蒙娜丽莎 15.78 63.46 2.55 1.53 1.11 6 10 14 

002718.SZ 友邦吊顶 17.88 23.50 1.47 1.19 0.82 12 15 22 

603385.SH 惠达卫浴 9.29 34.32 0.85 0.65 0.78 11 14 12 

603737.SH 三棵树 64.03 119.34 1.76 1.67 1.91 36 38 34 

002043.SZ 兔宝宝 5.30 41.06 0.44 0.41 0.43 12 13 12 

002798.SZ 帝欧家居 21.60 83.15 0.63 0.99 1.37 34 22 16 

小计    627.39    19 19 19 

资料来源：Wind一致预期，安信证券研究中心 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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