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 川财周观点 

本周，美国将中国 28家组织和公司列入实体清单。这份清单带有明显的科技

属性，包括海康威视、大华股份、科大讯飞等人工智能上市公司和旷视科技、

商汤科技、依图科技等人工智能独角兽公司。短期受情绪影响板块有所调整，

但是本周计算机行业指数上涨 2.48%，说明贸易摩擦对中国股市影响逐渐钝

化，我们继续看好中国科技公司长期发展。 

在外部环境不确定和经济下行双重压力下，今年我国人工智能产业保持快速

增长。根据 CIE 智库，2019 年前三季度，我国人工智能核心产业市场规模超

过 76.7 亿元，较去年同期增长 29.6%，应用层占 51%，技术层占 29%，基础层

占 20%。其中应用层中占比较高的是智能机器人（20%）和智能安防（16%）；

技术层中占比较高的是语音识别（67%）。 

我们认为持续将研发投入到新技术领域的公司具有高成长性，有望享受高估

值，更能在新一轮科技周期开启之际把握机遇，化外部不确定性为内部发展之

动力。科大讯飞拥有全球领先的人工智能核心技术，这些核心技术全部来自于

自主研发，拥有自主知识产权。海康威视表示，公司已全面开展美国原器件的

替代工作，进一步加大研发投入，如有需要，将自己设计芯片。长期来看自主

可控、国产替代仍是投资主线。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数上涨 1.1%，上证综指上涨 2.36%，收于 2973.66 点，计

算机行业指数上涨 2.48%，收于 4525.01 点。计算机行业指数整体排名 12/28，

在所有的行业指数中表现一般。板块中个股涨跌幅的中位数是 2.53%。周涨幅

前三的个股为诚迈科技、朗科科技、万集科技，涨幅分别为 46.43%、30.56%、

21.89%。跌幅前三的个股是大智慧、佳都科技、恒华科技，跌幅分别是 14.86%、

10.51%、6.58%。 

 公司动态 

科大讯飞发布 2019 年前三季度业绩预告，第三季度预计实现归母净利润

14,055 万元-19,055 万元，比上年同期增长 58.81%-115.31%。 

佳发教育发布 2019 年前三季度业绩预告，第三季度预计实现归母净利润 5,100

万元-5,900 万元，比上年同期增长 83.01%-111.72%。 

 行业资讯 

财政部：进一步加大授权力度，促进科技成果转化（财政部） 

 风险提示：行业景气度不及预期；宏观经济波动对行业影响；流动性风险。 
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一、川财周观点 

本周，美国将中国 28 家组织和公司列入实体清单。这份清单带有明显的科技

属性，包括海康威视、大华股份、科大讯飞等人工智能上市公司和旷视科技、

商汤科技、依图科技等人工智能独角兽公司。短期受情绪影响板块有所调整，

但是本周计算机行业指数上涨 2.48%，说明贸易摩擦对中国股市影响逐渐钝化，

我们继续看好中国科技公司长期发展。 

在外部环境不确定和经济下行双重压力下，今年我国人工智能产业保持快速增

长。根据 CIE 智库，2019 年前三季度，我国人工智能核心产业市场规模超过

76.7 亿元，较去年同期增长 29.6%，应用层占 51%，技术层占 29%，基础层

占 20%。其中应用层中占比较高的是智能机器人（20%）和智能安防（16%）；

技术层中占比较高的是语音识别（67%）。 

我们认为持续将研发投入到新技术领域的公司具有高成长性，有望享受高估值，

更能在新一轮科技周期开启之际把握机遇，化外部不确定性为内部发展之动力。

科大讯飞拥有全球领先的人工智能核心技术，这些核心技术全部来自于自主研

发，拥有自主知识产权。海康威视表示，公司已全面开展美国原器件的替代工

作，进一步加大研发投入，如有需要，将自己设计芯片。长期来看自主可控、

国产替代仍是投资主线。 

 

二、市场行情回顾 

2.1 指数表现 

本周川财信息科技指数上涨 1.1%，上证综指上涨 2.36%，收于 2973.66 点，

计算机行业指数上涨 2.48%，收于 4525.01点。计算机行业指数整体排名 12/28，

在所有的行业指数中表现一般。 

本周计算机版块二级子版块中，计算机设备 II、计算机应用分布上涨 2.51%、

2.47%。计算机版块三级行业中，计算机设备 III、软件开发、IT 服务分别上涨

2.51%、3.26%、1.65%。 

表格 1. 计算机二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801101.SI 计算机设备Ⅱ(申万) 2950.74 2.51% 2.51% 
801222.SI 计算机应用(申万) 4802.07 2.47% 2.47% 

851021.SI 计算机设备Ⅲ(申万) 2952.6 2.51% 2.51% 
852225.SI 软件开发(申万) 6076.1 3.26% 3.26% 

852226.SI IT 服务(申万) 3919.47 1.65% 1.65% 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 5/10 

 

图 1：各行业指数本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周计算机版块整体表现一般，板块中个股涨跌幅的中位数是 2.53%。周涨幅

前三的个股为诚迈科技、朗科科技、万集科技，涨幅分别为 46.43%、30.56%、

21.89%。跌幅前三的个股是大智慧、佳都科技、恒华科技，跌幅分别是 14.86%、

10.51%、6.58%。 

 

表格 2. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

300598.SZ 诚迈科技 46.43% 601519.SH 大智慧 -14.86% 

300042.SZ 朗科科技 30.56% 600728.SH 佳都科技 -10.51% 

300552.SZ 万集科技 21.89% 300365.SZ 恒华科技 -6.58% 

300202.SZ 聚龙股份 20.70% 300789.SZ 唐源电气 -5.52% 

300311.SZ 任子行 18.45% 600701.SH *ST工新 -4.46% 

300368.SZ 汇金股份 17.38% 603528.SH 多伦科技 -3.90% 

300525.SZ 博思软件 17.17% 000555.SZ 神州信息 -3.82% 

300209.SZ 天泽信息 16.20% 688168.SH 安博通 -3.78% 

300449.SZ 汉邦高科 15.86% 688066.SH 航天宏图 -3.75% 

300559.SZ 佳发教育 15.76% 603232.SH 格尔软件 -3.54% 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周， 1）科大讯飞股份有限公司关注到美国商务部官方网站 10 月 8 日公布

信息，科大讯飞等中国科技公司被美国政府列入实体清单。科大讯飞拥有全球

领先的人工智能核心技术，这些核心技术全部来自于科大讯飞的自主研发，拥

有自主知识产权。列入实体清单不会对科大讯飞的日常经营产生重大影响。我

们对于此情况已有预案，将继续为客户提供优质的产品和服务。 

2）厦门市美亚柏科信息股份有限公司关注到美国商务部官方网站公布将美亚

柏科等中国科技公司列入实体清单。美亚柏科是合法经营的公司，主要客户为

国内各级司法机关和行政执法部门，各产品和服务遵守及适用相关国家和地区

的法律、法规。公司采购的主要配套硬件产品为通用型和商用型的相关整机和

模块，可替换性强，且绝大部分供应商为国内厂商。2018 年以来，公司直接

从美国企业采购的软硬件产品金额占公司采购总额的比例非常小。公司的主要

客户在国内，海外销售收入占比非常小，主要是“一带一路”沿线国家及周边

发展中国家，且销售金额不到公司销售收入的 1%。综上所述，列入实体清单

不会对公司的日常经营产生实质性影响。 

3）科大讯飞发布 2019 年前三季度业绩预告，2019 年前三季度预计实现归属

于上市公司股东的净利润33,000万元—38,000万元，比上年同期增长50.61%

—73.43%。2019 年第三季度预计实现 14,055 万元—19,055 万元，比上年同

期增长 58.81%—115.31%。报告期内业绩增长的主要原因是人工智能产业持

续发展，公司源头技术驱动的战略布局成果不断显现。2019 年前三季度，在

错综复杂的国际与国内经济环境下，公司聚焦重点赛道，核心业务呈现出健康

发展的势头，人均效能持续提升。 

4）佳发教育发布 2019 年度前三季度业绩预告，2019 年前三季度预计实现归

属于上市公司股东的净利润 14700 万元–15500 万元，比上年同期增长 90.58% 

- 100.95%。2019 年第三季度预计实现 5100 万元–5900 万元，比上年同期

增长 83.01% - 111.72%。公司净利润大幅增长主要系营业收入增加所致。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公司主题 主要内容 

科大讯飞 

关于被美国商

务部列入实体

清单的声明 

公司于 2019 年 10月 8 日中午发布公告称，科大讯飞股份有限公司关注到美国商务

部官方网站 10 月 8 日公布信息，科大讯飞等中国科技公司被美国政府列入实体清

单。科大讯飞拥有全球领先的人工智能核心技术，这些核心技术全部来自于科大讯

飞的自主研发，拥有自主知识产权。列入实体清单不会对科大讯飞的日常经营产生

重大影响。我们对于此情况已有预案，将继续为客户提供优质的产品和服务。 
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四维图新 

自主研发的地

图生产平台

FastMap3.0

上线 

公司于 2019 年 10月 8 日中午发布公告称，近日，由北京四维图新科技股份有限公

司自主研发的新一代地图在线生产和发布平台 FastMap3.0 正式上线。该平台整合

了增量更新从发现、处理到发布的整个地图的自动化生产流程，致力于提高地图生

产、发布效率，满足在线地图应用的需求，为客户提供更高鲜度的地图产品。 

美亚柏科 

被美国商务部

列入实体清单

的说明 

公司于 2019年 10月 8日下午发布公告称，2019 年 10月 8日，厦门市美亚柏科信

息股份有限公司关注到美国商务部官方网站公布将美亚柏科等中国科技公司列入

实体清单。美亚柏科是合法经营的公司，主要客户为国内各级司法机关和行政执法

部门，各产品和服务遵守及适用相关国家和地区的法律、法规。公司采购的主要配

套硬件产品为通用型和商用型的相关整机和模块，可替换性强，且绝大部分供应商

为国内厂商。2018 年以来，公司直接从美国企业采购的软硬件产品金额占公司采购

总额的比例非常小。公司的主要客户在国内，海外销售收入占比非常小，主要是“一

带一路”沿线国家及周边发展中国家，且销售金额不到公司销售收入的 1%。综上所

述，列入实体清单不会对公司的日常经营产生实质性影响。 

科大讯飞 
2019年前三

季度业绩预告 

公司于 2019 年 10 月 9 日下午发布公告称，2019 年前三季度预计实现归属于上市

公司股东的净利润 33,000 万元—38,000 万元，比上年同期增长 50.61%—73.43%。

2019 年第三季度预计实现 14,055 万元— 19,055 万元，比上年同期增长

58.81%—115.31%。报告期内业绩增长的主要原因是人工智能产业持续发展，公司

源头技术驱动的战略布局成果不断显现。2019 年前三季度，在错综复杂的国际与国

内经济环境下，公司聚焦重点赛道，核心业务呈现出健康发展的势头，人均效能持

续提升。 

四维图新 

公司及子公司

收到软件产品

增值税退税和

政府补助 

公司于 2019 年 10月 9 日晚间发布公告称，近期，北京四维图新科技股份有限公司

及子公司收到所属期为 2018 年 12 月-2019年 8月的自主研发的软件产品增值税退

税款以及其他政府补助资金共计 76,329,969.75 元（数据未经审计）。对归属于母

公司净利润的影响约为人民币 75,134,343.62 元。 

佳发教育 

2019年度前

三季度业绩预

告 

公司于 2019 年 10 月 9 日晚间发布公告称，2019 年前三季度预计实现归属于上市

公司股东的净利润 14700 万元–15500 万元，比上年同期增长 90.58% - 100.95%。

2019 年第三季度预计实现 5100 万元–5900 万元，比上年同期增长 83.01% - 

111.72%。公司净利润大幅增长主要系营业收入增加所致。 

任子行 

公司及子公司

享受 2018年

国家规划布局

内重点软件和

集成电路设计

企业所得税优

惠 

公司于 2019 年 10 月 10 日下午发布公告称，根据深圳市发展和改革委员会近日下

发的《关于公示 2018 年度第一批集成电路生产企业、重点软件和集成电路设计企

业所得税优惠条件通过核查企业名单的通知》，任子行网络技术股份有限公司及全

资子公司深圳市任子行科技开发有限公司（以下简称“科技开发”）被认定为 2018

年度享受国家规划布局内重点软件企业所得税优惠的企业。公司及科技开发将尽快

向主管税务机关办理落实税收优惠政策事宜，具体优惠以实际获得为准。 

创意信息 

子公司取得涉

密信息系统产

品检测证书和

计算机软件著

作权登记证书 

公司于 2019 年 10 月 10 日下午发布公告称，创意信息技术股份有限公司的全资子

公司北京创意云智数据技术有限公司于近日取得国家保密科技测评中心颁发的涉

密信息系统产品检测证书，控股子公司北京万里开源软件有限公司取得中华人民共

和国国家版权局颁发的计算机软件著作权登记证书。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）财政部：进一步加大授权力度 促进科技成果转化。为贯彻“放管服”

改革要求，进一步加大国家设立的中央级研究开发机构、高等院校科技成果转

化有关国有资产管理授权力度，落实创新驱动发展战略，促进科技成果转移转

化，支持科技创新，现就有关事项通知如下：一、加大授权力度，简化管理程

序；二、优化评估管理，明确收益归属；三、落实主体责任，加强监督管理；
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四、鼓励地方探索，支持改革创新。 

2）工信部：着力建设新一代信息基础设施 深入实施工业互联网创新发展战略。

10月11日，苗圩表示，工业和信息化部将坚持新发展理念和高质量发展要求，

坚持以供给侧结构性改革为主线，牢牢把握数字化、网络化、智能化融合发展

的契机，立足制造强国和网络强国建设全局，着力建设高速、移动、安全、泛

在的新一代信息基础设施，深入实施工业互联网创新发展战略；着力加快关键

核心技术创新突破，强化创新成果转化和产业化；着力深化新一代信息技术与

制造业融合发展，加快制造业数字化转型；着力深化国际交流合作，共同推动

世界数字经济繁荣发展。 

3）10 月 12 日，国务院发展研究中心国际技术经济研究所发布了最新的《中

国云计算产业发展与应用白皮书》。白皮书显示，“5G+云+AI”成为推动我国

数字经济发展的重要引擎，预计到 2023 年中国云计算产业规模将超过 3000

亿元、政府和企业上云率将超过 60%。白皮书介绍，和发达国家相比，中国

云计算产业还有很大差距。2018 年中国云计算市场规模仅相当于美国云计算

市场的 8%，而同期中国 GDP 约占美国 GDP 的 66%了。中国云计算发展水

平与经济发展水平显现出严重不匹配的状况。 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

受操作系统升级周期推

动，全球第三季度 PC出

货量上涨 1.1%（21 世纪

经济报道） 

10 月 11 日消息，据市场研究公司 Gartner 最新发布的报告，受微软最新 Windows 操

作系统版本升级的推动，2019 年第三季度全球 PC出货量上升 1.1%至 6800 万台，去年

同期为 6700 万台。其中，联想以 24.7%的市占率居首，惠普以 22.4%的市占率排名第

二，戴尔以 16.6%的市占率位居第三。 

2019年 9 月全国受理网

络违法和不良信息举报

1297.3 万件（techweb） 

10 月 11 日消息，根据国家网信办举报中心发布的数据显示，2019 年 9 月，全国各级

网络举报部门受理举报 1297.3 万件，环比下降 4.1%、同比增长 5.1%。其中，中央网

信办（国家互联网信息办公室）违法和不良信息举报中心受理举报 18.3万件，环比下

降 20.8%、同比下降 38.2%；各地网信办举报部门受理 145.1 万件，环比下降 16.0%、

同比下降 22.5%；全国主要网站受理 1133.9 万件，环比下降 2.0%，同比增长 10.5%。 

另外，在全国主要网站受理的举报中，微博、百度、腾讯、阿里巴巴、新浪网等主要

商业网站受理量占 70.7%，达 802.1 万件。 

财政部：进一步加大授

权力度 促进科技成果

转化（财政部） 

为贯彻“放管服”改革要求，进一步加大国家设立的中央级研究开发机构、高等院校

科技成果转化有关国有资产管理授权力度，落实创新驱动发展战略，促进科技成果转

移转化，支持科技创新，现就有关事项通知如下：一、加大授权力度，简化管理程序；

二、优化评估管理，明确收益归属；三、落实主体责任，加强监督管理；四、鼓励地

方探索，支持改革创新。 

工信部：着力建设新一

代信息基础设施 深入

实施工业互联网创新发

展战略（上海证券报） 

10 月 11 日，苗圩表示，工业和信息化部将坚持新发展理念和高质量发展要求，坚持

以供给侧结构性改革为主线，牢牢把握数字化、网络化、智能化融合发展的契机，立

足制造强国和网络强国建设全局，着力建设高速、移动、安全、泛在的新一代信息基

础设施，深入实施工业互联网创新发展战略；着力加快关键核心技术创新突破，强化

创新成果转化和产业化；着力深化新一代信息技术与制造业融合发展，加快制造业数

字化转型；着力深化国际交流合作，共同推动世界数字经济繁荣发展。 

继 PayPal退出 Libra后 

Visa等四家公司也纷纷

10月 11日讯，eBay、Stripe、万事达(Mastercard)和 Visa等四家公司周五宣布，将

退出 Facebook 的 Libra 加密货币项目。就在一周前，PayPal 宣布退出该项目，而政
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宣布退出（新浪财经） 府监管机构仍在继续审查该计划。 

我国 App 第三季度收入

同比增 27%至 41 亿美

元，泛娱乐类 MAU高增

长（格隆汇财经早餐） 

日前，据外媒报道，在 Sensor Tower 发布的最新报告中显示，根据用户在应用内购买、

订阅和高级应用方面的支出，2019 年第三季度全球 App营收为 219亿美元，同比增长

22.9%。其中，苹果应用商店（App Store）用户支出 142 亿美元，同比增长 22.3%，

占总营收的 65%；谷歌应用商店（Google Play）收入为 77 亿美元，同比增长 24%，占

总营收的 35%。安装量方面，2019年第三季度应用总下载量为 296亿次，同比增长 9.7%。

其中，谷歌应用商店的首次应用安装数量累计达 216 亿次，同比增长 11.3%；苹果应

用商店首次安装应用程序年增长率为 5.3%，从 76亿次增长至近 80 亿次。 

2019年全球智能建筑市

场规模将达到 607亿美

元（OFweek） 

知名咨询公司 MarketsandMarkets 发布智能建筑市场报告称，全球智能建筑市场规模

预计将从 2019年的 607亿美元增长到 2024年的 1058 亿美元，在预测期内的复合年增

长率（CAGR）为 11．7％。报告中认为，智能建筑的主要驱动因素包括越来越多地采

用支持物联网的建筑管理系统，提高空间利用率的意识，提高行业标准和法规不断完

善。从解决方案来看，安全和紧急管理解决方案预计将在 2019年引领智能建筑市场。 

白皮书预计2023年中国

云计算产业规模将超

3000亿元，自主可控成

关键（techweb） 

10 月 12 日，国务院发展研究中心国际技术经济研究所发布了最新的《中国云计算产

业发展与应用白皮书》。白皮书显示，“5G+云+AI”成为推动我国数字经济发展的重要

引擎，预计到 2023 年中国云计算产业规模将超过 3000 亿元、政府和企业上云率将超

过 60%。白皮书介绍，和发达国家相比，中国云计算产业还有很大差距。2018 年中国

云计算市场规模仅相当于美国云计算市场的 8%，而同期中国 GDP 约占美国 GDP 的 66%

了。中国云计算发展水平与经济发展水平显现出严重不匹配的状况。 
资料来源：，川财证券研究所 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

计算机行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 
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