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——医药生物行业周报（20191013） 

 川财周观点 

川财医药生物板块上涨 3.16%，板块表现在所有行业指数中位列第 6 位。受

益于泰格医药、康泰生物等企业三季报业绩超预期因素提振，本周医药板块

涨幅居前，同时骨科耗材板块持续上涨，短期看，器械一致性评价建立、医疗

器械唯一标识工作的开展促进行业规范，有望实现集中度的大幅提升，长期

看，进口替代和行业集中度提升的趋势不变。我们继续看好医药外包、特色原

料药以及骨科植入物领域的投资机会，同时建议关注三季报超预期个股。相

关标的：普洛药业（000739）、泰格医药（300347）、富祥股份（300497）、健

康元（600380）、大博医疗（002901）等。从估值来看，截至 10月 13 日，以

TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业整体市盈率 33.52 倍，处于历史相对

低位。医药生物相对于整体 A 股剔除金融行业的溢价率为 65.31%。 

 市场综述 

本周医药板块上涨 3.56%，跑赢大盘 1.01%；医药生物行业三级子行业普涨，

其中医疗器械涨幅最大，医药商业涨幅最小。个股方面，周涨幅榜前 3 位分

别为光正集团（30.05%）、龙津药业（20.97%）、司太立（19.70%）；周跌幅榜

前 3 位为药石科技（-8.60%）、海普瑞（-8.01%）、博济医药（-7.13%）。 

本周大宗交易交易金额下降，大宗交易折价率下降。本周医药生物行业有 9

家公司总计发生 25 笔大宗交易，交易总额 2.53 亿元，同比上周 9.20 亿元下

降 73%；平均折价 8.68%，同比上周 5.60%上升下降 2.08 个百分点。 

 行业动态 

10 月 11 日，上海阳光医药采购网公布了上海市药品集中带量采购中选结果。

其中，四川科伦药业股份有限公司的氟康唑片(50mg*30 片/盒)、成都苑东生

物制药股份有限公司的富马酸比索洛尔片(5mg*18 片/盒)、山东新华制药股

份有限公司的格列美脲片(2mg*20 片/盒)和江苏恒瑞医药股份有限公司的盐

酸氨溴片(30mg*20 片/盒)四款药物中标。对比《上海市医疗机构第三批集中

带量招标采购文件》，此次中标的氟康唑片价格涨幅高达 188%，盐酸氨溴片也

相比于去年价格上调了 166%，另外两个品种富马酸比索洛尔片与格列美脲片

的价格几乎与以往保持一致。（SMPA） 

 公司动态 

泰格医药（300347）：2019 年 10 月 9 日，公司发布 2019 年三季报预告，前三

季度归母净利润 5.21-5.41 亿元，同比增长 63.8%-70.1%；2019Q3 单季度归

母净利润 1.69-1.89 亿元，同比增长 70%-90%。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药板块上涨 3.56%，跑赢大盘 1.01%；医药生物行业三级子行业

普涨，其中医疗器械涨幅最大，医药商业涨幅最小。个股方面，周涨幅榜前

3 位分别为光正集团（30.05%）、龙津药业（20.97%）、司太立（19.70%）；

周跌幅榜前 3 位为药石科技（-8.60%）、海普瑞（-8.01%）、博济医药（-

7.13%）。 

2）川财医药生物板块上涨 3.16%，板块表现在所有行业指数中位列第 6

位。受益于泰格医药、康泰生物等企业三季报业绩超预期因素提振，本周医

药板块涨幅居前，同时骨科耗材板块持续上涨，短期看，器械一致性评价建

立、医疗器械唯一标识工作的开展促进行业规范，有望实现集中度的大幅提

升，长期看，进口替代和行业集中度提升的趋势不变。我们继续看好医药外

包、特色原料药以及骨科植入物领域的投资机会，同时建议关注三季报超预

期个股。相关标的：普洛药业（000739）、泰格医药（300347）、富祥股份

（300497）、健康元（600380）、大博医疗（002901）等。 

3）从估值来看，截至 10 月 13 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药

行业整体市盈率 33.52 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔

除金融行业的溢价率为 65.31%。 

1.2. 行业动态 

10 月 11 日，上海阳光医药采购网公布了上海市药品集中带量采购中选结

果。其中，四川科伦药业股份有限公司的氟康唑片(50mg*30 片/盒)、成都苑

东生物制药股份有限公司的富马酸比索洛尔片(5mg*18 片/盒)、山东新华制药

股份有限公司的格列美脲片(2mg*20 片/盒)和江苏恒瑞医药股份有限公司的盐

酸氨溴片(30mg*20 片/盒)四款药物中标。对比《上海市医疗机构第三批集中

带量招标采购文件》，此次中标的氟康唑片价格涨幅高达 188%，盐酸氨溴片

也相比于去年价格上调了 166%，另外两个品种富马酸比索洛尔片与格列美

脲片的价格几乎与以往保持一致。上海带量采购中标价格不降反升，一致性

评价品种要涨价。（SMPA） 

厦门率先披露带量采购成绩单。厦门试点工作实施 6 个月来，试点医疗机构

积极使用 25 个中选药品，共计开出中选药品处方 130 余万张，与去年同期

相比，采购金额同比下降 62.37%，节省采购资金 1.23 亿元，参保人刷卡使
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用相关药品人均费用下降 60.25%，药品刷卡使用费用减少 7647.30 万元。

试点医疗机构 25 个中选品种完成本市总标的量的 147.97%（若以每家机构

每个品种的采购量不超自身标的量计算，则中选药品采购进度 93.40%），中

选药品采购量占同品种药品采购总数量的 91.38%，25 个药品 32 个品规均已

完成标的采购量。（药通社） 

1.3. 公司动态 

泰格医药（300347）：2019 年 10 月 9 日，公司发布 2019 年三季报预告，

前三季度归母净利润 5.21-5.41 亿元，同比增长 63.8%-70.1%；2019Q3 单

季度归母净利润 1.69-1.89 亿元，同比增长 70%-90%。 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药板块上涨 3.56%，跑赢大盘 1.01%；医药生物行业三级子行业普

涨，其中医疗器械涨幅最大，医药商业涨幅最小。个股方面，周涨幅榜前 3

位分别为光正集团（30.05%）、龙津药业（20.97%）、司太立（19.70%）；

周跌幅榜前 3 位为药石科技（-8.60%）、海普瑞（-8.01%）、博济医药（-

7.13%）。 

   

 图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

002524.SZ 光正集团 30.05% 300725.SZ 药石科技 -8.60% 

002750.SZ 龙津药业 20.97% 002399.SZ 海普瑞 -8.01% 

603520.SH 司太立 19.70% 300404.SZ 博济医药 -7.13% 

300639.SZ 凯普生物 18.23% 603716.SH 塞力斯 -4.57% 

002626.SZ 金达威 17.10% 000150.SZ 宜华健康 -3.95% 

603998.SH 方盛制药 15.04% 000503.SZ 国新健康 -3.48% 

300759.SZ 康龙化成 14.99% 300765.SZ 新诺威 -2.06% 

000590.SZ 启迪古汉 13.71% 300143.SZ 盈康生命 -1.82% 

300194.SZ 福安药业 13.65% 600771.SH 广誉远 -1.71% 

300601.SZ 康泰生物 13.01% 600566.SH 济川药业 -1.48% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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业整体市盈率 33.52 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除

金融行业的溢价率为 65.31%。 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 

 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.9.30-2019.10.11） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 京新药业 1.41% 众生药业 -0.47% 迈瑞医疗 18.62% 

2 沃森生物 1.37% 瑞康医药 -0.30% 泰格医药 18.54% 

3 安科生物 0.90% 健帆生物 -0.30% 一心堂 18.18% 

4 迈瑞医疗 0.64% 通化金马 -0.30% 云南白药 13.41% 

5 凯莱英 0.56% 益丰药房 -0.22% 恒瑞医药 11.51% 

6 一心堂 0.48% 康缘药业 -0.21% 华润三九 10.25% 

7 迪安诊断 0.45% 仙琚制药 -0.21% 迪安诊断 9.84% 

8 乐普医疗 0.38% 艾德生物 -0.19% 爱尔眼科 9.37% 

9 羚锐制药 0.32% 通策医疗 -0.18% 益丰药房 8.21% 

10 华润三九 0.31% 大博医疗 -0.17% 大博医疗 7.37% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易交易金额下降，大宗交易折价率下降。本周医药生物行业有 9 家公

司总计发生 25 笔大宗交易，交易总额 2.53 亿元，同比上周 9.20 亿元下降

73%；平均折价 8.68%，同比上周 5.60%上升下降 2.08 个百分点。 
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表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.10.8-2019.10.13） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-11 24.93 27.40 -9.01 7.56 26.97 40.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-11 24.93 27.40 -9.01 7.56 26.97 9.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-11 21.82 24.24 -9.98 13.17 25.13 10.00 

300601.SZ 康泰生物 2019-10-11 71.15 79.06 -10.01 15.20 83.90 10.46 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-11 21.82 24.24 -9.98 13.17 25.13 45.80 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-11 21.82 24.24 -9.98 13.17 25.13 10.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-11 24.93 27.40 -9.01 7.56 26.97 50.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-11 21.82 24.24 -9.98 13.17 25.13 10.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-11 24.93 27.40 -9.01 7.56 26.97 39.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-11 21.82 24.24 -9.98 13.17 25.13 68.70 

600851.SH 海欣股份 2019-10-11 7.20 7.15 0.70 2.04 7.35 550.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-10 21.26 23.62 -9.99 12.29 24.24 10.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-10 21.26 23.62 -9.99 12.29 24.24 10.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-10 21.26 23.62 -9.99 12.29 24.24 20.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-10 21.26 23.62 -9.99 12.29 24.24 10.00 

603387.SH 基蛋生物 2019-10-10 21.26 23.62 -9.99 12.29 24.24 10.00 

603707.SH 健友股份 2019-10-09 37.69 37.90 -0.55 0.00 37.69 6.50 

603882.SH 金域医学 2019-10-09 56.74 57.35 -1.06 0.00 56.74 4.30 

002422.SZ 科伦药业 2019-10-09 28.00 25.89 8.15 -8.53 25.80 17.60 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-08 23.73 25.52 -7.01 12.27 27.05 220.00 

002412.SZ 汉森制药 2019-10-08 10.25 10.34 -0.87 0.00 10.25 479.93 

300233.SZ 金城医药 2019-10-08 18.78 19.43 -3.35 1.62 19.09 50.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-08 23.73 25.52 -7.01 12.27 27.05 10.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-08 23.73 25.52 -7.01 12.27 27.05 10.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-10-08 23.73 25.52 -7.01 12.27 27.05 10.00 

资料来源： ，川财证券研究所

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 
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表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 10 月 12 日） 

品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 43.50 -1.0  -2.25% -3.5  -7.45% 9.50 27.94% 

维生素 B2 102.50 -4.00  -3.76% -4.00 -3.76% -55.00 -34.92% 

维生素 B5 360.00 0.00  0.00% 5.00 1.41% 282.50 364.52% 

维生素 A 332.50 -12.5  -3.62% -22.50 -6.34% 47.50 16.67% 

维生素 B1 177.50 -5.00  -2.74% -12.50 -6.58% -62.50 -26.04% 

维生素 K3 81.50 -3.5  -4.12% -11.00 -11.89% 22.00 36.97% 

维生素 D3 150.00 -20.00  -11.76% -40.00 -21.05% -235.00 -61.04% 

维生素 B3 46.00 -1.5  -3.16% -2.00 -4.17% 12.50 37.31% 

维生素 C 26.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -9.00 -25.71% 

资料来源： ，川财证券研究所

5.2. 抗感染药价格汇总 

 

表格 5. 抗感染药价格汇总 

品种 9 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 60.00 0.0  0.00% -12.5  -17.24% 

6-APA 150.00 -3.00  -1.96% -95.00  -38.78% 

7-ACA 400.00 -10.00  -2.44% -40.00  -9.09% 

7-ADCA 465.00（4 月报价） 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1800.00 0.00  0.00% 300.00  20.00% 

硫氰酸红霉素 380.00 -25.00  -6.17% -60.00  -13.64% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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