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机械设备 

准连续激光器性能优势突出，可拓展空间显著 

本周主题研究：按工作方式和能量输出形式划分，光纤激光器可以分为连续

激光器、脉冲激光器和准连续激光器。准连续光纤激光器是点焊、缝焊和钻

孔等需要长脉宽、高峰值的工业应用的理想选择。此外，还常运用于精密切

割、精细钻孔、精密焊接、动力电池极片焊接、手机天线焊接、铜/铝加工

等场景。从参数上来看，IPG 最大峰值功率可达到 23kW，遥遥领先于同类

产品。国内厂商中，飞博激光、锐科激光的准连续产品不相上下。根据 IPG

年报披露，2013-2018 年 QCW 产品营收从 2151 万美元增长至 6670 万美元，

CAGR 高达 25.4%。其 QCW 产品主要用于消费电子中的焊接应用和医用支

架切割及医用电池焊接。2016 年及 2017 年，锐科准连续光纤激光器销售金

额分别为 103.42 万元及 1569.41 万元。创鑫已于 2017 年研制出 50/500W

准连续光纤激光器样机开发，2018 年至今研制出 150W/1500W 准连续光纤

激光器，并计划在募投项目中扩产该类产品 2560 台。参考 IPG相关产品的

市场需求情况，国内厂商仍大有可为。 

本周核心观点：仍首推光伏板块，大硅片和异质结技术迭代带来设备企业战

略新机遇，利好龙头设备公司，重点推荐捷佳伟创、晶盛机电，关注迈为股

份。新能源车行业短期受挫，但是动力电池投资需求依然旺盛，龙头企业投

资继续加码，重点推荐先导智能，关注科恒股份。工程机械方面，龙头公司

排产饱满且估值较低，9 月挖机销售继续增长，重点推荐三一重工，徐工机

械，恒立液压，浙江鼎力，重点关注艾迪精密。国家管网公司挂牌在即，重

点推荐日机密封，重点关注纽威股份。制造业需求低迷阶段产业加速整合，

龙头公司市占率提升，重点推荐锐科激光、美亚光电、华测检测等。中美贸

易摩擦有望缓和，推荐受贸易摩擦影响较大的捷昌驱动、巨星科技等。科创

板继续调整波动，后续关注汽车电子装备龙头瀚川智能、以及机器视觉厂商

天准科技。 

一周市场回顾：本周机械板块上涨 2.14%，沪深 300 上涨 2.48%。年初以

来，机械板块上涨 18.85%，沪深 300 上涨 26.32%。本周机械板块涨跌幅

榜排名前五的个股分别是：宝鼎科技（39.11%）、星徽精密（24.90%）、

玉龙股份（14.89%）、杰瑞股份（14.33%）、科融环境（14.20%）；涨

跌幅榜最后五位个股分别是：时代新材（-13.45%）、智能自控（-12.59%）、

龙溪股份（-8.76%）、慈星股份（-6.07%）、上海亚虹（-6.04%）。 

风险提示：基建投资不达预期，制造业周期性下滑风险。  
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一、准连续激光器性能优势突出，可拓展空间显著 

按工作方式和能量输出形式划分，光纤激光器可以分为连续激光器、脉冲激光器和准连

续激光器。我们此前的专题报告已详细介绍过脉冲激光器，本文旨在对准连续激光器的

特征、应用领域及市场情况进行分析介绍。 

 

准连续激光器（QCW，Quasi-Continuous Wave Laser），是输出长脉冲近似连续形式激

光的光纤激光器，能够产生 ms 量级的脉冲，是市场中迅速崛起的第三种光纤激光器。 

 

在“连续激光器”前面加了“准”这个前缀，表明 QCW 保留了连续激光器的优势：电

光转换效率高、可靠性好、免维护、稳定性强及更小的占地面积。同时，QCW 光纤激光

器还可以在脉冲模式下工作。 

 

调 Q 脉冲光纤激光器可提供 mJ 量级的脉冲能量，但是材料加工行业常常需要数千瓦峰

值功率，数焦耳脉冲能量。准连续光纤激光器弥补了千瓦级连续光纤激光器与调 Q 脉冲

激光器之间的空白。准连续光纤激光器的峰值功率可达连续模式运行下平均功率的 10

倍，因此可在 50 µs-50 ms 的长脉冲中提供数十焦耳的脉冲能量。所以单个 QCW 激光

器便可以处理此前需要两个不同的激光器才能完成的各种加工任务。 

 

图表 1：IPG 准连续激光器产品示意图  图表 2：飞博激光准连续激光器产品示意图 

 

 

 
资料来源：IPG 官网，国盛证券研究所 

 
资料来源：飞博激光官网，国盛证券研究所 

 

平均功率恒定下，脉冲能量与重复频率成反比：例如，一台 20kW 峰值功率的 QCW 光

纤激光器可以在 CW 或脉冲模式下以 2kW 功率运行，并且在 100Hz 的重复频率下产生

200 焦耳的脉冲能量，1kHz 下产生 20 焦耳脉冲，或在 5kHz 的重复频率下产生 4 焦耳

的脉冲能量。由于其较高的平均功率和脉冲重复频率，QCW 光纤激光器显著提高了加工

速度以及生产效率。 

 

脉冲能量恒定下，峰值功率与脉宽成反比：例如，脉宽为 10ms 时峰值功率为 1 500W，

脉宽为 15ms 时峰值功率为 1 000W，脉宽为 50ms 时峰值功率为 300W，脉宽越长，峰

值功率越低。 

1.1 准连续激光器是需要长脉宽、高峰值的工业应用的理想选择 

准连续光纤激光器是点焊、缝焊和钻孔等需要长脉宽、高峰值的工业应用的理想选择。

此外，还常运用于精密切割、精细钻孔、精密焊接、动力电池极片焊接、手机天线焊接、

铜/铝加工等场景。 

 

焊接方面，准连续光纤激光器的研发初衷就是将光纤激光器的优势引入那些需要低平均
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功率、低占空比的脉冲激光焊接。切割方面，准连续光纤激光器可连接单模光纤，具有

极为精细的切割性能。正是利用这一性能特点，QCW 激光器不仅可以高质量地完成汽车、

医疗等行业的电池焊接应用，更可以投入到对精度有极高要求的航空航天业切割和焊接，

消费电子和照明等行业的切割、划线和精密焊接等多种应用。 

 

图表 3：极片焊接、手机天线焊接示意图  图表 4：精细钻孔示意图 

 

 

 

资料来源：创鑫激光官网，国盛证券研究所 
 

资料来源：锐科激光官网，国盛证券研究所 

1.2 准连续激光器峰值功率高、光束质量高，适合精密加工 

准连续光纤激光器凭借以下优点已基本完全替代了传统灯泵 YAG 激光器： 

 

1、高脉冲功率、能量稳定，兼具高峰值功率；准连续光纤激光器的峰值功率可达连续

模式运行下平均功率的 10 倍。 

 

2、高光束质量。 

 

3、电光转换效率高>30%。 

 

4、单个脉冲可通过模拟信号进行调制，从而实现最佳的时域脉冲整形或脉冲序列，以适

用于特殊应用。比如，当处理复杂零件或是高反及敏感材料时，可以实时控制脉宽、占

空比、频率、脉冲能量和平均功率。QCW 激光器的脉冲整形功能调制能力超越其它技术。 

 

5、价格优势显著。尽管通过调制千瓦级掺镱激光器可以获得相同的峰值和平均功率，但

准连续激光器价格优势显著，在几百到数千瓦的平均功率范围内提供了可承受的高峰值

功率。 

 

6、能够快速增加和降低功率水平，并且可以在线从脉冲模式切换到连续运行模式。 

1.3  IPG 技术领先，国内厂商不相上下 

IPG、飞博激光、锐科、创鑫、nLight 等主流激光器厂商均推出了准连续激光器产品。

从参数上来看，IPG 最大峰值功率可达到 23kW，遥遥领先于同类产品。国内厂商中，

飞博激光、锐科激光的准连续产品不相上下。 
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图表 5：IPG、飞博、锐科、创鑫、nLight 等 

 
锐科  创鑫  飞博  nLight IPG IPG 

型号 
RFL-QCW 

450/4500 

MFQS-150 

/1500W 

YDFL-QCW-

750-SM 

NL-M100-400

-QCW-A 

YLS-2300 

/23000-QCW 

YLM-450/4500-

QCW-MM 

最大平均功

率(W) 
450 150 750 100 2300 450 

最大峰值功

率(W) 
4500 1500 2000 400 23000 4500 

最大脉冲能

量(J) 
45 15 60 

 
230 45 

功率调节范

围（%） 
10-100 5-100 1-100 10 - 100 10 - 100 10 - 100 

重复频率

(Hz) 
0-5000 1-5000 0-100K 0 – 65k 0-5000 0 - 50000 

脉宽(ms) 0.05-50 0.05-50 
  

0.2 - 50 0.05 - 50 

波长(nm) 1080± 5 1080±10 1080±10 1090 ± 5 1070 ±5 1070 ±5 

光束质量 2 2 <1.3 <1.1 2 2.5 

冷却方式 水冷 风冷 水冷 风冷 水冷 水冷 
资料来源：各公司官网，国盛证券研究所 

1.4 国内厂商销售规模尚小，对标 IPG 市场空间显著 

根据锐科激光招股说明书以及2019年半年报，锐科于2016年推出了准连续光纤激光器，

截至 2017 年末，公司销售的准连续激光器主要为 75W、150W、450W 准连续光纤激光

器，并且在研发 500W 准连续光纤激光器。2016 年及 2017 年，锐科准连续光纤激光

器销售金额分别为 103.42 万元及 1569.41 万元。 

 

据创鑫激光招股说明书披露，创鑫已于 2017 年研制出 50/500W 准连续光纤激光器样机

开发，2018 年至今研制出 150W/1500W 准连续光纤激光器，并计划在募投项目中扩产

该类产品 2560 台。 

 

除了锐科、创鑫有相关产品布局，飞博激光的准连续光纤激光器产品品质也非常出众，

获得了市场的认可。 

 

根据 IPG 年报披露，2013-2018 年 QCW产品营收从 2151 万美元增长至 6670 万美

元，CAGR 高达 25.4%。其 QCW 产品主要用于消费电子中的焊接应用和医用支架切割

及医用电池焊接。 
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图表 6：2013-2019H1 IPG 准连续光纤激光器营收（千美元） 

 

资料来源：IPG 定期报告，国盛证券研究所 

 

虽然准连续光纤激光器在国内市场应用时间还不长，现阶段市场规模较小，但凭借着诸

多良好特性和可应用领域，有望在给制造业带来巨大变革的同时快速发展。参考 IPG 相

关产品的市场需求情况，国内厂商仍大有可为。 

二、行业重大事项 

工程机械：庞源租赁新单价格指数为 1540，略低于五周线 
 
（1）庞源租赁新单价格指数为 1540，略低于五周线（新闻来源：庞源租赁，20190823） 

截止 20191006，庞源租赁新单指数为 1540，低于五周线 1561，高于半年线 1537 以及

年线 1519。2019 年 9 月，庞源租赁吨米利用率为 77.6%，低于 2018 年同期，基本持

平 2017 年、高于 2016 年同期水平。 

 
轨交设备：货运动车组样车有望年内下线！ 
 
（1）货运动车组样车有望年内下线！（新闻来源：e车网轨道交通资讯，20191008） 

时速 250 公里货运动车组研制几经波折后终现曙光，中国中车股份有限公司人士近日对

记者透露，货运动车组样车有望在今年年底前下线。该人士称，货运动车组项目是由中

车唐山机车车辆有限公司负责研制，目前样车制造已经接近尾声。 

 

（2）我国高铁引入外资！济青高铁开创先例（新闻来源：e 车网轨道交通资讯，

20191010） 

10 月 10 日上午，山东铁投集团在济南与中金资本、农银投资签署协议，在保证我省控

股的前提下，将济青高铁 7.1568%的股权进行转让，引入战略投资资金 23.86 亿。其中，

中金资本投资 13.86 亿元、农业银行投资 10 亿元。本次中金资本的投资，由其代理的

科威特投资局投入。科威特投资局的参与，是中国高铁第一次成功引入国外知名机构投

资者。 

 

（3）ETS2：中车株机在马来西亚首列本地化生产动车组下线（新闻来源：e 车网轨道

交通资讯，20191011） 

当地时间 10 月 10 日，中车株机公司在马来西亚首列本地化生产的 ETS2 米轨动车组正

式下线，这是马来西亚首个具有商务座舱的动车组。ETS2 米轨动车组项目是继 SCS、ETS

项目之后，中车株机公司为马来西亚量身定制的第三款电动车组。 
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锂电设备：9 月动力电池装机量 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9% 
 
（1）9 月动力电池装机量 3.95GWh（新闻来源：高工锂电，20191011） 

高工产业研究院通过最新发布的《动力电池月度数据库》统计显示，2019 年 9 月我国新

能源汽车生产约 7.6 万辆，同比下降 31%，环比增长 3%；动力电池装机量约 3.95GWh，

同比下降 31%，环比增长 9%。 

 

（2）古迪纳夫等 3 位专家获 2019 诺贝尔化学奖（新闻来源：高工锂电，20191009） 

10 月 9 日，瑞典皇家科学院宣布，将 2019 年诺贝尔化学奖授予德州大学奥斯汀分校教

授约翰•班尼斯特•古迪纳夫 John B. Goodenough、纽约州立大学宾汉姆顿分校教授 M. 

Stanley Whittingham、以及日本名城大学教授吉野彰，以表彰他们“在发明锂电池过程

中做出的贡献”。 

 

（3）20 亿储能电池项目落户浙江遂昌（新闻来源：高工锂电，20191008） 

近期，仁智德源科技有限公司和上海格派新能源技术集团有限公司分别与浙江遂昌县政

府签约投资储能电池相关项目，投资金额共 20.2 亿。其中，仁智德源投资 10 亿，主要

建设磷酸铁锂储能电池产线、EMS 能量管理系统、变电站等设施，规划投产后将拥有年

存储放电量 2.8 亿 kWh 的生产能力。据悉，仁智德源（浙江）成立于 2019 年 9 月 4 日，

注册资金 5000 万人民币。 

 

（4） SKI与 LG化学美国开战 ITC启动 337调查（新闻来源：高工锂电，20191010） 

10 月 4 日，美国国际贸易委员会（USITC）投票通过并发起了对特定软包电池、电池组

及包含该组件的产品的 337 专项调查。也就是说，韩国 SK 正在借助 ITC 的法律保护限

制和禁止韩国 LG 化学的动力电池产品进入美国市场。美国 ITC 将对被列为被告的企业

的韩国首尔 LG 化学有限公司及美国密西根 LG 化学有限公司展开为期 45 天的调查。如

调查属实，有限排除令及禁止令将在 60 天内生效。 

 

（5）强强联手！通用将与 LG化学合资建电池工厂（新闻来源：OFweek锂电，20191009）

据外媒报道，近日，通用汽车正积极地推动与 LG 化学共同建设新能源汽车动力电池的

合资企业，并建立全新的电池工厂，以满足通用汽车的全球车型电动化战略电池需求和

解决当地就业问题。 

 

（6）戴森放弃造车转投固态电池（新闻来源：高工锂电，20191011） 

10 月 11 日消息，戴森发布公告宣称，公司已经取消了电动汽车制造项目，原因是“该

项目在商业上不可行。”外界认为，固态电池或许将成为戴森发展的重点，2015 年 10

月，戴森斥资 9000 万美元收购了美国固态电池公司 Sakiti3。 

 

（7）收购设备制造商 特斯拉自产电芯再下一城（新闻来源：高工锂电，20191009） 

日前，外媒报道称，特斯拉收购了加拿大电池制造设备和工程技术公司“Hibar Systems”

（以下简称“海霸”），具体收购时间未知。根据海霸中国分公司官网的信息显示，海

霸总部位于加拿大安大略省，成立于 1970 年代。在二次电池领域，海霸的产品包括精

密计量泵和注液分配系统、自动化电池制造和工艺设备、自定义包装设备、锂离子电池

装配和自动真空灌装系统。 

 

（8）吉利与沃尔沃探讨合并发动机业务 加速全面电动化（新闻来源：OFweek 锂电，

20191008） 

浙江吉利控股集团旗下的吉利汽车集团和沃尔沃汽车集团正在探讨合并旗下发动机业务

的可能性，旨在建立全球领先的动力总成业务单元，研发、生产领先的动力总成及混合

动力系统。 

 

目前该项目还处在计划阶段，须双方达成合并意向并完成尽职调查之后落实。此计划旨
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在助力沃尔沃汽车加速全面电动化进程。 

 

激光器设备：投资 7 亿，江苏联赢激光二期项目开工 
 
（1）投资 7 亿，江苏联赢激光二期项目开工（新闻来源：激光制造网 LaserfairCom，

20191010） 

10 月 9 日上午，江苏联赢激光有限公司在江苏中关村科技产业园举行了二期项目开工仪

式。该项目主要研发和生产销售各类新能源动力电池焊接生产线、汽车零部件焊接生产

线及整车焊装线，建设新能源汽车生产装备基地，设计产能研发生产激光焊接系统产品

500 台套。 

 

“激光焊接自动化设备二期项目”总投资 7 亿元，工业用地 71.8 亩，总建筑面积超过 6

万平方米。二期建设共四栋大楼，其中两栋为 3 层每层 3200 ㎡的厂房，一栋 272 间的

员工宿舍楼，一栋 7 层每层 3300 ㎡的研发试验大楼。二期分两个阶段施工，前期是北

面的两栋厂房与宿舍，预计 2020 年 8 月完工，后期是南面的研发试验大楼，预计 2021

年 6 月完工。 

 

（2）IPG 创始人 Gapontsev 博士与美国财政部达成诉讼和解（新闻来源：OFweek

激光，20191009） 

9 月中旬，IPG 发文通告了与美国财政部的诉讼和解情况，美国财政部公开承认 Valentin 

P．Gapontsev 博士不是俄罗斯联邦的寡头。 

 

早在 2018 年 1 月 29 日，美国财政部长根据《以制裁反击美国敌人法案》第 241 条将

96 人列为“俄罗斯联邦寡头”，其中包括 Valentin Gapontsev 博士。2018 年 12 月，财

政部向国会提交报告，根据 CAATSA 将 Gapontsev 博士列为俄罗斯联邦的寡头。

Gapontsev 博士则声称，美国财政部将他列入报告内没有法律或事实依据，他的财富完

全来自过去三十年里 IPG 光子公司的成功和他在光纤激光器领域的创新，而不是来自与

俄罗斯政府的任何联系。随后 Gapontsev 博士提出诉讼。 

 

油服：美 10 月 11 日当周石油钻井数为 712 座 八周来首次增长 
 
（1）美 10 月 11 日当周石油钻井数为 712 座 八周来首次增长（新闻来源：中国石油

新闻网，20191012） 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)公布数据显示，美国 10 月 11 日当周石油钻井数

712，预期 705，前值 710;美国 10 月 11 日当周天然气钻井数 143，预期 142，前值 144;

美国 10 月 11 日当周总钻井数 856，预期 850，前值 855。 

 

自今年开始，石油钻井数有所下降，但石油产量仍在继续增加，部分原因是现有钻井的

生产效率在不断提高。美国能源信息署预计，美国原油产量将从 2018 年的 1100 万桶/

日升至 2019 年的 1230 万桶/日。 

 

（2）李克强主持召开国家能源委员会会议（新闻来源：中国石油新闻网，20191012） 
10 月 11 日，中共中央政治局常委、国务院总理、国家能源委员会主任李克强主持召开

国家能源委员会会议，研究进一步落实能源安全新战略，审议通过推动能源高质量发展

实施意见，部署今冬明春保暖保供工作。 

 

会上，发展改革委、能源局作了汇报，能源委成员单位发了言。李克强说，近年来，我

国能源发展取得新成就，为经济社会发展起到了基础支撑作用。我国仍是发展中国家，

推动现代化建设，保障能源供给是长期战略任务。面对国际能源供需格局深度调整、能

源领域新形势新挑战，必须坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，贯彻党

中央、国务院部署，推动能源消费、供给、技术、体制革命和国际合作，以能源高质量

发展为经济社会持续健康发展提供坚实保障。 
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智能制造：IFR 发布《全球机器人 2019》 
 
（1）IFR 发布《全球机器人 2019》（新闻来源：机经网，20190918） 

2019 年 9 月 18 日，国际机器人联合会（IFR）在上海发布了最新的全球机器人市场报

告——《全球机器人 2019》。 

 

报告显示全球机器人年销售额再创新高为165亿美元，2018年全球装机量为42.2万台，

比上年增长 6%。IFR 预测 2019 年的装机量将较 2018 年有所回落，但预计从 2020 年

到 2022 年平均每年增长率可保持 12%。 

 

2018 年前五大工业机器人市场占全球装机量的 74%，分别为中国、日本、美国、韩国

和德国。中国仍然是世界上最大的工业机器人市场，占全球市场装机量的 36%。 

 

基于当前市场情况与行业运行态势，中国机器人产业联盟初步预计，2019 年中国工业机

器人市场销量将实现 5%左右的增长，其中自主品牌工业机器人销量将增长约 15%。 

 

光伏设备：美国叠瓦组件制造商 Solaria 年底产能扩至 500MW 
 
（1）李克强主持召开国家能源委员会会议，强调大力发展风电、光伏等可再生能源（新

闻来源：光伏們，20191011） 

10 月 11 日，中共中央政治局常委、国务院总理、国家能源委员会主任李克强主持召开

国家能源委员会会议，研究进一步落实能源安全新战略，审议通过推动能源高质量发展

实施意见。 

 

（2）中国内需尚未明显回温 中国单晶组件价格仍缓步下跌（新闻来源：PVInfoLink，

20191010） 

节后第一周，硅料价格没有明显变化。多晶电池片的出货已经出现疲弱，但节后的多晶

硅片持续往上拉抬价格。单晶部分则是在月初议价后，基本龙头价格不变，但二线的成

交价格续降。电池片价格在十一长假过后暂时还未出现太大变动，但按照目前情况，单

晶电池片销货仍算顺畅，大尺寸电池片需求佳，也使得近期的新扩电池片产线都会兼容

到 166mm 的大尺寸。从近期开标价格来，国内单晶组件的价格跌势还未停歇，单晶 PERC

组件主流价格已来到每瓦 1.78-1.86 元人民币。说明国内需求尚未明显回温、且仍有不

少组件厂第四季订单还未饱满，使得短期内价格依然偏弱看待。 

 

（3）增资 4000 万美元！美国叠瓦组件制造商 Solaria 年底产能扩至 500MW（新闻

来源：苏大光伏校友会，20191008） 

总部位于加利佛尼亚州的叠瓦组件制造商 Solaria 近日宣布增加投资 4000 万美元，用以

扩建目前的产能，预计到 2019 年年底扩产至 500MW 总产能。这是 Solaria 自 1999 年

成立以来第二次高调增加投资，主要是为了满足国内外住宅和商业项目上虽小但却持续

增长的市场份额。 

三、上市公司跟踪 

业绩  
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图表 7：本周公司业绩 

公司代码 公司简称 
2019 年三季度业绩预期 

（亿元） 
同比增长 

002353.SZ 杰瑞股份 3.71-4.24 110.00%-140.00% 

300470.SZ 日机密封 0.50-0.60 1%-20% 
资料来源：wind，国盛证券研究所  

四、本周重点推荐 

捷佳伟创、晶盛机电、日机密封、三一重工、先导智能。  

五、一周市场回顾 

10 月 8 日~10 月 11 日，机械板块上涨 2.14%，沪深 300 上涨 2.48%。年初以来，

机械板块上涨 18.85%，沪深 300 上涨 26.32%。本周机械板块涨跌幅榜排名前五的

个股分别是：宝鼎科技（39.11%）、星徽精密（24.90%）、玉龙股份（14.89%）、杰瑞

股份（14.33%）、科融环境（14.20%）；涨跌幅榜最后五位个股分别是：时代新材

（-13.45%）、智能自控（-12.59%）、龙溪股份（-8.76%）、慈星股份（-6.07%）、上海

亚虹（-6.04%）。 

 

10 月 11 日收盘，机械行业整体 PE（TTM）为 41.22 倍、PB（MRQ）2.33 倍，相

对沪深 300 溢价率分别为 237.91%、65.23%，相对创业板溢价率分别为-71.04%、

-38.52%。 

 

图表 8：（2019/10/08-2019/10/11）一周市场涨跌幅情况：机械板块上涨 2.14% 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 9：年初以来市场涨跌幅情况：机械板块上涨 18.85% 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 10：本周个股涨幅前五名 

涨幅排

名  
公司代码  公司名称  

最新日收盘价

（元）  

近一周股价

涨跌幅  

年初至今股价

涨跌幅  

1 002552.SZ 宝鼎科技 26.96  39.11% 426.56% 

2 300464.SZ 星徽精密 12.99  24.90% 66.54% 

3 601028.SH 玉龙股份 5.17  14.89% 10.71% 

4 002353.SZ 杰瑞股份 30.88  14.33% 107.05% 

5 300152.SZ 科融环境 3.94 14.20% 50.95% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 11：本周个股跌幅后五名 

跌幅排名 公司代码  公司名称  
最新日收盘价

（元）  

近一周股价

涨跌幅  

年初至今股价

涨跌幅  

1 600458.SH 时代新材 7.85  -13.45% 16.33% 

2 002877.SZ 智能自控 8.12  -12.59% -10.32% 

3 600592.SH 龙溪股份 15.10  -8.76% 184.17% 

4 300307.SZ 慈星股份 4.95  -6.07% 3.87% 

5 603159.SH 上海亚虹 13.70  -6.04% 8.96% 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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图表 12：截至 2019/10/11市场与机械板块估值变化：PE 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 13：截至 2019/10/11市场与机械板块估值变化：PB 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

六、风险提示 

风险提示：基建投资不达预期，制造业周期性下滑风险。 
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