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交通运输 

无锡事件超限超载从严治理，规范公路运输市场 
事件：10 月 10 日无锡发生 G312 跨线桥侧翻事故，事故发生后江苏省开展

超载超限专门的整治。 

点评： 

各地采取多种措施保证道路交通安全，超限超载整治是重点。根据江苏省政

府网、澎湃新闻，无锡 G312 跨线桥侧翻事故后，江苏省治超办提出当前切

实抓好超限运输治理工作措施和要求，从严治理超限超载行为，严格落实治

超站 24 小时值班值守和查处制度，在执法中发现超限超载车辆，除依法责

令卸载并处罚外，还要按照相关规定，对货运车辆、驾驶人、运输企业、货

运场所经营者实施相应的处罚。突出重点领域、重点环节，拿出雷霆举措，

切实做好超限运输治理工作。抓重点源头，深入检查运输物流企业、砂石建

材码头，把好源头关。抓重点车辆，严格依法查处“百吨王”和非法营运车

辆。除了江苏，全国多地迅速开展市政公路桥梁设施安全隐患大排查工作，

采取多种措施保证道路交通安全。 

公路运输市场集中度不高，从严治理规范行业。2018 年全国物流总费用 13.3

万亿元，占 GDP14.8%，其中运输费用为 7.28 万亿，国内货物主要通过公

路运输。根据运联传媒数据，我国公路运输市场结构中快递占 6000 亿元，

小票零担占 5000 亿元，大票零担占 9000 亿元，整车运输占 40000 亿元。

快递市场集中度较高，零担和整车运输市场较为分散，快递与包裹服务品牌

集中度指数 CR8 达到 81.7，零担 CR25 达到 4.6%，整车运输市场集中度更

低。在零担和整车运输市场中，存在着大量小企业和个体经营，存在着超载

等不正规行为，从严治理能够规范公路运输行业，提升市场集中度，有利于

正规企业。 

投资策略：随着全国各地从严治理超限超载行为，有利于规范运输行业，不

规范企业出清，德邦股份和顺丰控股是直营企业，对运输环节管理严格，对

超载有罚款举措，在零担领域分列第一、第二名，市场出清有利于行业龙头。

目前德邦估值较低，顺丰大力开拓零担快运市场，我们建议重点关注德邦股

份、顺丰控股。 

风险提示：人力成本大幅上涨风险，整治进度不及预期风险，燃油价格波动

风险，市场竞争加剧风险。 

 

 

 

 
增持（维持） 

 

 行业走势 

 作者 
 

分析师   张俊  

执业证书编号：S0680518010004 

邮箱：zhangjun1@gszq.com 

研究助理   郑树明 

邮箱：zhengshuming@gszq.com  

 相关研究 
 

1、《交通运输：中通率先宣布双 11 涨价，油运指数大

涨》2019-10-13 

2、《交通运输：大兴机场正式投运，快递备战双十一》

2019-09-29 

3、《交通运输：顺丰 8 月件量环比提升，关注油运行情》

2019-09-22 
 

  

重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

002352 顺丰控股 买入 1.03 1.32 1.56 1.80 40.19 31.36 26.54 23.00  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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