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行业走势图 

建筑板块的高性价比结构性机会仍然存在 
 

本周行业内并没有较为重要的资讯出台，建筑板块表现一般，金螳螂的公告
引起了投资者的广泛关注。我们认为板块仍然存在着较好的结构性机会： 

1、行业预期依然较差，路演过程中我们发现投资者对建筑行业的预期比
2014 年还要差一点；对建筑的兴趣度也低到了冰点；在估值方面，以大公
司为代表的估值也回到了 2014 年中期的历史最低点附近。 
 
2、在基本面方面，情况或并没有那么差，在我们对 2019 年行业中报的分
析中可以看到，多数大央企的收入增速反而创出 6 年来的新高；我们认为较
差的行业景气度或反而有利于行业龙头、细分子行业龙头、区域龙头的发展，
从而有望提升他们的市占率。这或是当前建筑行业的主要驱动逻辑。 
 
3、回首过去的资本市场、尤其是 2018 年的资本市场，投资者第一次遇到
贸易战和去杠杆的事宜，难免有些惊慌，但是目前已大概率脱敏，行业内主
要逻辑主线（包括龙头估值提升这条线）应会正常进行下去。这可能反映在
建筑行业龙头、细分子行业龙头、区域龙头的估值逐渐提升上面。 
 
4、我们建议投资者重视当前基建行业建筑公司的投资机会，估值或将存在
着较好的上升空间。建筑央企（如中国中铁、中国建筑、中国铁建、中国交
建等）、地方区域性国企（四川路桥、山东路桥、上海建工、隧道股份等）、
细分行业龙头（苏交科、中设集团、金螳螂、东易日盛、名家汇、华体科技、
精工钢构、鸿路钢构等）、低估值高性价比（腾达建设、龙元建设等）等标
的预计存在较好的投资机会。维持行业“强于大市”评级。 

风险提示：固定资产投资增速加速下滑；政策推进不达预期 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、
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投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
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