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补贴+限行，上海目标 2022 年淘汰全部 12 万辆国三柴油货车 

——汽车和汽车零部件行业周报（20191013） 

 

   行业周报  

      ◆本周视点：  

2019 年 9 月 29 日，上海市生态环境局等部门发布《上海市鼓励国三柴

油车提前报废补贴实施办法》的通知。符合条件的本市国三柴油车提前

报废可以申请获得 0.3 万元-10 万元不等的补贴金额。 

同时，上海发布了《关于扩大国三标准柴油货运机动车限制通行范围的通

告》，自 2020 年 4 月 1 日起，全天禁止国三标准柴油货车（国三标准柴

油冷藏车和已加装尾气净化装置的国三标准柴油集装箱运输车辆自 2020

年 6 月 1 日执行）在上海市 S20 外环高速以内的道路上行驶；2020 年 10

月 1 日起，全天禁止国三标准柴油货车在 G1503 上海绕城高速范围以内

的道路上行驶。 

截至 2018 年，上海在册国三柴油车 15 万辆，其中国三柴油货车 12 万辆

（占全市汽车总量的 2.9%）。国三柴油货车得 NOx 和一次 PM2.5 排放量

分别占全市机动车排放总量的 30%和 46%。 

通过限行和报废补贴的举措，上海争取在 2022 年基本完成国三柴油货车

的淘汰。 

◆市场表现： 

本周 A 股汽车板块（申万行业分类）+1.42%，表现弱于沪深 300

（+2.55%）、上证综指（+2.36%）、深证成指（+2.33%）。其中，乘用

车板块+0.56%，零部件板块+1.82%，货车板块+1.82%，客车板块-0.38%。 

本周港股汽车平均+2.61%，表现强于恒生指数（+1.89%）。其中，

整车公司平均+4.15%，零部件公司平均+2.32%，经销商公司平均+1.24%。 

◆投资建议： 

8 月乘用车数据继续超越季节性改善，我们预计在基数效应下，行业

销量增速趋势有望在 9 月明显改善，行业大概率于 9 月后开启被动去库

（复苏）过程。板块估值修复过程中建议标配早周期属性的乘用车板块。

鉴于新一轮汽车周期复苏向过热切换机制不顺畅，建议降低本轮周期行

业的利润弹性预期。 

A 股汽车方面，从行业比较来看，建议标配乘用车板块，维持“增

持”评级，个股建议关注上汽集团、星宇股份、长城汽车（A）和长安汽

车。 

港股汽车方面：维持行业呈现震荡走势的判断，维持“中性”评级。

预计 2H19E 行业有望呈边际改善趋势，市场或提前反应但这取决于经济

预期与市场走势。建议关注 1）PB 较低、行业拐点显现阶段销量/盈利弹

性较大的长城汽车（H）；2）自主品牌龙头标的吉利汽车。 

◆风险分析： 

1）宏观经济因素对行业的扰动。2）消费持续低迷，行业去库不及预

期。3）汽车促销政策推行力度不及预期。 
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1、本周视点：上海补贴鼓励国三柴油车提前报废，

同时扩大国三柴油货车限行范围 

2019 年 9 月 29 日，上海市生态环境局等部门发布《上海市鼓励国三柴油车

提前报废补贴实施办法》的通知。符合条件的本市国三柴油车提前报废可以

申请获得 0.3 万元-10 万元不等的补贴金额。 

 按车辆类型和登记年限划分补贴额，金额为 0.3 万元-10 万元不等 

上海市对提前报废国三柴油车补贴金额按照柴油车的类型、初次登记年限给

予差别化补贴。 

申请国三柴油车提前报废补贴，必须符合以下要求： 

1、机动车在上海市注册登记，所有人为个人、个体工商户、企业、其他非

机关事业单位； 

2、机动车所有人 1 年内无环境违法处罚等失信记录； 

3、定期参加机动车安全和环保检验，且在检验有效期内； 

4、自 2019 年 10 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日在上海办理报废手续，且提

前报废时间满一年以上（含一周年）。 

 

表 1：上海市国三柴油车提前报废补贴标准（单位：万元） 

初次登记时间

车型 

2008 年 

及以前 
2009 年 2010 年 2011 年 2012 年 

2013 年 

及以后 

微型柴油货车 0.3 0.4 0.5 0.6 0.8 0.9 

轻型柴油货车 1.1 1.5 1.8 2.3 2.9 3.5 

中型柴油货车 1.2 1.6 2 2.5 3.1 3.9 

重型柴油货车 2.2 3.2 4.1 5 5.9 6.8 

集装箱运输车 3.8 5.4 7 8.5 10.1 11.6 

小型柴油客车 1.3 1.5 1.8 2 2.3 2.5 

中型柴油客车 1.5 1.6 1.9 2.1 2.4 2.6 

大型柴油客车 2.5 3.1 3.6 4.1 4.6 5.1 

长途客车 5.1 6.1 6.9 8.1 8.9 10 

资料来源：上海市政府，注：集装箱运输车和长途客车是指取得相应经营资质道路运输

许可证的车辆 

 

 2020 年 4 月起扩大国三柴油货车限行范围 

为加快推进国三标准柴油货车淘汰，2015 年上海在国内率先实施了国三标

准柴油货车限行措施，从 2015 年 11 月 1 日起，调减了中环以内区域国三标

准柴油货车的通行时间，仅允许凌晨 1 点至 6 点的 5 个小时通行，其余时段

限制通行。 

2019 年 9 月 29 日，上海市交通委、市生态环境局、市公安局联合发布《关

于扩大国三标准柴油货运机动车限制通行范围的通告》，决定对国三标准柴

油货车扩大实施限制通行措施： 

自 2020 年 4 月 1 日起，全天禁止国三标准柴油货车（不含国三标准柴油冷

藏车和已加装尾气净化装置的国三标准柴油集装箱运输车辆）在上海市 S20
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外环高速以内的道路上（不含 S20 外环高速及其高架段投影下的地面道路）

行驶。 

自 2020 年 6 月 1 日起，全天禁止国三标准柴油冷藏车和已加装尾气净化装

置的国三标准柴油集装箱运输车辆在本市 S20 外环高速以内的道路上行驶。 

自 2020 年 10 月 1 日起，全天禁止国三标准柴油货车在 G1503 上海绕城高

速范围以内的道路上（含 G1503 上海绕城高速及其高架段投影下的地面道

路）行驶。 

 

图 1：2020 年 4 月 1 日起全天禁止国三柴油货车进入上

海市 S20 外环高速以内 

 图 2：2020 年 10 月 1 日起全天禁止国三柴油货车进入

G1503 上海绕城高速范围以内 

 

 

 

资料来源：上海发布，注：国三标准柴油冷藏车和已加装尾气净

化装置的国三标准柴油集装箱运输车辆 2019 年 6 月 1 日起执行 

 资料来源：上海发布 

 

 上海国三柴油车保有量 15 万辆，NOx 和 PM2.5 排放量占全市机动车

排放的 30%和 46% 

根据市公安车管部门统计，截至 2018 年 12 月底，上海在册国三柴油车 15

万辆，其中国三柴油货车 12 万辆（占全市汽车总量的 2.9%）。根据源清单

测算结果，占全市汽车总量 2.9%的国三柴油货车，其 NOx 和一次 PM2.5

排放量却分别占全市机动车排放总量的 30%和 46%。 

据官方测算，若将现有国三柴油车更新为国五标准柴油车，预计可分别削减

NOx、VOCs 和一次 PM2.5 排放 2.3 万吨、0.4 万吨和 0.35 万吨。 

通过限行和报废补贴的举措，上海争取在 2022 年基本完成国三柴油货车的

淘汰。 
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2、本周行情 

2.1、A 股市场 

本周 A 股汽车板块（申万行业分类）+1.42%，表现弱于沪深 300

（+2.55%）、上证综指（+2.36%）、深证成指（+2.33%）。其中，乘用车

板块+0.56%，零部件板块+1.82%，货车板块+1.82%，客车板块-0.38%。 

重点企业本周表现：上汽集团（+0.63%）、比亚迪（-0.72%）、长安

汽车（+5.8%）、长城汽车 H（+0.97%）、潍柴动力（+5.88%）、福耀玻

璃（+1.72%）、华域汽车（+2.55%）。 

 

图 3：本周申万行业板块涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind 

 

图 4：汽车及其子板块与沪深 300 自 2019 年初以来的表现 

 

资料来源：Wind 
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图 5：本周整车板块各厂商涨跌幅  图 6：本周零部件各厂商涨跌幅（前十与后十名） 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

2.2、港股市场 

本周港股汽车平均+2.61%，表现强于恒生指数（+1.89%）。其中，整

车公司平均+4.15%，零部件公司平均+2.32%，经销商公司平均+1.24%。 

图 7：本周港股汽车公司涨跌幅情况  图 8：港股整车板块 2018 年以来的表现 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 9：港股经销商板块 2018 年以来的表现  图 10：港股零部件板块 2018 年以来的表现 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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港股汽车：+2.61% 
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3、其他行业要闻 

3.1、上市公司公告 

中国重汽：公司实际控制人由济南市国资委变更为山东省国资委  

济南市国资委将其持有的中国重型汽车集团有限公司（以下简称“重汽集团”，

公司控股股东）45%的股权无偿划转给山东重工。本次无偿划转和本次股权

委托后，山东重工将直接持有重汽集团 45%的股权，并实际控制及支配重汽

集团 65%的股权表决权。本次收购完成后，本公司控股股东不变，山东重工

通过重汽集团间接持有本公司 64.55%股份权益，本公司实际控制人由济南

市国资委变更为山东省国资委，最终受益人为山东省政府。 

 

长安汽车:关于全资子公司获得财政补贴的公告 

2019 年 9 月 29 日，公司全资子公司合肥长安汽车有限公司收到合肥高新技

术产业开发区新车型研发补贴 30,000 万元，以及固定资产投资补贴

12,068.20 万元。根据《企业会计准则》，新车型研发补贴为与收益相关的

政府补助，用于补偿以后期间的相关成本费用，确认为递延收益，并在确认

相关成本费用的期间计入当期损益，具体损益金额以审计师年度审计结果为

准；固定资产投资补贴为与资产相关的政府补助，计入递延收益。 

 

长安汽车:非公开发行限售股上市流通 

本次限售股上市流通数量为 139,762,403 股，占公司总股本的 2.91%；本次

限售股上市流通日期为 2019 年 10 月 16 日。2016 年 8 月 30 日，公司向中

国长安汽车集团有限公司（以下简称“中国长安”）非公开发行的人民币普

通股（A 股）股票 139,762,403 股。上述非公开发行股份后，公司总股本增

加至 4,802,648,511 股。 

 

3.2、新能源汽车 

奇点汽车再获日本伊藤忠商事战略投资 

汽车之家从奇点汽车官方获悉，奇点日前已确定达成一笔新的战略投资，投

资方为日本伊藤忠商事株式会社，而这也是伊藤忠商事在 2018 年投资奇点

汽车之后的再一次增资。奇点方面尚未透露此次增资金额。 

 

戴森终止制造电动车计划 

据戴森官网消息，戴森将放弃电动车计划，理由是其不具备商业可行性。不

过，公司未来将继续投资于相关技术研发，将投资 25 亿用于新技术研发及

戴森工程与技术学院的扩张，并持续拓展在马姆斯伯里等地的业务，公司将

专注于制造固态电池及传感、视觉、机器学习和人工智能等其他基础技术。  
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2017 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核情况的公示 

10 月 11 日，工信部发布《关于 2017 年度新能源汽车推广应用补助资金清

算审核情况的公示》显示，共有 207409 辆新能源车通过审核，将能拿到总

计 220.27 亿元的新能源补贴。 

 

2019 诺贝尔化学奖揭晓，“锂电池之父”等三位科学家获奖 

当地时间 10 月 9 日，瑞典皇家科学院宣布，约翰·B·古迪纳夫(John B. 

Goodenough)、斯坦利·威廷汉（M. Stanley Whittingham） 和吉野彰(Akira 

Yoshino)美英日三人获得 2019 年诺贝尔化学奖，表彰他们对锂离子电池方

面的研究贡献。 

 

丰田将发布第二代 MIRAI 燃料电池车 

丰田官方表示，丰田汽车公司将在 10 月 24 日至 11 月 4 日期间举办的 2019

年东京车展上，在位于 MEGAWEB 会场的“FUTURE EXPO（未来展区）”

首次发布“MIRAI Concept”。“MIRAI Concept”是即将于 2020 年底上市

的第 2 代“MIRAI”在研发阶段的最终车型。通过焕然一新的 FC 氢燃料电

池系统，作为氢燃料电池车的性能得到大幅提升。同时，通过扩大氢气的搭

载量，力争续航里程比现款车型提升约 30%。 

 

1 至 8 月河北省共推广新能源汽车 30469 辆 

据河北新闻网，19 年 1 至 8 月，河北省共推广新能源汽车 30469 辆（折合

54889 辆标准车），任务完成进度为 126%，提前超额完成年度任务。其中，

6 个城市超额完成任务，石家庄任务完成率超过 200%。 

新能源汽车推广中，新能源公交车率先示范，今年全省新增和更换的城市公

交车 100%为新能源汽车。截至目前，我省共注册登记新能源汽车超 12 万辆，

居全国第 11 位；近三年年均增长 1.5 万余辆，平均增长率超过 80%，始终

保持快速增长态势。 

2016至 2018年，全省推广应用新能源汽车分别为 7889辆、19361辆、37563

辆，任务完成率分别为 226%、147%和 231%，共争取中央新能源汽车财政

补贴 12.3 亿元、基础设施奖励资金 2.4 亿元。 

 

3.3、智能网联汽车 

雷诺集团和 Waymo 合作部署自动驾驶出行服务 

据汽车之家消息，雷诺与谷歌旗下自动驾驶公司 Waymo 正在法国巴黎地区

展开合作，探索在戴高乐机场与拉德芳斯直接建立自动驾驶运输路线的可能

性。拉德芳斯位于巴黎郊区，附近高楼林立、企业众多，并建有大型购物中

心，对于自动驾驶汽车服务或有较高的运输需求。 

 

长城与河北移动达成无人驾驶示范区合作 

据汽车之家消息，2019 中国国际数字经济博览会期间，长城汽车宣布已与

中国移动河北公司正式签署《推进无人驾驶示范区战略合作协议》。根据协
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议，长城汽车将采用中国移动 5G 通信技术构建车路协同技术体系，共同打

造车路协同智能自动驾驶分级决策平台，推进并探索 5G 通信技术在自动驾

驶车辆上商用化进程及应用。 

 

开发车联网技术 起亚与沃达丰达成合作 

据汽车之家报道，起亚汽车宣布，将与沃达丰创意有限公司合作，联手为起

亚在印度市场销售的汽车提供车联网技术。尽管现阶段车联网技术在许多国

家已经非常普遍，但在印度，车联网的普及程度依然很低。 

 

3.4、其他 

市场监管总局质量发展局关于进一步规范新能源汽车事故报告的补充通知 

10 月 9 日，国家市场监管总局网站发布《市场监管总局质量发展局关于进一

步规范新能源汽车事故报告的补充通知》要求，生产者获知其生产、销售或

进口的新能源汽车在中国市场发生冒烟、起火事故的，应在事故发生后 12

小时内（如造成人员伤亡或重大社会影响的，应在事故发生后 6 小时内）向

市场监管总局质量发展局报告事故基本信息，包括事故基本信息、车辆信息、

动力电池信息、用户信息和经销商信息等。 

 

吉利和沃尔沃计划整合动力总成单元 

10 月 7 日，据汽车之家消息，吉利汽车和沃尔沃汽车正在探讨合并旗下发动

机业务的可能性，旨在建立全球领先的动力总成业务单元，研发、生产领先

的动力总成及混合动力系统。 

目前该项目还处在计划阶段，须双方达成合并意向并完成尽职调查之后落实。

官方发布的消息，向业界透露出三大要点。 

第一， 此计划建立的新业务单元，旨在助力沃尔沃汽车加速全面电动化进程。 

第二， 此计划将强化吉利控股旗下整车品牌之间及相关资源的协同发展作

用。 

第三， “独立”将造就又一家全球性的动力系统供应商。在合并的计划中，

新业务单元的发展目标之一就是将成为独立的动力系统供应商，也可

以为其他整车厂商供货。 
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4、本周发布、上市新车一览 

表 2：本周发布/上市新车 

名称 类型 厂商 车型 级别 
价格 

万元 
发动机 变速箱 

续驶里程 

km 

电 池 容 量

kWh 
上市时间 

星途-LX 全新 奇瑞 汽油 紧凑型 SUV 12.59-15.09 1.6T L4 7DCT   2019/10/8 

天逸 

C5 AIRCROSS 
改款 东风雪铁龙 汽油 紧凑型 SUV 14.97-21.17 

1.6T L4 

1.8T L4 
6AT、8AT   2019/10/9 

宝马 X2 全新 华晨宝马 汽油 紧凑型 SUV 26.68-32.98 
1.5T L3 

2.0T L4 
7DCT、8AT   2019/10/11 

宝马 X1 中改 华晨宝马 汽油 紧凑型 SUV 27.88-39.98 
1.5T L3 

2.0T L4 
7DCT、8AT   2019/10/11 

宝马 530Le 改款 华晨宝马 PHEV 中大型轿车 49.99-53.69 2.0T L4 8AT 67 13 2019/10/11 

天籁 改款 东风日产 汽油 中型轿车 17.98-26.98 
2.0L L4 

2.0T L4 
CVT   2019/10/12 

VELITE 6 新增 上汽通用 BEV 紧凑型轿车 17.78-19.98   410 52.2 2019/10/12 

资料来源：汽车之家，光大证券研究所整理 
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5、行业上游原材料数据跟踪 

图 11：国际原油价格（美元/桶）  图 12：国际天然气价格（美元/mmbtu） 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 13：沪胶指数  图 14：中国塑料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 15：中信期货钢铁指数  图 16：沪铝指数 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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6、风险分析 

1. 宏观经济因素对行业的扰动：房地产对消费挤压效应超预期，原材料成

本超预期上升。 

2. 去库存进程不达预期：企业和经销商库存高企，消费持续低迷，行业库

存迟迟未能去化。 

3. 政策不及预期：促汽车消费政策推行力度不及预期。  
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
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