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——煤炭行业周报（20191013） 

 周报观点：焦炭供需平衡，价格保持平稳 

进入传统用煤淡季，终端需求表现较弱。本周电厂日耗煤耗周环比上涨 4.8 万

吨至 62.9 万吨，对应的电厂煤炭库存周环比增加 4.8 万吨至 1587.7 万吨，当前

电厂及水泥厂仍主要以采购长协煤为主，市场煤需求较差。供给方面，国庆后

煤矿逐渐复工，截至目前主产地煤矿生产已基本回复正常，需求较差背景下煤

矿库存有所回升。当前煤炭价格受需求疲软、供应充足影响整体呈现回落态势，

后续煤炭需求端的主要看点在于电厂冬储，当前电厂库存与往年同期基本持

平，伴随着电厂库存的消耗，电厂在冬季前或将进行阶段性补库，关注电厂冬

储对煤炭价格的支撑 

短期内焦炭供需平衡，价格保持平稳。本周焦炭价格整体保持平稳，吕梁准一

级冶金焦报 1700 元/吨，周环比持平，日照港准一级冶金焦报 1870 元/吨，周

环比持平。需求端，钢厂在国庆后恢复开工，钢厂内焦炭库存小幅回落，本周

钢厂高炉开工率周环比增加 8.1%至 64.3%，样本钢厂煤炭库存可用天数周环比

下降 1.3%，但钢厂考虑到节后焦炭到货已恢复稳定及采暖季限产等因素购货积

极性仍较为消极。供给端，主产地焦企在节后恢复生产，焦炭企业焦炭库存小

幅回升，本周焦企焦企开工率周环比增加 0.82%，焦炭厂内库存周环比增加 8%。

当前焦炭企业发运相对积极但钢厂采购需求较差，焦炭供需维持平衡，短期内

焦炭价格或将维持平稳。 

 行业新闻：前 8月协会直报型大型煤炭企业原煤产量同比增长 2.1% 

1）2019 年 1-8 月，协会直报大型煤炭企业原煤产量完成 17.2 亿吨，同比增加

3559 万吨，增长 2.1%；营业收入（含非煤）为 23860.3 亿元，同比增长 7.2%；

利润总额（含非煤）为 1219.0 亿元，同比增长 15.8%。（中国煤炭工业协会统

计与信息部）;2）国家发改委、国家能源局日前印发了《关于加大政策支持力

度进一步推进煤电联营工作的通知》（发改能源〔2019〕1556 号）。（中国煤炭

资源网） 

 价格：环渤海 5500 大卡动力煤价格周环比持平 

环渤海动力煤 5500K 报 578 元/吨，与上周持平。唐山二级冶金焦报 1840 元/

吨，与上周持平。秦皇岛至广州运费报 45 元/吨，周跌幅 2.20%。秦皇岛至上

海运费报 35 元/吨，周跌幅 5.63%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比上涨 13.04% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 680 万吨，周涨幅 13.04%。曹妃甸港煤炭库

存报 472 万吨，周涨幅 11.83%。天津港煤炭库存报 126 万吨，与上周持平。京

唐港煤炭库存报 183 万吨，周涨幅 7.65%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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一、指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 578 0.00% -0.17% 1.40% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 935 0.00% 0.00% 0.54% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1550 0.00% -1.27% -13.89% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 45.5 -2.20% 9.64% 0.00% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 35.5 -5.63% 5.97% 5.97% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 680.5 13.04% 13.32% 20.34% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 63.74 9.75% -9.09% -19.58% 

发电集团库存 万吨 1591.06 -1.23% -0.59% 6.42% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

二、要闻汇总 

2.1 川财观点：焦炭供需平衡，价格保持平稳 

进入传统用煤淡季，终端需求表现较弱。本周电厂日耗煤耗周环比上涨 4.8 万吨至 62.9

万吨，对应的电厂煤炭库存周环比增加 4.8 万吨至 1587.7 万吨，当前电厂及水泥厂仍

主要以采购长协煤为主，市场煤需求较差。供给方面，国庆后煤矿逐渐复工，截至目

前主产地煤矿生产已基本回复正常，需求较差背景下煤矿库存有所回升。当前煤炭价

格受需求疲软、供应充足影响整体呈现回落态势，后续煤炭需求端的主要看点在于电

厂冬储，当前电厂库存与往年同期基本持平，伴随着电厂库存的消耗，电厂在冬季前

或将进行阶段性补库，关注电厂冬储对煤炭价格的支撑 

短期内焦炭供需平衡，价格保持平稳。本周焦炭价格整体保持平稳，吕梁准一级冶金

焦报 1700 元/吨，周环比持平，日照港准一级冶金焦报 1870 元/吨，周环比持平。需

求端，钢厂在国庆后恢复开工，钢厂内焦炭库存小幅回落，本周钢厂高炉开工率周环

比增加 8.1%至 64.3%，样本钢厂煤炭库存可用天数周环比下降 1.3%，但钢厂考虑到

节后焦炭到货已恢复稳定及采暖季限产等因素购货积极性仍较为消极。供给端，主产

地焦企在节后恢复生产，焦炭企业焦炭库存小幅回升，本周焦企焦企开工率周环比增

加 0.82%，焦炭厂内库存周环比增加 8%。当前焦炭企业发运相对积极但钢厂采购需

求较差，焦炭供需维持平衡，短期内焦炭价格或将维持平稳。 
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2.2 行业新闻：前 8月协会直报型大型煤炭企业原煤产量同比增长

2.1% 

 国家统计局于 10 月 9 日公布的数据显示，9 月下旬全国煤炭价格维稳运

行。各煤种具体价格变化情况如下：无烟煤（2 号洗中块）价格 1049.7

元/吨，较上期上涨 0.5 元/吨。普通混煤（4500 大卡）价格 455 元/吨，与

上期持平。山西大混（5000 大卡）价格为 510 元/吨，与上期持平。山西

优混（5500 大卡）价格为 575 元/吨，与上期持平。大同混煤（5800 大卡）

价格为 605 元/吨，与上期持平。焦煤（1/3 焦煤）价格为 1250 元/吨，与

上期持平。（国家统计局） 

 国家发改委、国家能源局日前印发了《关于加大政策支持力度进一步推进

煤电联营工作的通知》（发改能源〔2019〕1556 号）。其中提到，支持煤

电联营机组参与跨省跨区电力市场交易和电力现货交易。支持煤电联营机

组参与跨省跨区电力市场交易和电力现货交易。充分发挥煤电联营机组发

电成本低、竞争能力强的优势，更大范围、更大幅度降低全社会用电成本，

鼓励煤电联营机组按照电力交易相关规则参与包括跨省跨区电力交易和

电力现货交易在内的各类电力市场交易。（中国煤炭资源网） 

 2019 年 1-8 月，协会直报大型煤炭企业原煤产量完成 17.2 亿吨，同比增

加 3559 万吨，增长 2.1%；营业收入（含非煤）为 23860.3 亿元，同比增

长 7.2%；利润总额（含非煤）为 1219.0 亿元，同比增长 15.8%。（中国

煤炭工业协会统计与信息部） 

 神华集团日前公布的 2019 年 10 月月度长协价格微幅上调。其中，外购

1-5500 大卡煤报价 587 元/吨，较上月上涨 4 元/吨，外购-5000 大卡煤上

涨 7 元/吨至 518 元/吨。（中国煤炭资源网） 

 在“中国重载第一路”大秦铁路线集中修施工全面结束后的首日，即 10

月 9 日，中国铁路太原局集团有限公司货物日运量达到 215.3 万吨，创下

日装车 30078 车历史新高。（中国煤炭资源网） 
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三、煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

前十标的 

600403 大有能源 3.95  14.16% 14.16% 9.89% 14.50  

600758 红阳能源 4.94  7.39% 7.39% 52.84% 57.85  

000723 美锦能源 9.65  5.46% 5.46% 200.62% 22.01  

000723 美锦能源 9.65  5.46% 5.46% 200.62% 22.01  

603113 金能科技 11.14  3.63% 3.63% 3.68% 5.93  

600395 盘江股份 5.29  3.12% 3.12% 13.12% 9.27  

600971 恒源煤电 5.73  3.06% 3.06% 29.10% 5.63  

000552 靖远煤电 2.53  2.85% 2.85% 2.45% 10.10  

600408 ST 安泰 2.31  2.67% 2.67% -11.15% 2.84  

000552 靖远煤电 2.53  2.85% 2.85% 2.45% 10.10  

后十标的 
000571 *ST 大洲 2.19  -6.01% -6.01% -36.15% (2.03) 

资料来源：wind，川财证券研究所 
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四、动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 

200

400

600

800

CCI5500(含税) :CCI5000(含税)

250

350

450

550

650

电煤价格指数:全国

100

125

150

175

200

优质动力煤 中等动力煤
低质动力煤

0

200

400

600

800

1,000

环渤海动力煤(Q5500K)



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 8/14 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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五、炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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六、焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 
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国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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