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“十四五”能源战略划重点： 

煤油气风光齐飞保供应，储能氢能互联网求创新 
 
 
事件 

 10 月 11 日，国务院总理李克强主持召开国家能源委员会会议，研究进一步落实能源安全新战略，审议通过推动能

源高质量发展实施意见。李克强在会上指出，中国仍是发展中国家，推动现代化建设，保障能源供给是长期战略任

务；面对国际能源供需格局深度调整、能源领域新形势新挑战，必须推动能源消费、供给、技术、体制革命和国际

合作。未来能源战略主要包括：煤炭资源利用：根据以煤为主的能源禀赋，科学规划煤炭开发布局，加快输煤输电

大通道建设，推动煤炭安全绿色开采和煤电清洁高效发展，有效开发利用煤层气电力消费：大力推动重化工业、交

通、建筑等重点领域节能改造，促进通用设备能效提升；提高终端用能电力比重，促进铁路“以电代油”，实施港口

岸电、空港陆电改造。倡导绿色生活方式和消费文化，推广应用节能产品。清洁能源：发展水电、风电、光电等可

再生能源，提高清洁能源消纳水平；聚焦短板，推进能源重大工程建设。能源技术和重大装备：探索先进储能、氢

能等商业化路径，依托互联网发展能源新产业新业态新模式。 

  

 评论 

 国家能源委员会第四次会议，拟定“十四五”能源规划方向。作为中国最高规格的能源议事协调机构，国家能
源委的主要职责是“负责研究拟订国家能源发展战略，审议能源安全和能源发展中的重大问题，统筹协调国内
能源开发和能源国际合作的重大事项”。本次会议为国家能源委员会的第四次会议，会议为“十四五”能源规划
提出了“立足中国基本国情和发展阶段，多元发展能源供给，提高能源安全保障水平”的要求。 

 中美贸易摩擦影响，重视“能源自给”，提升国家能源安全。页岩油气革命促进美国实现了能源独立，也导致
美国的国际贸易政策发生了根本性转变，特朗普政府力图打破原有世界贸易组织架构，构建符合“美国优先”
利益的国际贸易规则体系。在此背景下，我国能源战略必须大力提升能源安全，一方面加大优势能源煤炭与可
再生的利用；另一方面补足短板加大勘探促油气产量提升。油气行业需要加大国内油气勘探开发力度，促进增
储上产，提高油气自给能力。深化开放共赢、多元化国际油气合作，以及要增强油气安全储备和应急保障能
力。 

 节能与电能替代供给，充分利用清洁煤电,提高可再生能源比例。在通过节能减少消费的同时加大电能替代可促
进大规模开发利用清洁能源特别是新能源替代传统化石能源。根据中国以煤为主的能源资源禀赋，科学规划煤
炭开发布局，加快输煤输电大通道建设，推动煤炭安全绿色开采和煤电清洁高效发展，有效开发利用煤层气。
从电源成本经济性与能源自给的角度出发，高比例可再生的调峰将主要依靠煤电与需求侧管理。由于沿海地区
限制煤电发展，“十四五”期间，或将适度放开沿海地区煤电利用小时数，并推动陕西-江苏、甘肃-山东、内蒙-
广东的输电通道。我们推荐煤电龙头：华能国际、华电国际。 

 互联网首入能源战略，泛在物联网发展重在创新模式。在市场化改革方面应该放宽油气勘探开发和油气管网、
液化天然气（LNG）接收站、储气调峰设施投资建设以及配售电业务市场准入，鼓励各类社会资本积极参与；
对标国际先进水平，进一步缩短企业获得电力的时间。电力市场化改革不断压减电网利润率，在利润率降低、
普遍服务要求加大、“交叉补贴”难改的背景下，两网急需创造新业态、新模式创造新利润增长点，在能源委会
议首倡“互联网”表明国家大力鼓励与支持两网的能源互联网建设，推荐受益标的国电南瑞、岷江能源、远光
软件。 

风险提示 

 电力市场化改革不达预期，电能替代不达预期。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 
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减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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