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9 月新能源乘用车批发销量降幅扩大至 33.4% 

――新能源汽车行业周报 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周四个交易日，沪深 300 上涨 2.50%，汽车及零部件板块上涨 1.44%，跑

输大盘 1.06 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 0.83%；商用车子行业上涨

0.85%；汽车零部件子行业上涨 1.76%；汽车经销服务子行业上涨 2.84%。 

个股方面，涨幅居前的有青岛双星、模塑科技、德尔股份、原尚股份、南京

聚隆；跌幅居前的有均胜电子、众泰汽车、保隆科技、拓普集团、江铃汽车。 

 行业新闻 

1）乘联会：9 月乘用车零售销量同比下降 6.5%，新能源乘用车批发销量降

幅持续扩大至 33.4%；2）第 11 批减免车船税目录发布，344 款新能源车型

入选；3）工信部公示 2017 年新能源汽车推广补助清算结果，补贴金额超 220

亿元；4）市场监管总局：新能源车事故需及时上报；5）上海市生态环境局

等发布《上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施办法》；6）成都五大举措

力促新能源汽车发展，最高奖励 1000 万元。 

 公司新闻 

1）比亚迪 9 月新能源汽车销量 1.37 万辆，同比降 50.97%；2）宇通客车 1-9

月累计销量 4.21 万辆，同比增 6.57%；3）9 月长安汽车销量 15.98 万辆，

CS75 再度破 2 万辆；4）长安汽车全资子公司获 4.21 亿元财政补贴；5）吉

利汽车 9 月销量 11.4 万辆，同比下降 8.5%。 

 本周行业策略与个股推荐 

根据乘联会数据，9 月新能源乘用车批发销量降幅持续扩大至 33.4%，主要

原因仍在于消费者购车需求放缓以及补贴退坡带来的销售成本上涨对产销造

成了影响；第 11 批减免车船税目录中，奔驰 E300 eL、奥迪 A6L、宝马 X1 

PHEV 等豪华品牌的新能源车型纷纷入选，表明各大品牌投入新产品的进程

加快，新能源汽车市场的竞争日趋激烈。我们坚持认为，新能源汽车行业正

在走向“消费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，

依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将逐

步提升，未来销量增速预计将有所改善；对于燃料电池汽车，国家和地方的

支持政策频繁发布，同时企业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将
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不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发

终端需求的关键，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势

的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，在政策的保驾护航下，随着技

术的不断进步与成熟，未来智能网联汽车量产和商业化应用可期；同时车企、

信息通信企业和互联网企业的合作持续深入，随着 5G 研发应用进程加快，

智能网联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需

求效应显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽

车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份

（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技（603197）、均胜电子（600699）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周四个交易日，沪深 300 上涨 2.50%，汽车及零部件板块上涨 1.44%，跑输大

盘 1.06 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 0.83%；商用车子行业上涨 0.85%；

汽车零部件子行业上涨 1.76%；汽车经销服务子行业上涨 2.84%。 

个股方面，涨幅居前的有青岛双星（14.86%）、模塑科技（12.03%）、德尔股份

（11.27%）、原尚股份（9.96%）、南京聚隆（9.94%）；跌幅居前的有均胜电子

（-9.46%）、众泰汽车（-6.32%）、保隆科技（-5.77%）、拓普集团（-5.08%）、

江铃汽车（-4.68%）。 

图 1：汽车板块走势（%，10.08-10.11） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（10.08-10.11）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（10.08-10.11） 
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2.行业重要信息 

1、乘联会：9 月乘用车零售销量同比下降 6.5%，新能源乘用车批发销量降幅持

续扩大至 33.4%。10 月 12 日，全国乘用车市场信息联席会（简称乘联会）发布

2019 年 9 月全国乘用车市场数据及分析。据了解，今年 9 月，全国狭义乘用车

市场零售销量 178.1 万辆，同比下降 6.5%，环比增长 14.0%；全国狭义乘用车

市场批发销量 190.2 万辆，同比下降 6.0%，环比增长 17.2%。9 月新能源乘用车

批发销量 6.5 万台，同比下降 33.4%，环比 8 月下降 8%，其中 9 月纯电动乘用

车批发增速同比增长-31%，环比降 12%；A 级电动车同比下降 1%；限购城市新

能源需求放缓且低线级市场新车需求相对低迷。2019 年 1-9 月新能源乘用车批发

77.8 万台，同比增速 29.4%。（来源：腾讯汽车） 

2、第 11 批减免车船税目录发布，344 款新能源车型入选。10 月 10 日，工信部

公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第十一批）》。

在新能源汽车方面，共有 344 款新能源汽车入选，其中包括，24 款插混乘用车，

294 款纯电动商用车，6 款插电式混合动力商用车，20 款燃料电池商用车。（来

源：第一电动网） 

3、工信部公示 2017 年新能源汽车推广补助清算结果，补贴金额超 220 亿元。

10月11日，工信部公示“2017年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核情况”，

涉及补贴金额超 220.27 亿元。2017 年度企业共计申报新能源汽车推广数 236881

辆，企业申请清算资金 2441403.25 万元，专家组核定新能源汽车推广数 207409

辆，应清算补助资金总额为 2202709 万元。未接入国家监管平台；国家监管平台

核定的行驶里程数不满足 2 万公里；关键零部件发票信息与推荐目录不一致；电

池系统能量密度与推荐目录参数不一致等是主要核减原因。（来源：e 公司） 

4、市场监管总局：新能源车事故需及时上报。10 月 9 日，国家市场监管总局网

站发布《市场监管总局质量发展局关于进一步规范新能源汽车事故报告的补充通

知》要求，生产者获知其生产、销售或进口的新能源汽车在中国市场发生冒烟、

起火事故的，应在事故发生后 12 小时内（如造成人员伤亡或重大社会影响的，

应在事故发生后 6 小时内）向市场监管总局质量发展局报告事故基本信息，包括

事故基本信息、车辆信息、动力电池信息、用户信息和经销商信息等。（来源：汽

车之家） 

5、上海市生态环境局等发布《上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施办法》。

根据上海市生态环境局等七部门《关于发布的通知》，为鼓励国三标准柴油车提前
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淘汰，上海将对提前淘汰的国三标准柴油车根据车型、投放时间不同给予差别化

补贴。对微型、轻型和中型柴油货车补贴 0.3-3.9 万元/辆、重型货车补贴 2.2-6.8

万元/辆、集卡补贴 3.8-11.6 万元/辆、柴油客车补贴 1.3-10 万元/辆。（来源：证

券时报） 

6、成都五大举措力促新能源汽车发展，最高奖励 1000 万元。10 月 12 日，成都

市经信局、财政局、科技局、发改委联合发布《成都市支持氢能暨新能源汽车产

业发展及推广应用若干政策》。成都市制定五大举措力促氢能暨新能源汽车发展，

包括奖励重大科技创新项目、对燃料电池汽车给予购置补贴、对加氢站给予建设

和运营补贴、对充电基础设施建设和运营补贴、优化产业发展和新能源汽车使用

环境。其中，支持行业龙头企业联合产业链上下游企业、高校院所围绕产业功能

区主导产业实施产业集群协同创新项目，给予最高 1000 万元经费；对本市氢燃

料电池汽车、智能网联汽车关键零部件生产企业，按照相关产品年销售额的 2%，

给予最高 1000 万元的销售奖励。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、比亚迪 9 月新能源汽车销量 1.37 万辆，同比降 50.97%。10 月 10 日，比亚

迪(002594.SZ)发布 2019 年 9 月销量快报，合计销量 40,729 辆，同比下降

14.99%；其中，新能源汽车销量 13,681 辆，同比下降 50.97%；燃油汽车销量

27,048 辆，同比增长 35.17%。1-9 月，累计销量 335,795 辆，同比下降 4.49%；

其中，新能源汽车销量 192,620 辆，同比增长 34.31%；燃油汽车销量 143,175

辆，同比下降 31.22%。公司 2019 年 9 月新能源汽车动力电池及储能电池装机总

量约 0.797 GWh，本年累计装机总量约 10.553 GWh。（来源：格隆汇） 

2、宇通客车 1-9 月累计销量 4.21 万辆，同比增 6.57%。10 月 9 日，宇通客车

(600066.SH)披露 2019 年 9 月份产销数据快报。当月实现生产量 4109 辆，同比

减少 39.75%；实现销售量 3646 辆，同比减少 38.27%。1-9 月累计实现生产量

41026 辆，同比减少 2.14%；累计实现销售量 42140 辆，同比增长 6.57%。（来

源：格隆汇） 

3、9 月长安汽车销量 15.98 万辆，CS75 再度破 2 万辆。10 月 9 日，长安汽车

发布 9 月产销数据，数据显示，9 月长安汽车产量为 163,053 辆，同比下降 15.3%；

1-9 月累计产量为 1,232,793 辆，同比下降 21%。9 月销量共计 159,848 辆，同

比下跌 8%；1-9 月累计销量为 1,225,879 辆，同比下跌 23.6%。分品牌来看，据

长安汽车官方渠道发布的消息，当中，长安系中国品牌汽车 9 月销量共计 116015
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辆，环比 8 月份大涨 26%。不过，合资品牌依然处于下滑趋势，长安福特 9 月销

量为 20,905 辆，同比下降 36.7%；长安马自达月度销量为 12,829 辆，同比下降

17.5%。此外，数据显示，公司新能源汽车 9 月销量 965 辆，本年累计销量 29,048

辆。具体车型来看，当中 CS75 销量表现依然给力，再度突破 2 万辆，达 20190

辆，环比增长 67.2%，同比增长 45.8%。而 CS75 PLUS 版本的上市，令长安

CS75 更是如虎添翼。（来源：盖世汽车） 

4、长安汽车全资子公司获 4.21 亿元财政补贴。10 月 8 日，长安汽车发布公告称，

公司全资子公司合肥长安汽车有限公司收到合肥高新技术产业开发区新车型研发

补贴 30000 万元，以及固定资产投资补贴 12068.20 万元。（来源：新能源网） 

5、吉利汽车 9 月销量 11.4 万辆，同比下降 8.5%。10 月 10 日，吉利汽车控股

有限公司公布销量数据显示，公司 9 月销量为 113832 辆，环比增长 12%，同比

下降 8.5%。值得一提的是，其 9 月海外出口量为 2663 辆，同比增长 15%。累

计来看，今年 1-9 月，吉利汽车总销量达 958110 辆，目前已完成全年 136 万辆

销量目标的 70%。（来源：汽车之家） 

4.行业策略与个股推荐 

根据乘联会数据，9 月新能源乘用车批发销量降幅持续扩大至 33.4%，主要原因

仍在于消费者购车需求放缓以及补贴退坡带来的销售成本上涨对产销造成了影

响；第 11 批减免车船税目录中，奔驰 E300 eL、奥迪 A6L、宝马 X1 PHEV 等豪

华品牌的新能源车型纷纷入选，表明各大品牌投入新产品的进程加快，新能源汽

车市场的竞争日趋激烈。我们坚持认为，新能源汽车行业正在走向“消费分级”，

在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源

汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将逐步提升，未来销量增速预计将

有所改善；对于燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁发布，同时企业对产

业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍

然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，行业将持续分化，建议关

注具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通

客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，在政策的保驾护航下，随着技术的

不断进步与成熟，未来智能网联汽车量产和商业化应用可期；同时车企、信息通

信企业和互联网企业的合作持续不断深入，随着 5G 研发应用进程加快，智能网

联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，
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未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领

域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威

（002920）、保隆科技（603197）、均胜电子（600699）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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