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 [Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源汽车行业数据动态跟踪 

（一）电池及材料价格：钴价涨跌不一，碳酸锂价格下跌，钴酸锂等价格等上涨 

钴 MB 标准级钴、合金级钴报价分别为 17.7-18.15 美元/磅、18.1-18.5 美元/

磅，最低值较 10 月 4 日价格分别上涨 0.05 美元/磅、维持稳定；根据 Wind

数据，长江有色市场钴平均价为 30.00 万元/吨，跌幅为 3.23%。 

四氧化三钴 根据 Wind 数据，四氧化三钴（≥72%,国产）价格为 22.50 万元/吨，涨幅

为 0.90%；根据 CIAPS 数据，四氧化三钴（72%,国产）价格为 22-22.6 万

元/吨，上涨 0.2 万元/吨。 

碳酸锂 根据 Wind 数据，电池级碳酸锂国内现货价为 6.50 万元/吨，跌幅为 2.40%；

根据 CIAPS 数据，国产电池级碳酸锂价格为 5.9-6.2 万元/吨，维持稳定。 

钴酸锂 根据 Wind 数据，钴酸锂（60%,4.35V,国产）价格为 24.00 万元/吨，涨幅

为 2.13%。根据 CIAPS 数据，钴酸锂（4.35V,国产）价格为 23.5-24 万元/

吨，维持稳定。 

三元材料

（523） 

根据 Wind 数据，三元材料（523）价格为 15.10 万元/吨，涨幅为 0.67%。

根据 CIAPS 数据，523 动力型三元材料（国产）价格为 14.7-15 万元/吨，

维持稳定。 

硫酸镍 根据 CIAPS 数据，硫酸镍（电池级，国产）价格为 3.05-3.25 万元/吨，上

涨 0.05 万元/吨。 

 投资建议 

1、9 月动力电池装机量环比恢复正增长 

根据 GGII 数据，9 月动力电池装机量约 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9%。乘用

车方面，受到 9 月新能源乘用车批发销量同比下降 33.4%、环比下降 8%至 6.5 万辆的影

响（乘联会），装机量同比下降 8%至 3.02GWh；客车装机量约 0.74GWh，同比下降 60%；

专用车装机量约 0.19GWh，同比下降 66%。供应商方面，宁德时代动力电池装机量约为

2.21GWh，同比下降 9%，占总装机量的 55.82%；比亚迪动力电池装机量约为 0.47GWh，

同比下降 70%，占总装机量的 11.87%。中航锂电凭借配套长安逸动 EV、CS15EV 和广汽

乘用车 AionS 的数量逐步增长，实现装机量 0.26GWh，装机量排名上升至第三位。 

我们认为，补贴过渡期结束对于动力电池装机量的影响在逐渐减弱，9 月装机量环比恢复

正增长，主要由客车贡献。进入四季度，新能源汽车有望开启旺季行情，带动动力电池

装机量环比增长。随着国内补贴政策结束时点的临近以及电动全球化网络的加速覆盖，

动力电池行业格局不断优化，领军企业市占率有望维持稳定，仍然看好具备能进入国际

优质供应体系综合竞争实力的供应商。 

2、宁波发布《宁波市促进氢能产业发展实施办法》征求意见稿 

近日，宁波市人民政府网站发布关于公开征求《宁波市促进氢能产业发展实施办法》意

见的公告。 

根据中汽协数据，2019 年 1-8 月，燃料电池汽车累计销量达 1125 辆，2018 年全年销量为

1527 辆。我们认为，燃料电池是未来新能源汽车发展的重要技术方向，在政府的支持下，

随着锂电池技术的日益成熟以及燃料电池技术的不断突破，未来燃料电池汽车将进入快

速导入期，长期来看，新能源汽车市场将形成锂电池+燃料电池双轨共同发展的格局。 

建议关注：当升科技、杉杉股份、璞泰来、宁德时代、恩捷股份、新宙邦、天赐材料、

特锐德、美锦能源 

 风险提示 

新能源汽车行业发展不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、新能源汽车行业动态跟踪 

（一）上周锂电池及材料价格 

由于十一假期的影响，除 MB 钴价格涨跌额以 10 月 4 日为基准外，其他价格均以 9

月 27 日价格为基准计算涨跌额。 

1、动力电池：国产方形动力电芯、小动力电池价格维持稳定 

根据 CIAPS 数据，方形动力电芯（磷酸铁锂、国产）、方形动力电芯（三元、国产）

价格分别为0.66-0.7元/Wh、0.8-0.85元/Wh，维持稳定。小动力18650电池（三元/2500mAh、

国产）价格为 6.1-6.4 元/颗，维持稳定。 

2、钴/锂：钴价涨跌不一、四氧化三钴价格上涨，国产电池级碳酸锂价格下跌 

钴价涨跌不一。MB 标准级钴、合金级钴报价分别为 17.7-18.15 美元/磅、18.1-18.5

美元/磅，最低值较 10 月 4 日价格分别上涨 0.05 美元/磅、维持稳定；根据 Wind 数据，长

江有色市场钴平均价为 30.00 万元/吨，跌幅为 3.23%。 

四氧化三钴价格上涨。根据 Wind 数据，四氧化三钴（≥72%,国产）价格为 22.50 万元

/吨，涨幅为 0.90%；根据 CIAPS 数据，四氧化三钴（72%,国产）价格为 22-22.6 万元/吨，

上涨 0.2 万元/吨。 

硫酸钴价格维持稳定。根据 Wind 数据，硫酸钴（≥20.5%,国产）价格为 5.80 万元/吨，

维持稳定；根据 CIAPS 数据，硫酸钴（20.5%,国产）价格为 5.8-6.1 万元/吨，维持稳定。 

国产电池级碳酸锂价格下跌。根据 Wind 数据，电池级碳酸锂国内现货价为 6.50 万元

/吨，跌幅为 2.40%；根据 CIAPS 数据，国产电池级碳酸锂价格为 5.9-6.2 万元/吨，维持稳

定。 

国产电池级氢氧化锂价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，国产电池级氢氧化锂价格为

6.5-6.8 万元/吨，维持稳定。 

3、正极材料：钴酸锂、三元材料（523）、硫酸镍价格上涨 

磷酸铁锂价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，磷酸铁锂（动力型,国产）价格为 4.2-4.5

万元/吨，维持稳定。 

钴酸锂价格上涨。根据 Wind 数据，钴酸锂（60%,4.35V,国产）价格为 24.00 万元/吨，

涨幅为 2.13%。根据 CIAPS 数据，钴酸锂（4.35V,国产）价格为 23.5-24 万元/吨，维持稳

定。 

三元材料（523）价格上涨。根据 Wind 数据，三元材料（523）价格为 15.10 万元/

吨，涨幅为 0.67%。根据 CIAPS 数据，523 动力型、622 动力型、811/镍 80 型三元材料（国

产）价格分别为 14.7-15 万元/吨、15-15.3 万元/吨、20-20.5 万元/吨，均维持稳定；单晶

523 型、622 型三元材料（国产）价格分别为 15-15.5 万元/吨、17.5-18 万元/吨，均维持稳
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定。 

三元前驱体价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，523 型三元前驱体（国产）、622 型三

元前驱体（国产）价格分别为 10-10.3 万元/吨、10.6-10.9 万元/吨，维持稳定。 

硫酸镍价格上涨。根据 CIAPS 数据，硫酸镍（电池级，国产）价格为 3.05-3.25 万元

/吨，上涨 0.05 万元/吨。 

硫酸锰价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，硫酸锰（电池级，国产）价格为 0.62-0.65

万元/吨，维持稳定。 

4、负极材料：天然、人造负极价格均维持稳定 

天然负极价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，天然负极（高端，国产）、天然负极（中

端，国产）价格分别为 6.2-7.5 万元/吨、4-5 万元/吨，维持稳定。 

人造负极价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，人造负极（高端，国产）、人造负极（中

端，国产）价格分别为 7-8 万元/吨、4.1-5.2 万元/吨，维持稳定。 

5、隔膜：基膜、湿法涂覆隔膜价格维持稳定 

基膜价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，基膜（5μm,湿法,国产,高端）、基膜（7μm,

湿法,国产,高端）、基膜（9μm,湿法,国产,中端）、基膜（14μm,干法,国产,中端）价格分

别为 2.8-3.6 元/平方米、2-2.6 元/平方米、1.4-1.8 元/平方米、1-1.3 元/平方米，维持稳定。 

湿法涂覆隔膜价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，湿法涂覆隔膜（5μm+2μm+2μm,国

产,中端）、湿法涂覆隔膜（7μm+2μm+2μm,国产,中端）、湿法涂覆隔膜（9μm+2μm+2μm,

国产,中端）价格分别为 3.7-4.6 元/平方米、2.7-3.8 元/平方米、2.7-3.54 元/平方米，维持稳

定。 

6、电解液：电解液产品、六氟磷酸锂价格维持稳定 

电解液价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，电解液（三元，常规动力型，国产）、电解

液（磷酸铁锂，国产）价格分别为 4.2-5.1 万元/吨、3.2-4.1 万元/吨，维持稳定。 

六氟磷酸锂价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，六氟磷酸锂（国产）价格为 9-10 万元

/吨，维持稳定。 

DMC 价格维持稳定。根据 CIAPS 数据，DMC（电池级，国产）价格为 0.67-0.73 万

元/吨，维持稳定。 

7、铜箔：铜箔价格维持稳定 

根据 CIAPS 数据，铜箔（8μm电池级,国产）价格为 8.9-9 万元/吨，维持稳定。 

8、铝塑膜：铝塑膜产品价格均维持稳定 

根据 CIAPS 数据，铝塑膜（152μm,动力,国产）、铝塑膜（152μm,动力,日本）价格分

别为 22-28 元/平方米、29-34 元/平方米，均维持稳定。 
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表 1：锂电池及材料价格变化 

材料 单位 2019/10/11 2019/9/27 涨跌额 

动力电池 
方形动力电芯 

磷酸铁锂,国产(CIAPS) 元/Wh 0.66-0.7 0.66-0.7   

三元,国产(CIAPS) 元/Wh 0.8-0.85 0.8-0.85   

小动力 18650 三元/2500mAh,国产(CIAPS) 元/颗 6.1-6.4 6.1-6.4   

钴 

 长江有色市场,平均价(Wind) 万元/吨 30.00  31.00  ↓1.00 

MB 钴 
标准级 美元/磅 17.7-18.15 17.65-18.15 ↑0.05 

合金级 美元/磅 18.1-18.5 18.1-18.5   

钴产品 

四氧化三钴 
≥72%,国产(Wind) 万元/吨 22.50  22.30  ↑0.20 

72%,国产(CIAPS) 万元/吨 22-22.6 21.8-22.4 ↑0.2 

硫酸钴 
≥20.50%,国产(Wind) 万元/吨 5.80  5.80   

20.5%,国产(CIAPS) 万元/吨 5.8-6.1 5.8-6.1   

碳酸锂 

电池级氢氧化锂 国产(CIAPS) 万元/吨 6.5-6.8 6.5-6.8   

电池级碳酸锂 
现货价,国内(Wind) 万元/吨 6.50  6.66  ↓0.16 

国产(CIAPS) 万元/吨 5.9-6.2 5.9-6.2   

正极材料 

磷酸铁锂 动力型,国产(CIAPS) 万元/吨 4.2-4.5 4.2-4.5   

钴酸锂 
60%,4.35V,国产(Wind ) 万元/吨 24.00  23.50  ↑0.50 

4.2V,国产(CIAPS) 万元/吨 23.5-24 23.5-24   

三元材料 

523(Wind) 万元/吨 15.10  15.00  ↑0.10 

523,动力,国产(CIAPS) 万元/吨 14.7-15 14.7-15   

单晶 523 型,国产(CIAPS) 万元/吨 15-15.5 15-15.5   

单晶 622 型,国产(CIAPS) 万元/吨 17.5-18 17.5-18   

622,动力,国产(CIAPS) 万元/吨 15-15.3 15-15.3   

811/镍 80,国产(CIAPS) 万元/吨 20-20.5 20-20.5   

三元前驱体 
523,国产(CIAPS) 万元/吨 10-10.3 10-10.3   

622,国产(CIAPS) 万元/吨 10.6-10.9 10.6-10.9   

硫酸镍 电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 3.05-3.25 3-3.2 ↑0.05 

硫酸锰 电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 0.62-0.65 0.62-0.65   

负极材料 

天然 
高端,国产(CIAPS) 万元/吨 6.2-7.5 6.2-7.5   

中端,国产(CIAPS) 万元/吨 4-5 4-5   

人造 
高端,国产(CIAPS) 万元/吨 7-8 7-8   

中端,国产(CIAPS) 万元/吨 4.1-5.2 4.1-5.2   

隔膜 

基膜 

5μm,湿法,国产,高端(CIAPS) 元/平方米 2.8-3.6 2.8-3.6   

7μm,湿法,国产,高端(CIAPS) 元/平方米 2-2.6 2-2.6   

9μm,湿法,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 1.4-1.8 1.4-1.8   

14μm,干法,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 1-1.3 1-1.3   

湿法涂覆隔膜 

5μm+2μm+2μm,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 3.7-4.6 3.7-4.6   

7μm+2μm+2μm,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 2.7-3.8 2.7-3.8   

9μm+2μm+2μm,国产,中端(CIAPS) 元/平方米 2.7-3.54 2.7-3.54   

六氟磷酸锂   国产(CIAPS) 万元/吨 9-10 9-10   

电解液 
三元 常规动力型,国产(CIAPS) 万元/吨 4.2-5.1 4.2-5.1   

磷酸铁锂 国产(CIAPS) 万元/吨 3.2-4.1 3.2-4.1   

溶剂 DMC 电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 0.67-0.73 0.67-0.73   

铜箔   8μm电池级,国产(CIAPS) 万元/吨 8.9-9 8.9-9   
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铝塑膜 
  152μm,动力,国产(CIAPS) 元/平方米 22-28 22-28   

  152μm,动力,日本(CIAPS) 元/平方米 29-34 29-34   

资料来源：Wind，CIAPS，中国镍钴网，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌。价格为区间范围的，涨跌额按最高值计算，MB 钴价格涨跌额按最低值计算。由于十一假期的

影响，除 MB 钴价格涨跌额以 10 月 4 日为基准外，其他价格均以 9 月 27 日价格为基准计算涨跌额。 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：钴酸锂（60%,4.35V,国产）价格走势（万元/吨）  图 4：三元材料（523）价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 5：硫酸钴（≥20.5%,国产）价格走势（万元/吨）  图 6：四氧化三钴（≥72%,国产）价格走势（万元/吨） 

图 1：长江有色市场钴平均价（万元/吨） 
 

图 2：电池级碳酸锂国内现货价走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）新能源汽车 

1、9 月动力电池装机量约为 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9% 

根据 GGII 数据，9 月动力电池装机量约 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9%。

1-9 月动力电池累计装机量约 42.35GWh，同比增长 47%。 

图 7：动力电池装机情况 

 

 

资料来源：GGII，民生证券研究院 

2、8 月新能源汽车产销量同比分别下滑 12.1%、15.8%，环比分别增长 2.9%、6.4% 

根据中汽协数据，8 月新能源汽车产销量分别为 8.7 万辆、8.5 万辆，同比分别下滑

12.1%、15.8%，环比分别增长 2.9%、6.4%。2019 年 1-8 月，新能源汽车累计产销量分别

为 79.9 万辆、79.3 万辆，同比分别增长 31.6%、32.0%。 

图 8：新能源汽车产量与销量（万辆) 
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资料来源：中汽协，Wind，民生证券研究院 

表 2：2019 年 8 月新能源汽车产销情况（万辆） 

  8 月 1-8 月 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车产量 8.7 79.9 2.9% -12.1% 31.6% 

新能源乘用车 8.2 72.8 15.4% -7.1% 38.4% 

    纯电动 6.8 57.6 31.8% 11.3% 52.5% 

插电式混合动力 1.4 15.2 -28.7% -49.1% 2.4% 

新能源商用车 0.5 7.2 -61.2% -51.6% -12.2% 

    纯电动 0.5 6.7 -60.4% -49.9% -12.6% 

插电式混合动力 0.0 0.3 -94.7% -95.5% -28.8% 

新能源汽车销量 8.5 79.3 6.4% -15.8% 32.0% 

新能源乘用车 8.0 72.0 19.0% -11.4% 38.0% 

    纯电动 6.3 56.0 30.7% 1.4% 50.6% 

插电式混合动力 1.6 16.0 -11.5% -40.5% 6.7% 

新能源商用车 0.6 7.3 -57.9% -50.8% -7.9% 

    纯电动 0.5 6.9 -57.0% -49.1% -8.0% 

插电式混合动力 0.0 0.3 -97.1% -97.5% -28.9% 

资料来源：中汽协，汽车纵横杂志，民生证券研究院 

3、8 月新能源乘用车销量同比下滑 16.1%，环比增长 6.1% 

根据乘联会秘书长崔东树发布的数据，8 月新能源乘用车销售 70841 辆，同比、环比

分别下滑 16.1%、增长 6.1%。其中，纯电动 A00 级、A0 级、A 级车分别销售 17884 辆、

6685 辆、28877 辆，在纯电动乘用车中的占比分别为 31.4%、11.8%、50.8%。 

表 3：2019 年 8 月新能源乘用车销量情况（辆） 

类型 级别 8月 同比 环比 

纯电动 
A00 17884 -14.7% 14.1% 

A0 6685 -45.1% -24.3% 
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A 28877 21.5% 25.4% 

B 2891 4971.9% 75.9% 

  C 538 -58.6% 18.0% 

纯电动合计 56875 -2.3% 14.6% 

  

A0 354 - -0.8% 

A 7800 -50.3% -25.2% 

B 2749 -66.9% -21.2% 

C 3063 41.5% 7.0% 

插电混动合计 13966 -46.6% -18.5% 

新能源乘用车总计 70841 -16.1% 6.1% 

资料来源：乘联会，民生证券研究院 

注：来自于乘联会秘书长崔东树发布的数据 
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二、投资建议 

1、9 月动力电池装机量环比恢复正增长 

根据 GGII 数据，9 月动力电池装机量约 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9%。

乘用车方面，受到 9 月新能源乘用车批发销量同比下降 33.4%、环比下降 8%至 6.5 万辆

的影响（乘联会），装机量同比下降 8%至 3.02GWh；客车装机量约 0.74GWh，同比下降

60%；专用车装机量约 0.19GWh，同比下降 66%。供应商方面，宁德时代动力电池装机量

约为 2.21GWh，同比下降 9%，占总装机量的 55.82%；比亚迪动力电池装机量约为 0.47GWh，

同比下降 70%，占总装机量的 11.87%。中航锂电凭借配套长安逸动 EV、CS15EV 和广汽

乘用车 AionS 的数量逐步增长，实现装机量 0.26GWh，装机量排名上升至第三位。 

我们认为，补贴过渡期结束对于动力电池装机量的影响在逐渐减弱，9 月装机量环比

恢复正增长，主要由客车贡献。进入四季度，新能源汽车有望开启旺季行情，带动动力电

池装机量环比增长。随着国内补贴政策结束时点的临近以及电动全球化网络的加速覆盖，

动力电池行业格局不断优化，领军企业市占率有望维持稳定，仍然看好具备能进入国际优

质供应体系综合竞争实力的供应商。 

2、宁波发布《宁波市促进氢能产业发展实施办法》征求意见稿 

近日，宁波市人民政府网站发布关于公开征求《宁波市促进氢能产业发展实施办法》

意见的公告，提出： 

（一）围绕制氢、运氢、储氢、加氢以及氢燃料电池全产业链，大力引进和培育氢能

生产企业。 

（二）对 2022 年以前，宁波大市范围内建设的加氢站给予建设补贴。（1）固定式加

氢站，日加氢能力 500 公斤及以上，加氢压力≥70MPa（含兼容 35MPa）的加氢站，按加

氢站设备投入金额的 30%补助，最高补贴 500 万元，加氢压力≥35MPa 的加氢站最高补

贴 250 万元；日加氢能力 350-500 公斤之间，加氢压力≥70MPa（含兼容 35MPa）的加氢

站，按设备投入金额的 30%补助，最高补贴 350 万元，加氢压力≥35MPa 的加氢站最高

补贴 200 万元。（2）撬装式加氢站，对于日加氢 350 公斤以上的撬装式加氢站（含改建）

按加氢站设备投入金额的 30%补助，最高给予 250 万元的补贴。 

（三）严格落实燃料电池补贴政策，加快推广燃料电池汽车应用。（1）对符合条件

的氢燃料电池汽车推广应用按中央财政同期补贴标准的 1:0.5 给予地方财政补贴，用于租

赁的按上述标准的 25%给予补贴。（2）市级相关部门要加强对公交客车、出租车、网约

车、执法用公务车、环卫专用车、物流车等领域的推广应用。 

此外，还对于人才培育和引进、产业平台建设、关键技术突破及成果转换、行业标准

制定、园区培育给予相应扶持。 

根据中汽协数据，2019 年 1-8 月，燃料电池汽车累计销量达 1125 辆，2018 年全年销

量为 1527 辆。我们认为，燃料电池是未来新能源汽车发展的重要技术方向，在政府的支



 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 11 

[Table_Page] 
动态研究/电力设备与新能源行业 

 

持下，随着锂电池技术的日益成熟以及燃料电池技术的不断突破，未来燃料电池汽车将进

入快速导入期，长期来看，新能源汽车市场将形成锂电池+燃料电池双轨共同发展的格局。 

建议关注：当升科技、杉杉股份、璞泰来、宁德时代、恩捷股份、新宙邦、天赐材料、

特锐德、美锦能源 

三、风险提示 

新能源汽车行业发展不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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