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本周观点 

云南省内市场化直接交易电平均成交价格 9 月同比下降 12%，10 月同比下
降 8%，同时，截止 10 月云南省累计市场化成交电量同比上升 24%。价格
机制的形成将会打破火电逆周期属性，回归公用事业属性，同时我们判断
云南等市场化比例较高的区域电价继续下行空间较小。持续推荐内蒙华电
以及低估值的皖能电力、福能股份；关注高弹性的长源电力。 

 

子行业观点 

环保：四川省危废治理进程加速，预计 2021 年总体会出现供需平衡拐点，
当前危废行业仍处于高景气度阶段，推荐危废处置龙头东江环保。公用：
火电 ROE 还在修复途中，电价利空出尽，持续推荐内蒙华电以及低估值的
皖能电力、福能股份；关注高弹性的长源电力。 

 

重点公司及动态 

环保组合：瀚蓝环境：公司固废/燃气/污水/供水业务运营属性明显，贡献
稳定现金流，未来有望实现稳健增长。公用组合：京能电力：新增装机可
观，供电区域供需有望改善。皖能电力：低估值高弹性。 

 

风险提示：政策推进不达预期，项目进度不达预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华控赛格 000068.SZ 18.67 

深圳燃气 601139.SH 13.27 

南方汇通 000920.SZ 12.07 

新疆浩源 002700.SZ 11.73 

华通热力 002893.SZ 11.49 

华测检测 300012.SZ 9.91 

贵州燃气 600903.SH 9.34 

东方环宇 603706.SH 8.48 

雪浪环境 300385.SZ 7.96 

科融环境 300152.SZ 7.95  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

威派格 603956.SH (23.17) 

ST 中天 600856.SH (10.42) 

祥龙电业 600769.SH (4.70) 

东方能源 000958.SZ (4.54) 

浙富控股 002266.SZ (4.13) 

*ST 节能 000820.SZ (3.82) 

惠城环保 300779.SZ (3.27) 

内蒙华电 600863.SH (3.23) 

博天环境 603603.SH (2.74) 

*ST 华源 600726.SH (2.15)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 单击此处输入文字。 

 

 
  
   10 月 11 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

内蒙华电 600863.SH 买入 3.00 3.47~3.88 0.13 0.23 0.28 0.31 23.08 13.04 10.71 9.68 

京能电力 600578.SH 买入 3.04 3.64~4.37 0.13 0.24 0.29 0.32 23.38 12.67 10.48 9.50 

华电国际 600027.SH 买入 3.64 4.60~5.06 0.17 0.36 0.52 0.56 21.41 10.11 7.00 6.50 

皖能电力 000543.SZ 买入 4.53 5.23~5.81 0.25 0.51 0.73 0.79 18.12 8.88 6.21 5.73  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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本周观点 
 

环保行业头条 
 

四川省环保厅于 2017 年发布危险废物集中处置设施建设规划（2017-2022），全省范围内

规划建设多个危废综合性处置中心和水泥窑协同处置试点项目。2019 年截止目前，这一

批规划项目中大部分完成项目前期立项工作，完成 9 个项目环境影响评价工作。四川危废

市场总体来说，既存在已有的成都、眉山、攀枝花三个危废处置中心；也存在眉山危废处

置中心的二期扩建项目，2019 年中期扩建项目已投运；也存在短期内（成都二期项目、

南充处置中心、内江水泥窑协同）即将建成项目，预计 2019 年底到 2020 年上半年开始

试运行；也存在取得环评批复的 10 个集中处置及协同项目，正在如火如荼开展项目建设

安装，抢时间、抢进度、抢工期，预计 2020 年到 2021 年中期左右建成；还存在多个正

在开展和准备开展环评的集中处置项目。 

 

观点评述 

 

2019 年四川危废供需在局部区域、局部产废客户呈现供过于求，全省范围内分散小客户

呈现供不应求的局面。仅从筹建在建和投运产能来看，新上马的项目将逐步解决部分地区

供不应求的状态，保守分析 2021 年总体会出现供需平衡拐点。我们认为，伴随着下一步

危险废物转移联单电子化，运输风险较低的危险废物可实现高效转移运输，为产废者带来

便利，危废处置企业产能利用率也有望提升，当前危废行业仍处于高景气度阶段，推荐危

废处置龙头东江环保。 

 

公用行业头条 
 

昆明电力交易中心发布 2019 年 10 月电力交易月报，其中显示，2019 年 9 月省内市场化

直接交易电量 86.85 亿千瓦时，同比增长 15.4%，平均成交价 0.10242 元/千瓦时。2019

年 10 月，省内计划市场化直接交易电量 89.71 亿千瓦时，平均成交价 0.11321 元/千瓦时，

2019 年 10 月上调服务基准价为 0.11321 元/千瓦时。9 月云南省内用电量 148.86 亿千瓦

时，同比增长 6.78%。 

 

观点评述 

云南省内市场化直接交易电平均成交价格 9 月同比下降 12%，10 月同比下降 8%，同时，

截止 10 月云南省累计市场化成交电量同比上升 24%。根据报告中公布的 9 月云南省用电

量数据测算得，2019 年前三季度云南省市场化直接交易电量占全省用电量的 60%，同比

增长 7.5 个百分点，市场化进程进一步加快。结合节前国常会关于“基准+浮动”的电价

政策来看，政府将通过电价改革进一步加快市场化用电比例，最终，价格机制的形成将会

打破火电逆周期属性（原电价刚性），回归公用事业属性（稳定 ROE、稳定股息率），同

时我们判断目前市场化比率较高的地区，如广西、甘肃、广东、蒙西、云南等市场化比例

较高的区域电价继续下行空间较小。持续推荐内蒙华电以及低估值的皖能电力、福能股份；

关注高弹性的长源电力。  
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   10 月 11 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

伟明环保 603568.SH 买入 20.99 24.50~25.48 0.79 0.98 1.20 1.42 26.57 21.42 17.49 14.78 

上海环境 601200.SH 买入 11.24 14.00~14.56 0.63 0.56 0.76 0.97 17.84 20.07 14.79 11.59 

福能股份 600483.SH 买入 8.74 11.21~12.93 0.68 0.86 1.10 1.23 12.85 10.16 7.95 7.11 

高能环境 603588.SH 买入 9.82 11.05~12.35 0.48 0.65 0.83 1.03 20.46 15.11 11.83 9.53 

聚光科技 300203.SZ 买入 17.23 23.10~24.64 1.33 1.54 1.69 1.83 12.95 11.19 10.20 9.42 

博世科 300422.SZ 买入 10.45 11.74~13.54 0.66 0.90 1.24 1.45 15.83 11.61 8.43 7.21 

龙马环卫 603686.SH 买入 11.65 17.49~20.12 0.80 0.87 1.03 1.35 14.56 13.39 11.31 8.63 

浙能电力 600023.SH 买入 3.92 4.93~5.40 0.30 0.38 0.46 0.47 13.07 10.32 8.52 8.34 

联美控股 600167.SH 买入 11.61 12.54~13.86 0.58 0.66 0.78 0.89 20.02 17.59 14.88 13.04 

维尔利 300190.SZ 买入 7.51 8.20~8.61 0.30 0.41 0.54 0.68 25.03 18.32 13.91 11.04 

碧水源 300070.SZ 买入 6.80 8.17~9.03 0.39 0.43 0.50 0.60 17.44 15.81 13.60 11.33 

建投能源 000600.SZ 买入 5.50 6.50~7.80 0.24 0.48 0.65 0.76 22.92 11.46 8.46 7.24 

深圳燃气 601139.SH 买入 7.17 7.11~7.86 0.36 0.37 0.46 0.53 19.92 19.38 15.59 13.53 

瀚蓝环境 600323.SH 买入 17.79 19.68~22.14 1.14 1.23 1.52 1.65 15.61 14.46 11.70 10.78 

华测检测 300012.SZ 买入 14.08 12.72~13.20 0.16 0.24 0.31 0.38 88.00 58.67 45.42 37.05 

东江环保 002672.SZ 买入 10.30 12.10~14.52 0.46 0.61 0.72 0.84 22.39 16.89 14.31 12.26 

旺能环境 002034.SZ 买入 16.10 17.28~19.20 0.74 0.96 1.25 1.52 21.76 16.77 12.88 10.59 

电科院 300215.SZ 买入 6.86 7.26~7.48 0.17 0.22 0.29 0.41 40.35 31.18 23.66 16.73 

华能国际 600011.SH 增持 5.86 7.19~7.76 0.09 0.51 0.64 0.94 65.11 11.49 9.16 6.23 

长源电力 000966.SZ 买入 5.06 5.74~6.44 0.19 0.42 0.70 0.75 26.63 12.05 7.23 6.75 

上海洗霸 603200.SH 买入 24.94 33.30~37.89 0.79 1.15 1.53 1.85 31.57 21.69 16.30 13.48  

资料来源：Wind, 华泰证券研究所 
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图表2： 重点公司最新观点   
长源电力 

(000966.SZ) 

业绩合乎预期，蒙华铁路投运有望驱动业绩加速向好，维持“买入”评级 

公司发布业绩预告，19H1 公司归母净利约 2.3-2.9 亿，同比+853%~1101%，业绩合乎我们预期，业绩增长主因系发电量继续增长+煤价

下行：1）19Q2 公司完成发电量/上网电量 33.9/31.6 亿千瓦时，较去年同期+6.9%/6.7%；2）4-5M19 湖北电煤价格均价为 594 元/吨，

较 18Q2/19Q1 均价分别变动-27/-28 元/吨。此外，蒙华铁路进展顺利，2020 年有望显著降低公司燃料成本。维持预测 19~21 年 EPS 为

0.42/0.70/0.75 元，BPS 为 3.48/4.08/4.65 元，给予公司 19 年 1.65-1.85x 目标 PB，目标价 5.74-6.44 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：长源电力(000966,买入): 业绩持续向好，静待蒙华铁路投运 

旺能环境 

(002034.SZ) 

19H1 业绩符合预期，在手项目投运推动业绩高增长 

19H1 实现收入 5.7 亿元，同比+49.5%；归母净利 2.1 亿元，同比+66.6%（此前业绩预告同比+50%以上）；扣非归母净利 2.0 亿元，

同比+69.6%，业绩表现符合预期。我们认为，公司在手产能释放带来盈利高增长，扩建占比提升助力盈利增强，19H1ROE（非年化）

达 5.5%（同比+1.9pct），维持 19-21 年 EPS0.96/1.25/1.52 元，参考可比公司估值 19 年平均 P/E19x，给予公司 19 年 18-20x 目标

PE，维持目标价 17.28-19.20 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：旺能环境(002034,买入): 19H1 业绩符合预期，在手项目投运推动业绩高增长 

碧水源 

(300070.SZ) 

利润增速拐点将现，期待 2H19 高增长 

19H1 公司实现营收/归母净利润/扣非归母净利润 35.56/0.26/0.21 亿元，同比降低 7.7%/92.9%/94.1%；其中 19Q2 实现

17.47/-0.58/-0.59 亿元，同比变动 12.2%/-127.4%/-129.1%，是 IPO 后公司历史上首次出现单季亏损。值得一提，Q2 收入在连续四

个季度同比下滑后转正，2H19 有望释放中交入股带来的业务协同效应。考虑上半年业绩，我们下调盈利预测，19-21 年归母净利润

13.75/15.88/19.42 亿元（前值 13.82/16.00/19.65），参考可比公司 2019 年平均 P/E17x，考虑公司作为膜技术水处理龙头应享适当

溢价，给予公司 19-21x P/E，对应目标价 8.17-9.03 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：碧水源(300070 SZ,买入): 利润拐点将至，期待 2H19 高增长  

福能股份 

(600483.SH) 

业绩符合预期，未来值得期待 

19H1 公司实现营业收入/归母净利 44.5/4.9 亿，同比+15.9%/+21.6%，业绩合乎预期。目前海上风电已步入放量阶段，石城、平海湾

F 区海上风电有望于 19H2 陆续投产，同时我们继续看好 19H2 煤价下行利好火电业务表现。维持预测 19~21 年归母净利润

13.4/17.1/19.1 亿元，对应 EPS 0.86/1.10/1.23 元，当前股价对应 19~21 年 P/E 9.8/7.7/6.8x，给予公司 19 年 12-14 倍目标 PE，目

标价为 10.35-12.07 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：福能股份(600483 SH,买入): 业绩合乎预期，风火核未来皆有看点 

伟明环保 

(603568.SH) 

19H1 业绩符合预期，在手项目投运推动业绩高增长 

19H1 实现收入 9.7 亿元，同比+30.8%；归母净利 4.9 亿元，同比+30.6%；扣非归母净利 4.8 元，同比+29.9%，业绩符合预期。我们

认为，在手项目投运推动业绩高增长，现金流与净利润匹配度提升，19 年以来拿单加速助推 22 年投运产能有望较 18 年翻倍。维持

19-21 年盈利预测 9.2/11.2/13.3 亿，对应 EPS 为 0.98/1.20/1.42 元，参考可比公司 19 年平均 PE21x，给予公司 19 年 22-24x 目标

P/E，目标价 21.56-23.52 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：伟明环保(603568 SH,买入): 符合预期，产能释放引业绩高增长 

博世科 

(300422.SZ) 

19H1 业绩符合预期，维持“买入”评级 

19H1 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利润 15.2/1.4/1.4 亿元，同比+32%/+33%/+37%，符合预期。公司不断优化业务结构，

存量 PPP 项目逐步进入运营期，预计未来可形成稳定的经营现金流入。维持前期盈利预测，预计 2019-21 EPS 0.90/1.24/1.25，给予

公司 2019 年 13-15 倍目标 PE，对应目标价 11.74-13.54 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：博世科(300422 SZ,买入): 业绩符合预期，业务结构持续优化 

皖能电力 

(000543.SZ) 

业绩略超预期，多因素向好共同驱动 19Q2 业绩+274% 

19H1 营收/归母净利/扣非归母净利 74/3.5/3.5 亿，同比+26%/151%/163%，业绩处于预告区间（+92%~+184%）偏上限，其中 Q2 营

收/归母净利同比+14.6%/+273.7%，业绩略超预期，主要系：19H1 发电量增长（同比+28%）+煤价下行+电价增值税红利留存，火电

盈利持续复苏，同时考虑神皖 19.6 月收购完成贡献投资收益，上调盈利预测，预计 19-21 年归母净利润 11.5/16.7/17.8 亿（前值

8.6/11.6/11.8 亿），净资产为 132/147/162 亿（前次 107/118/130 亿），对应 BPS 5.81/6.47/7.15 元，参考可比公司 19 平均 P/B 1.0x，

给予公司 19 年 0.9-1.0xPB，目标价 5.23~5.81 元，维持“买入”。 

 点击下载全文：皖能电力(000543 SZ,买入): 2Q19 业绩略超预期，同比+274% 

聚光科技 

(300203.SZ) 

19H1 业绩略低于预期，维持“买入”评级 

19H1 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利润 14.6/2.0/1.6 亿元，同比+8.0%/+2.9%/-4.1%（考虑追溯调整后），其中调整前

19H1 归母净利增速为 16%（业绩预告为+15%~35%），业绩略低于预期，主要系环境监测收入增速放缓，下调盈利预测，预计 19-21

年 EPS 为 1.54/1.69/1.83 元（前次为 1.75/2.16/2.39 元），参考可比公司 19 年平均 PE 15x，给予公司 19 年 15-16x 目标 PE，对应

目标价 23.10-24.64 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：聚光科技(300203 SZ,买入): 环境监测增速放缓，业绩低于预期 

上海洗霸 

(603200.SH) 

工业水处理标的 19Q1 业绩同比+48%，业绩超预期 

19Q1 公司实现营收/归母净利润 6.9 亿元/1898 万元，同比+86.5%/47.5%，业绩表现超预期，业绩增长主要来自：新增河钢乐亭 EPC 

项目以及石油化工领域相关业务、民用项目加药设备销售与安装业务增长等。下游行业看，环保搬迁驱动钢铁工业水治理营收高增长、

石化/汽车/民用领域稳健增长；考虑新投资宝汇环境新增投资收益，江苏康斯派尔危废项目 19 贡献利润，上调 19-21 年 EPS 

1.55/2.06/2.49 元（前次 1.44/1.91/2.20 元），维持公司 19 年 29-33x P/E，目标价 44.95-51.15 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：上海洗霸(603200,买入): 19Q1 业绩同比+48%，业绩超预期 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/024542c6-f41d-49b8-9ca5-f5dc8f9a0b4b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/ba7c29f7-6b81-43f3-9bac-2abeff1092a8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/fd9bcf40-7c69-46b7-8197-00d22b2be744.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/e8a636da-f937-4820-b4db-2fd4ab92d8d7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/7dd82eec-0456-4fd0-bc25-95bd3f5a0a5b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0fd32551-aa69-4f34-826a-584e468bb28b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0ae7c97e-b713-44ec-b669-eb9c01f4259b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/4848bec2-84fa-4e1e-8090-374815d88d2d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/aaddbee5-68eb-4b8f-934a-97f70f26a32e.pdf
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华能国际 

(600011.SH) 

19Q2 业绩超预期，看好火电龙头未来反弹 

19Q2 公司实现营收/归母净利润 377.8/11.6 亿，同比-3.8%/+30.3%，在电量明显下滑的背景下，煤价下行驱动业绩小幅超预期。我们

坚定认为长期煤炭供需依旧向宽松格局演变，公司有望充分受益于煤价下行。考虑到后期电量或将继续下行，适当下调盈利预测，19~20

年归母净利预计为 80/101 亿，EPS 0.51/0.64 元（前值 0.60/0.73 元），给予 19 年 1.25-1.35 倍目标 PB，目标价 7.19-7.76 元（前值

7.30-7.88 元），维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华能国际(600011,增持): 煤价下行助力业绩超预期，火电龙头扬帆远航 

东江环保 

(002672.SZ) 

业绩合乎预期，继续看好未来发展潜力 

根据公司公告，19H1 公司实现营收/归母净利润/持续经营净利润 16.9/2.5/2.9 亿元，同比+1.7%/-5.1%/-7.1%，业绩合乎预期，二季

度呈现向好趋势，19Q2 营业利润/利润总额/归母净利润增速环比+4.3/+6.0/+10.1pct。目前行业持续高景气，东江环保引入汇鸿集团作

为战投后，有望充分依托汇鸿集团在江苏快速扩张危废产能。我们维持前期盈利预测，预计 2019-21 年公司归母净利润分别为

5.4/6.4/7.4 亿元，对应 EPS 为 0.61/0.72/0.84 元，给予公司 2019 年目标 P/E 20-24x，对应目标价 12.10-14.52 元/股，维持“买入”

评级。 

 点击下载全文：东江环保(002672,买入): 业绩合预期，静待异地扩张业绩释放 

深圳燃气 

(601139.SH) 

业绩基本符合预期，看好公司未来发展潜力 

19H1 公司实现营收/归母净利润/扣非归母净利润 65.8/5.9/5.8 亿元，同比+6.7%/-6.9%/-9.0%，基本符合预期，气源涨价+电厂销气量

下滑是业绩走低主因，目前公司 LNG 接收站已试运行，未来有望显著增厚公司业绩。我们预计 2019-21 年 EPS 为 0.37/0.46/0.53 元，

给予公司 2019 年目标 P/E 至 19-21x，对应目标价 7.11-7.86 元/股，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：深圳燃气(601139 SH,买入): 业绩合乎预期，看好接收站投运助推利润放量 

浙能电力 

(600023.SH) 

业绩略低于预期，继续看好未来煤价下行 

19H1 公司实现营收/归母净利/扣非归母净利 259.0/25.1/25.1 亿，同比-6.8%/+6.8%/10.0%，其中 19Q2 实现归母净利润 14.4 亿(同比

-19%)，主因系电量下滑带来营收走低+投资收益同比-2.7 亿所致。目前煤价下行趋势确立，考虑到宏观经济承压+煤炭产能释放，19H2

煤价有望继续下行，利好公司业绩表现。考虑发电量下滑较预期严重，19 年浙江电力需求难言乐观，下调盈利预测，预计 19~21 年

EPS 0.38/0.46/0.47 元（前值 0.45/0.55/0.57 元），BPS 4.70/4.92/5.11 元（前值 4.77/5.04/5.28 元），给予公司 19 年 1.05-1.15 倍

目标 PB，对应目标价 4.93-5.40 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：浙能电力(600023 SH,买入): 业绩略低于预期，看好煤价下行带动盈利走高 

高能环境 

(603588.SH) 

19H1 业绩略低预期，调整盈利预测 

19H1 公司实现营业收入/归母净利润/扣非归母净利润 20.8/2.1/2.0 亿元，同比+51/35/32%，其中 2Q 实现 14.0/1.50/1.47 亿元，同比

+59/24/22%，略低预期。19H1 公司经历业务调整，下半年有望恢复。根据半年报毛利率下滑 8.3pct 至 22.6%，调整盈利预测 19-21

年归母净利润 4.41/5.60/6.95 亿元（4.50/5.66/6.93 亿元），EPS 0.65/0.83/1.03 元（0.68/0.86/1.05 元），当前股价对应 19-21 年 P/E 

14.6/11.5/9.3x。参考可比公司 19 年平均 P/E 16x，考虑到环保板块景气不高和公司为土壤修复龙头，给予公司一定溢价，给予 19 年

17-19x 目标 P/E，目标价 11.05-12.35 元/股，维持“买入”。 

 点击下载全文：高能环境(603588 SH,买入): 业务结构暂调，资本开支尚未见顶 

瀚蓝环境 

(600323.SH) 

19H1 业绩超预期，持续高质量成长 

公司 19H1 实现营收 26.7 亿（同比+16.6%），归母净利润 4.61 亿（-7.8%），扣非归母净利润 4.47 亿（+25.8%），业绩超预期。公

司固废业务表现亮眼，有望承接盛运环保垃圾焚烧项目进一步异地扩张，长期成长空间有望提升。暂不考虑承接盛运垃圾焚烧项目潜

在业绩增量，考虑 2H 燃气与供水业务盈利水平或不及预期对冲固废业务利好，维持公司 19-21 年归母净利预测 9.4/11.7/12.7 亿，对

应 19-21 年 EPS 为 1.23/1.52/1.65 元。参考可比公司 19 年平均 P/E 17x，给予公司 19 年 16-18x P/E，对应目标价 19.68-22.14 元。

公司当前估值仍处于低位（19 年 P/E 14x），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：瀚蓝环境(600323 SH,买入): 扣非业绩亮眼，持续高质成长 

建投能源 

(000600.SZ) 

19H1 符合预期，看好煤价加速下行 

19H1 公司实现营收 69.7 亿（同比+1.5%），实现归母净利润 3.92 亿（同比+108.2%），扣非归母净利润 3.80 亿（同比+112.6%），

与此前业绩预告盈利 3.91 亿基本一致，业绩符合预期。公司 Q2 单季度实现归母净利润 7923 万元，同比扭亏。公司作为河北区域火

电龙头企业，19H1 入炉标煤单价同比下降 5.4%，我们看好 19H2 煤价加速下行，公司利润有望持续改善。维持 19-21 年盈利预测

8.6/11.6/13.6亿，预计公司19年BPS6.50元，参考可比公司19年平均P/B 1.1x，给予公司19年1.0-1.2x目标P/B，对应目标价6.50-7.80

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：建投能源(000600 SZ,买入): 19H1 符合预期，逆周期属性明显 

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/f590edc5-97e4-4d37-8bfa-5ee7b48580ac.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/fde09e3f-f0d6-4b15-ad14-fa34a25ab293.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/72d0ff9b-b778-48f9-a96a-5123a9950e42.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/eb1a7c86-7f37-418f-954b-bd34ed89eaeb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/b6b63cec-aac0-4e84-8233-94e739f58e86.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/db335614-4a6f-42e1-ab0f-ddd011e4d191.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/2abe62a1-f859-4b92-bcbe-2766f4ed9fdf.pdf
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 12 日 湖南生态环境 【以案为鉴】露天堆放废物污染环境，长沙一汽修店老板获刑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 新华网 隆基股份获“2019 中国典范雇主”奖（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 经济观察报 管网公司成立在即 燃气公司好日子到头开始洗牌（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 一财网 能源委会议：促进铁路“以电代油”，空港陆电改造迎“扩容”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 国际能源网 9 月户用光伏补贴名单来了！12 省已公示:135.8MW！（附项目名单）（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 东方网 35 千伏临时变电站投运 为天津各重要用户供电（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 新浪网 内蒙古呼伦湖生态恶化原因成谜 治理效果大打折扣（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 中国证券报 英国为何钟情海上风电（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 鄂尔多斯煤炭网 为啥 1-9 月份电厂日耗下降，而下游煤炭需求却保持增长（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国证券网 全球单体最大陆上风电项目开工 每年输送 200 亿千瓦时绿电至京津冀（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国农药网 氮肥环保限产政策将调整（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 蓝鲸传媒 煤电价格联动谢幕：行业“洗牌”加速 电企或与“煤老板”抱团（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 上海证券报 风电项目密集开标 风电设备行业或迎盈利拐点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 能源信息网 陈国庆：水电是中国第二大常规电力资源（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 电力传媒 正式开闸！浙江放开市场主体注册，售电企业注册 10 月 11 日截止（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 财联社 李强：推进垃圾分类工作常态化、长效化、规范化（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 中国证券网 研究显示中国火电污染物排放量大幅下降（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 新华网 光热产业持续健康发展仍需政策吹“暖风”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 每日经济新闻 环保 70 年大变革：齐抓共管才能见成效（点击查看原文） 

2019 年 10 月 05 日 一财网 多地完善绿色发展价格机制，环境企业再迎多项利好（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 能源杂志 电网直控：广东储能告别“各自为政”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 新浪财经 发改委农经司在湖北省安陆市召开长江经济带中西部省份农业面源污染治理工作现场会（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 北极星电力网 大家说｜煤电联动机制与标杆电价正式谢幕 谁将成最大受益者？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 网易 多措并举,国庆期间乌鲁木齐供水有保障（点击查看原文） 

2019 年 09 月 30 日 经济参考报 生态文明建设成效显著 环境获得感增强（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

启迪环境 2019-10-10 关于股东股权质押事项公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676675.pdf 

 2019-10-09 对外投资事项进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5675009.pdf 

 2019-10-09 关于回购部分社会公众股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5675008.pdf 

长源电力 2019-10-11 2019 年度前三季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5677866.pdf 

 2019-10-10 关于 2019 年第三季度电量完成情况的自愿性信息披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676347.pdf 

旺能环境 2019-09-30 关于德清旺能完成工商变更登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5669826.pdf 

碧水源 2019-10-11 2019 年前三季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5680230.pdf 

 2019-10-09 关于项目成交结果公示暨拟与关联方共同对外投资的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676767.pdf 

 2019-10-09 独立董事关于第四届董事会第三十二次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676766.pdf 

 2019-10-09 第四届董事会第三十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676764.pdf 

 2019-10-09 独立董事关于第四届董事会第三十二次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676765.pdf 

 2019-10-08 2019 年第四次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5674569.pdf 

 2019-10-08 2019 年第四次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5674570.pdf 

   

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI2NDA3MzAwMA==&mid=2651290807&idx=2&sn=e9f9054748eb28c02ec38f02114e3fc2&chksm=f141e6f0c6366fe6f3566d5ebed84496f038407e1ac3807ba54bc68f2d767389f2ce06ccc925#rd
http://www.xinhuanet.com/energy/2019-10/12/c_1125095345.htm
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1647149728138009115&wfr=spider&for=pc
https://www.yicai.com/news/100359000.html
https://www.in-en.com/article/html/energy-2282203.shtml
http://news.eastday.com/eastday/13news/auto/news/china/20191012/u7ai8857010.html
https://news.sina.com.cn/c/2019-10-12/doc-iicezzrr1636417.shtml
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-10/12/nw.D110000zgzqb_20191012_5-A08.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODc5MjA3NQ==&mid=2652487041&idx=1&sn=55b2fa622892462d0159d343d924370e&chksm=bd2843658a5fca73dae37496239dcae646058a2c60d493cb960674f51becd64cc67317948157#rd
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201910-4437985.htm
http://www.agrichem.cn/infoview.asp?id=&sn=4401274&pageNo=1&hy=&type=&word=
https://www.lanjinger.com/news/detail?id=123454
http://paper.cnstock.com/html/2019-10/10/content_1233972.htm
http://www.energynews.com.cn/show-55-17272-1.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzI1ODI5NDQyOQ==&mid=2247496104&idx=5&sn=77450dc4b32178d02c704820849c8f6f&chksm=ea08e65add7f6f4cd7e00ce5ea4231f3c919bc6f6515881a3897d5e86830e431a2daa7326365&scene=0&xtrack=1#rd
https://www.cailianpress.com/
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201910-4436728.htm
http://www.xinhuanet.com/energy/2019-10/08/c_1125078028.htm
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20191008/168447.shtml
https://www.yicai.com/news/100351919.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5ODk4MzU2Mg==&mid=2654518695&idx=1&sn=4de5fb391e8be65ab0036c022bfdc1a8&chksm=bd0e7f428a79f654c06dc16f2ea1a170c4601cf1324a92ba10d0922cab159c2b06d7fb400689#rd
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://shoudian.bjx.com.cn/html/20190930/1010688.shtml
http://xj.news.163.com/19/0930/08/EQACK8TA04328F7J.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-09/30/content_57640.htm
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5676675.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5675009.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5675008.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5677866.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5676347.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5669826.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5680230.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5676767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5676766.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5676764.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5676765.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5674569.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5674570.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

2019-09-30 关于独立董事任期届满的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5669384.pdf 

聚光科技 2019-10-11 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678425.pdf 

 2019-10-11 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678427.pdf 

 2019-10-11 第三届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678426.pdf 

 2019-10-09 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676234.pdf 

电科院 2019-10-12 2019 年前三季度业绩预告公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5678951.pdf 

 2019-10-09 关于获得政府奖励及补助的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673706.pdf 

国祯环保 2019-10-10 股东权益变动提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5678467.pdf 

 2019-10-10 详式权益变动报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5678466.pdf 

 2019-10-10 关于深圳证券交易所问询函回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5678470.pdf 

 2019-10-10 简式权益变动报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5678469.pdf 

 2019-10-08 关于 2019 年第三季度可转换公司债券转股情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5673493.pdf 

博世科 2019-10-08 关于 2019 年第三季度可转换公司债券转股情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5673979.pdf 

华能国际 2019-10-10 华能国际 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675974.pdf 

华电国际 2019-10-11 华电国际公开发行 2019 年公司债券（第一期）信用评级报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678578.pdf 

 2019-10-11 华电国际公开发行 2019 年公司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678577.pdf 

 2019-10-11 华电国际公开发行 2019 年公司债券（第一期）发行公告（面向合格投资者） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678579.pdf 

 2019-10-11 华电国际公开发行 2019 年公司债券（第一期）募集说明书摘要（面向合格投资者） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678580.pdf 

瀚蓝环境 2019-10-11 广发证券股份有限公司关于瀚蓝环境股份有限公司公司债券临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678098.pdf 

福能股份 2019-10-09 福能股份关于收到《中国证监会行政许可申请受理单》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673692.pdf 

 2019-10-09 福能股份可转债转股结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673693.pdf 

内蒙华电 2019-10-09 内蒙华电可转债转股结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673563.pdf 

深圳燃气 2019-10-11 深圳燃气 2019 年第三季度业绩快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5677647.pdf 

上海环境 2019-10-11 上海环境 2019 年第二次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5676891.pdf 

 2019-09-30 上海环境关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5668868.pdf 

国检集团 2019-10-01 国检集团关于收购安徽拓维检测服务有限公司 55%股权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5671321.pdf 

 2019-09-30 国检集团关于使用暂时闲置的募集资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5669152.pdf 

上海洗霸 2019-10-12 上海洗霸涉及诉讼公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679957.pdf 

 2019-10-11 上海洗霸关于使用部分闲置募集资金进行现金管理到期并继续进行现金管理的实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5677517.pdf 

伟明环保 2019-10-10 伟明环保 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675778.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5669384.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678425.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678427.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678426.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5676234.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5678951.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673706.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5678467.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5678466.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5678470.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5678469.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5673493.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5673979.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5675974.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678578.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678577.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678579.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678580.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678098.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673693.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673563.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5677647.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5676891.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5668868.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-01/5671321.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5669152.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679957.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5677517.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5675778.pdf
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 2019-10-10 伟明环保 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675781.pdf 

 2019-10-10 伟明环保关于回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675780.pdf 

 2019-10-10 伟明环保 2019 年员工持股计划 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675779.pdf 

 2019-10-09 伟明环保关于可转债转股结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673418.pdf 

 2019-10-09 伟明环保关于对外投资并签署郴州市嘉禾生活垃圾焚烧发电和收运体系项目特许经营协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673417.pdf 

高能环境 2019-10-12 高能环境第四届董事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679616.pdf 

 2019-10-12 高能环境关于为控股子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679618.pdf 

 2019-10-12 高能环境关于为内蒙古伊泰集团有限公司提供反担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679619.pdf 

 2019-10-12 高能环境关于召开 2019 年第六次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679615.pdf 

 2019-10-12 高能环境独立董事关于第四届董事会第九次会议所审议事项的事前认可及独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679617.pdf 

 2019-10-09 高能环境关于可转债转股结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673198.pdf 

 2019-10-01 高能环境关于以集中竞价交易方式回购股份方案的回购报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5671702.pdf 

龙马环卫 2019-10-11 龙马环卫部分董监高减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5676853.pdf 

 2019-10-10 龙马环卫关于 2019 年度使用公司自有闲置流动资金进行现金管理的进展公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675102.pdf 

中持股份 2019-10-01 中持股份项目中标公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5671831.pdf 

 2019-10-01 中持股份项目中标公告（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5671788.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

各类环保政策是推进环保产业发展的重要驱动力，如果相关环保政策落实力度低于预期，

将对环保行业发展造成不利影响。 

 

此外，从公司层面来看，如果相关业务订单推进低于预期，也将对公司业绩表现产生一定

负面影响。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5675781.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5675780.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5675779.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673418.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673417.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679616.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679618.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679619.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679615.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679617.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673198.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-01/5671702.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5676853.pdf
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