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本周观点：美国撤销双面组件关税豁免，新能源车补贴发放或助 Q4 排产 

10 月 9 日，美国撤销双面组件的 201 关税豁免，我们认为双面组件是终端产
品发展的必然方向，美国关税政策将伤害本土开发商的利益；中国光伏企业在
签订 2020 年订单时已考虑到政策的不可持续性。锂电方面，9 月新能源车产
量和电池装机量环比略有改善，工信部新一批补贴清算将助力 Q4 排产。 

 

子行业观点 

新能源车-增持：9 月数据环比略有改善，补贴发放将助力 Q4 排产。光伏-

增持：美国撤销双面组件关税豁免，产业链价格持稳。风电-增持：零部件
加速利润释放，整机毛利率或现拐点。电力设备-增持：海光寺数据中心投
入运行，第四批信息化设备招标开启。 

 

重点公司及动态 

星源材质：湿法隔膜放量，海外客户有望进一步突破。汇川技术：底部布
局优质成长，强阿尔法工控龙头蓄势待发。麦格米特：新能源车电控超预
期，小而美的公司有望穿越行业周期。 

 

风险提示：新能源车产销量增长低于预期，产业链盈利增长低于预期；光
伏装机增速低于预期，行业竞争激烈程度超过预期；风电装机不达预期、
弃风限电改善不达预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

运达股份 300772.SZ 20.67 

许继电气 000400.SZ 15.39 

伊戈尔 002922.SZ 12.71 

泰胜风能 300129.SZ 12.53 

首航节能 002665.SZ 11.69 

和顺电气 300141.SZ 11.03 

光一科技 300356.SZ 10.67 

长高集团 002452.SZ 10.12 

融钰集团 002622.SZ 10.09 

东方日升 300118.SZ 9.20  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

旭光股份 600353.SH (12.76) 

智光电气 002169.SZ (11.07) 

欣旺达 300207.SZ (8.43) 

置信电气 600517.SH (7.66) 

阳光电源 300274.SZ (7.58) 

长园集团 600525.SH (6.54) 

航天机电 600151.SH (6.39) 

弘讯科技 603015.SH (6.03) 

新宏泰 603016.SH (5.77) 

新雷能 300593.SZ (5.63)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 

 
  
   10 月 11 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

星源材质 300568.SZ 增持 28.58 29.82~32.66 1.16 1.42 1.89 2.42 24.64 20.13 15.12 11.81 

汇川技术 300124.SZ 买入 24.65 28.12~29.60 0.70 0.74 1.03 1.28 35.21 33.31 23.93 19.26 

麦格米特 002851.SZ 增持 20.35 23.33~25.33 0.43 0.67 0.81 0.98 47.33 30.37 25.12 20.77  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 



 

行业周报（第四十一周）| 2019 年 10 月 13 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 2 

本周观点 
 

新能源车-增持：9 月数据环比略有改善，补贴发放将助力 Q4 排产 

 

9 月新能源车产量环比+5.6%，电池装机量环比+14.4%，略低于预期。根据合格证数据，

9 月份新能源汽车产量 7.64 万辆（同比-31.3%，环比+5.6%），装机量 3.96GWh（同比

-30.8%，环比+14.4%），其中乘用车产量 6.97 万辆（环比+2.5%），装机量 2.89GWh

（环比+4.6%）。纯电客车产量 3684 辆（环比+97.5%），装机量 0.729GWh（环比+92.5%）。

此前市场预期新能源车市场“金九银十”行情，我们认为受市场需求低迷的影响，9 月份

的数据实际上略低于预期。 

 

电池龙头市占率有所下滑，电池新锐进步较快。根据合格证数据，9 月份宁德时代装机

2.25GWh（环比-4%），市占率 56.9%（环比-10.94pct），仍稳居第一位置。比亚迪、中

航锂电、国轩高科、欣旺达装机位列前五，装机市占率分别为 11.7%、6.47%、5.37%和

3.18%。相较于 8 月，中航锂电占比提升+4.51pct，欣旺达占比提升+2.36pct，取代鹏辉

能源、卡耐新能源进入装机前五名。根据合格证数据，欣旺达装机量的快速提升主要受益

吉利帝豪 EV 车型的上量，中航锂电则得益于进入广汽、长安等主流车企供应链。 

 

新一批补贴清算开启，产业链资金面将大幅改善。10 月 11 日，工信部发布了《关于 2017

年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核情况的公示》，公示显示 2017 年企业共计申

报新能源汽车推广数 236881 辆，企业申请清算资金 244 亿元，专家组核定新能源汽车推

广数 207409 辆，应清算补助资金总额为 220 亿元。按照历史经验，由于预期下一年补贴

将退坡，Q4 一般是新能源车的抢装旺季。考虑目前单车补贴额已经较少，即使退坡，对

车企盈利的边际影响不似此前重大，因此我们推测今年 Q4 的抢装不会特别积极，但是仍

将是全年排产的高峰。此次补贴的发放将大幅改善整个产业链的资金面（从车企逐级传导

至上游各个环节），助力 Q4 产业链各环节顺利排产。 

 

短期关注三季报有望超预期标的，长期关注具备全球竞争力的龙头。短期三季报是行业关

注重点，由于 19Q3 行业各环节的量、价或将同比下滑，因此大部分标的业绩同比有压力，

我们认为可能超预期的标的除了三季报预告增加的恩捷股份，还有璞泰来（石墨化产能释

放降本增业绩）、当升科技（受益低成本钴库存升值）。长期关注具备全球竞争力的龙头，

特别是进入特斯拉和大众供应链的相关企业。 

 
光伏-增持：美国撤销双面组件关税豁免，产业链价格持稳 
 

美国正式公告取消双面光伏组件的 201关税豁免。10月9日，美国贸易代表办公室（USTR）

在美国联邦纪事上发布公告，决定撤销双面组件的 201 关税豁免，该措施将于 2019 年 10

月 28日生效。美国自 2018年 1月 23日宣布对进口光伏产品采取为期 4年 201保障措施，

2019 年 6 月 13 日双面组件纳入关税豁免。我们认为，双面组件作为终端产品发展的必然

方向，美国关税政策将增加光伏组件采购成本，伤害本土开发商的利益；中国光伏企业在

签订 2020 年长单时，已考虑到政策的不可持续性以及不确定性。 

 

三部委明确将不再发布可再生能源补贴目录。根据光伏們报道，财政部正在酝酿不再实施

第八批可再生能源补贴目录的申报，未进入前七批目录的合规光伏、风电项目将全部进入

补贴大名单，按照并网时间、项目类型、技术特点等要素由电网公司确定及发放补贴。另

我们认为，有效地解决补贴拖欠问题是行业加速进入平价阶段的关键问题，部分民营企业

受现金流影响，加速出售电站维持企业正常运转。合法合规电站自动进入补贴目录获得信

用背书，是解决补贴拖欠的第一步，后期仍需相关政策出台切实推进补贴下发。 
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检修影响供给，看好 10 月硅料价格。根据硅业分会数据，上周单晶用致密料主流价格在

7.3-7.6 万元/吨；铸锭用多晶疏松料主流价格在 5.7-6.2 万元/吨，其成交均价上调至 5.99

万元/吨，涨幅为 0.17%。单晶用料预计 10 月上行概率较大，后期铸锭料供应方面主要看

大全和东方希望产能释放进度。我们预计随着国内竞价项目充分释放，下半年硅料价格仍

有较大支撑且具备一定上涨动力。重点推荐硅料、电池片双龙头通威股份。 

 

风电-增持：零部件加速利润释放，整机毛利率或现拐点 
 

整机投标价格掀起新一轮上涨。8 月招标统计中，以 2MW 机型为例，从去年 9 月份的 3195

元/kW 回弹至今年 8 月的 3665 元/kW；2.5MW 机型大幅上扬 120 元/kW，金风、上海电

气价格超过 3700 元/kW；3.0MW 平台投标均价上扬 60 元/kW 左右至 3775 元/kW。 

 

招标量持快速增长，吊装数据持续上扬。根据能源局披露，国内 2018 年风电新增并网

20.59GW，同比增长37%；吊装24-25GW，同比增长23%。我们预计2019年吊装超30GW，

2020 年吊装超 35GW。全球市场看，2018 年全球陆上风电市场较 2017 年下降 12％，我

们预计 2019 年全球风电市场将迎来强劲反弹。 

 

零部件三季报有望兑现高增长，整机厂降本成效显现。零部件订单、排产饱满，龙头厂商

利润加速释放，净利润方面预计天顺同比+40%以上，日月、金雷同比+80%以上。整机厂

在设计优化、运营效率提升、平衡物流成本及折旧领域持续推进降本增效，毛利率拐点有

望三季报显现。电改加速，竞价时代从风机价格竞争转向全生命周期度电成本竞争；重点

推荐风机龙头金风科技，优质零部件供应商天顺风能等。 

 

电力设备-增持：海光寺数据中心投入运行，第四批信息化设备招标开启 

 

国网召开泛在电力物联网建设工作推进电视电话会议，着力保障泛在推进进程。根据国家

电网披露，10 月 12 日，国家电网有限公司泛在电力物联网建设工作推进电视电话会议在

京召开，会议重点强调泛在建设的重要性，着力加速泛在建设速度。从建设要求上看，寇

总强调泛在建设区别于传统的智能电网和信息化建设，要坚持创新引领、实用实效、数据

驱动和管理变革四大方向，紧盯客户需求，快速迭代完善。我们认为当前泛在电力物联网

建设处于泛在试点的冲刺阶段，有推广性的项目有望在 20 和 21 年在全网体系内推广。当

前时点建议关注贴近下游需求，有全网推广潜力的试点项目，关注智能电表、数据中心、

三站合一建设带来的投资机会。 

 

海光寺数据中心投运，数据处理能力大幅提升。根据北极星电力网披露，10 月 10 日，国

网天津市电力公司海光寺数据中心完成基础设施专业检测，正式投入运行。海光寺数据中

心整体数据存储能力达到 10Pb 级别，比国网天津电力现有的设备存储能力提升 100 倍。

数据中台主要对感知层和应用层数据进行实时交互和处理，满足多业务灵活部署需求，提

高国网运行效率，支撑未来增值服务业务。数据中心建设节奏加快，看好泛在建设进程。

海光寺项目主要在 19 年第二批信息化硬件中进行招标，招标公告发出（5 月 21 日）到整

体项目交付（10 月 10 日）不到 5 个月，项目进展迅速。我们认为泛在项目试点在全国范

围内推广后，当年国内信息化设备招标有望快速提升。数据中心是平台层建设的重点方向，

从中标公司上看，信产系和南瑞系公司为数据中心建设的主要力量，关注岷江水电。 
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图表1： 海光寺项目中标汇总 

中标人 类别 产品 招标数量 

安徽继远软件有限公司 岷江水电 负载均衡器 2 

网络交换机 1 

北京国电通网络技术有限公司 信产集团（非岷江） 磁盘阵列 1 

北京智芯微电子科技有限公司 

 

信产集团（非岷江） 定制化服务器 8 

光纤交换机 20 

北京中电飞华通信股份有限公司 

 

岷江水电 光模块 846 

网络交换机 63 

网络路由器 1 

南瑞集团有限公司 

 

国电南瑞 

  

防火墙 2 

入侵防御系统 2 

总计     946 

资料来源：国家电网电子商务平台，华泰证券研究所 

 

第四次信息化设备招标启动，江苏再现泛在项目。根据国家电网电子商务平台披露，国家

电网电子商务平台召开第四次信息化设备招标活动，共计招标 2.66 万个信息化器件，其

中调度类软件 110 个、调度类硬件 10655 个、信息化软件 604 个，信息化硬件 15264 个。

从交付节奏看，此次招标的信息化设备 19 年交付的有 6553 个（占比 24.6%），其余均

在 2020 年交付。此次信息化设备招标再现江苏省的泛在试点项目，招标光纤交换机一台，

建设进程符合预期。 
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图表2： 第四次信息化设备招标明细 

中标项目 物资名称简称 数量 

调度类软件 安全操作系统 105 

电网调度控制系统 4 

数据库软件 1 

合计 110 

调度类硬件 磁盘阵列 8 

二次系统安全防护设备 380 

防火墙 93 

机架式服务器 197 

台式工作站 146 

网络交换机 4513 

网络路由器 2052 

纵向加密认证装置 3266 

合计 10655 

信息化软件 LINUX 197 

报表条件 22 

数据库软件 323 

应用服务器软件 62 

合计 604 

信息化硬件 PC 服务器 415 

安全数据交换 71 

磁盘阵列 44 

刀片服务器 15 

定制化服务器 1425 

防火墙 140 

分光器 39 

负载均衡器 16 

光缆终端设备(OLT) 11 

光模块 11152 

光网络单元设备(ONU) 26 

光纤交换机 30 

入侵防御系统 19 

入侵检测系统 5 

网络交换机 1541 

网络路由器 310 

一体机 5 

合计 15264 

总计   26633 

资料来源：国家电网电子商务平台，华泰证券研究所 

 

当前时点建议以建设节奏和重点方向为锚，布局配用电环节及通用化、标准化产品。建设

泛在电力物联网是实现“三型两网”世界一流能源互联网企业的内在要求，将不断提升电

力系统运行水平和电网资产运营效率，也将在更高层级重塑电网核心竞争力。目前仍处于

电力物联网建设初期，根据国网三年攻坚、三年提升的阶段目标，通用化、标准化程度更

高的感知层是迫切推进的环节；长期看，平台层是泛在电力物联网的核心价值，具备长期

成长价值。关注岷江水电、林洋能源、海兴电力等。 
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核心组合 

 

星源材质： 

 

1）产能扩张有序进行，干法隔膜进入三元电池厂供应链。 

2）合肥星源开始量产，国轩高科加大采购，19 年湿法隔膜有望放量。 

3）19 年海外客户占比有望进一步提升。 

 

汇川技术： 

 

1）公司以技术营销见长，技术力、营销力、战略力三轮驱动，盈利能力持续领先。 

2）周期底部加速行业开拓，构筑解决方案护城河，持续为客户创造价值。 

3）推动四次组织架构优化，降本增效，新兴行业及先进制造业有望率先复苏。 

 

麦格米特： 

 

1）新兴业务持续增长，新能源车电控是亮点； 

2）智能卫浴导入京东、小米等电商供应链，小而美的公司有望穿越行业周期； 

3）考虑到并表因素影响，年报业绩有望大幅增加。 
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重点公司概览 
 

图表3： 重点公司一览表  

   10 月 11 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

当升科技 300073.SZ 增持 24.39 25.92~28.35 0.72 0.81 1.04 1.33 33.88 30.11 23.45 18.34 

通威股份 600438.SH 买入 12.65 15.60~17.16 0.52 0.78 1.07 1.35 24.33 16.22 11.82 9.37 

金风科技 002202.SZ 买入 13.23 16.34~18.06 0.76 0.86 1.03 1.29 17.41 15.38 12.84 10.26 

天顺风能 002531.SZ 买入 7.11 8.40~9.24 0.26 0.42 0.54 0.66 27.35 16.93 13.17 10.77  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

星源材质 

(300568.SZ) 

中报业绩超预期，维持“增持”评级  

公司公告 19 年半年报，公司上半年实现收入 3.53 亿，同比+11.09%，归母净利润 1.71 亿，同比+12.33%，扣非净利润 0.90 亿，同

比+7.27%，非经常性损益主要是政府补助，超预期。19H1 公司以量补价实现收入增长，且合肥工厂扭亏为盈。公司上半年与国内多

家知名电池厂签订供货协议，公司预计常州工厂 19 年 12 月完成建设。我们预计公司 19-21 年 EPS 分别为 1.42 元，1.89 元，2.42

元，参考可比公司 19 年平均 PE27 倍，考虑公司 19 年归母净利润中非经常性损益较多，给予 19 年合理 PE 区间 21-23 倍，对应目标

价为 29.82 元-32.66 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：星源材质(300568,增持): 中报超预期，湿法隔膜有望持续改善 

汇川技术 

(300124.SZ) 

“双王战略”凝聚公司发展核心，以领先技术推动工业文明 

汇川技术是具备强阿尔法的工控龙头，公司以技术力、营销力、战略力三轮驱动，盈利能力持续领先。本报告试图从业务方向、经营

方式、管理架构等多个维度的演化进程出发，阐述我们对公司持续发展模式和竞争力的理解。智能制造和新能源车“双王战略”锚定

发展核心，智能制造基于强平台的产业链营销，立足行业工艺和解决方案，市占率持续提升；新能源车业务高举高打，有望成为公司

新增长引擎。我们预计 19-21 年 EPS 分别为 0.74/1.03/1.28 元，给予 38-40 倍 PE，目标价 28.12-29.6 元。 

 点击下载全文：汇川技术(300124 SZ,买入): 强阿尔法工控龙头，驱动未来 

麦格米特 

(002851.SZ) 

新兴业务快速崛起，公司增长超预期，维持“增持”评级 

公司新兴业务快速崛起，新能源车电控及智能卫浴产品战略客户拓展顺利，18 年公司实现营收 23.94 亿元（同比+60.17%），归母净

利 2.02 亿元（同比+72.66%），实现扣非归母净利 1.74 亿元（同比+71.57%），归母净利超三季报业绩指引上限。我们上调对公司

的盈利预测，预计 19-21 年的 EPS 分别为 1.00、1.22 和 1.47 元，参考可比公司 19 年平均 P/E 29 倍，考虑到公司平台化布局及优秀

的研发、管理能力，给予公司 19 年 35-38 倍 P/E，目标价 35-38 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：麦格米特(002851,增持): 业绩超预期，持续打造平台竞争力 

当升科技 

(300073.SZ) 

公司中报符合预期，维持“增持”评级 

公司 19H1 收入、归母净利润、扣非净利润分别为 13.40 亿、1.51 亿、1.26 亿，分别同比-17.80%，+33.04%，+18.98%，业绩靠近

中报预告区间上限，符合预期。费用率之和 7.7%，同比+2.19pct。经营性现金净流入 1.07 亿，经营质量稳健。公司 Q2 扣非业绩环比

改善，我们认为主要受益正极材料产品结构改善带来的盈利改善。我们预计公司 19-21 年 EPS 分别为 0.81 元，1.04 元，1.33 元，给

予 19 年合理 PE 区间 32-35 倍，对应目标价为 25.92-28.35 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：当升科技(300073 SZ,增持): Q2 盈利环比改善，海外客户有突破 

通威股份 

(600438.SH) 

盈利超预期，下半年硅料盈利有望持续提升 

公司 2019H1 实现营收 161.24 亿元（+29.39%），归母净利 14.51 亿元（+58.01%），盈利超预期。上半年公司饲料业务稳步提升，

电池片业务盈利超预期，硅料凭借成本优势实现盈利，龙头地位凸显，预计下半年盈利有望持续提升。我们预计公司 19-20 年 EPS

分别为 0.78 和 1.07 元，给予目标价 15.6-17.16 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：通威股份(600438 SH,买入): 盈利超预期，龙头地位稳固 

金风科技 

(002202.SZ) 

制造端毛利率见底，反弹可期，维持“买入”评级 

公司发布 2019 半年报，营收稳步增长，制造端毛利率至历史低位，符合预期。我们认为随着交付订单结构优化以及成本管控，三季

度制造端毛利率有望拐点向上。我们预计公司 19~21 年 EPS 分别为 0.86/1.03/1.29 元，目标价 16.34-18.06 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金风科技(002202 SZ,买入): 制造端毛利率见底，反弹可期 

天顺风能 

(002531.SZ) 

风塔单吨毛利稳步回升，产能释放叠加行业抢装，维持“买入”评级 

公司 2019H1 实现营收 24.77 亿元（同比+53.26%），扣非净利润 3.16 亿元（同比+41.7%），业绩超预期。风塔产能顺利投产，单

吨毛利持续改善；叶片和风场发电业务超市场预期。我们认为公司将直接受益于 19 年抢装行情，考虑单吨毛利持续上升，我们上调

19-21 年 EPS 到 0.42/0.54/0.66 元，给予目标价 8.4-9.24 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天顺风能(002531 SZ,买入): 业绩超预期，盈利能力稳步提升  

资料来源：华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/50a8cdc4-8238-4ffc-99b3-1e3018a53eab.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/469b8426-2a27-449d-b94b-b92b042c889d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/058c9611-def4-4a2c-8b4d-462d0b214017.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/ede9e43a-6ea1-4722-a7ff-57b150e3232e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/d75bfcee-07fc-4dd0-9b1e-513768c21dac.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/8ec21db2-995f-4918-a360-12344276070b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/b327b95f-f2a9-4c91-9330-d0389f897a0f.pdf
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图表5： 建议关注公司一览表  

  10 月 11 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

璞泰来 603659.SH 50.36 1.37 1.71 2.27 2.80 36.76 29.45 22.19 17.99 

岷江水电 600131.SH 20.29 0.20 0.38 0.45 0.52 101.45 53.39 45.09 39.02 

林洋能源 601222.SH 4.68 0.43 0.51 0.60 0.71 10.88 9.18 7.80 6.59 

海兴电力 603556.SH 19.08 0.67 1.03 1.30 1.52 28.48 18.52 14.68 12.55    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   
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行业动态 
 

周行情回顾 
 

上周电力设备新能源板块各个子板块整体下滑，跌幅前三的模块分别为工业 4.0、泛在电
力物联网和充电桩，跌幅分别为 1.81%、1.79%、1.66%，核电板块表现良好，涨幅为 0.55%。 

 

图表6： 电力设备新能源行业细分板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

产业链数据更新 

 

图表7： 锂电产业链价格 

品名 规格 厂家/产地 前两周价格 前一周价格 涨跌  

三元材料 111/动力 国产 16.5-17 16.5-17 - 万/吨 

三元材料 523/动力 国产 14.7-15 14.7-15 - 万/吨 

三元材料 单晶 523 型 国产 15-15.5 15-15.5 - 万/吨 

三元材料 523/数码 国产 14-14.3 14-14.3 - 万/吨 

三元材料 镍 55 型 国产 13.5-13.8 13.5-13.8 - 万/吨 

三元材料 单晶 622 型 国产 17.5-18 17.5-18 - 万/吨 

三元材料 622/动力 国产 15-15.3 15-15.3 - 万/吨 

三元材料 811/镍 80 国产 20-20.5 20-20.5 - 万/吨 

磷酸铁锂 动力型 国产 4.2-4.5 4.2-4.5 - 万/吨 

锰酸锂 小动力 国产 4-4.6 3.9-4.5 - 万/吨 

锰酸锂 高压实 国产 3.3-3.6 3.2-3.5 - 万/吨 

锰酸锂 高容量型 国产 4.3-4.6 4.2-4.5 - 万/吨 

锰酸锂 低容量型 国产 2.8-3 2.6-2.9 ↑0.2 万/吨 

钴酸锂 4.35V 国产 23.5-24 23.5-24 - 万/吨 

三元前驱体 523 国产 9.8-10.1 10-10.3 - 万/吨 

三元前驱体 622 国产 10.4-10.7 10.6-10.9 - 万/吨 

三元前驱体 111 国产 11.6-12 11.8-12.2 - 万/吨 

氢氧化锂 电池级 国产 6.5-6.8 6.5-6.8 - 万/吨 

碳酸锂 电池级 国产 5.9-6.2 5.9-6.2 - 万/吨 

碳酸锂 工业级 国产 4.9-5.2 4.9-5.2 - 万/吨 

金属锂锂锭 工业级 国产 62-63 62-63 - 万/吨 

金属锂锂锭 电池级 国产 65-66 65-66 - 万/吨 

正磷酸铁 电池级 国产 1.2-1.3 1.2-1.3 - 万/吨 

电解钴 ≥99.8% 国产 30.2-32.2 30-32 - 万/吨 

硫酸钴 20.50% 国产 5.8-6.1 5.8-6.1 - 万/吨 

四氧化三钴 72% 国产 21.4-22 21.8-22.4 - 万/吨 

电解镍 1# 国产 13.58-13.61 13.71-13.73 ↑0.13 万/吨 
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品名 规格 厂家/产地 前两周价格 前一周价格 涨跌  

硫酸镍 电池级 国产 3-3.2 3-3.2 - 万/吨 

硫酸锰 电池级 国产 0.62-0.65 0.62-0.65 - 万/吨 

负极材料 天然 国产/高端 6.2-7.5 6.2-7.5 - 万/吨 

负极材料 天然 国产/中端 4.0-5.0 4.0-5.2 ↑0.2 万/吨 

负极材料 人造 国产/中端 4.1-5.2 4.1-5.2 - 万/吨 

中间相碳微球 G08 国产 7.0-8.0 7.0-8.0 - 万/吨 

中间相碳微球 G10 国产 6.8-7.2 6.8-7.2 - 万/吨 

中间相碳微球 G15 国产 6.6-7 6.6-7 - 万/吨 

基膜 5μm/湿法 国产/高端 5.8-6.2 5.8-6.2 - 元/平方米 

基膜 7μm/湿法 国产/高端 2.8-3.6 2.8-3.6 - 元/平方米 

基膜 9μm/湿法 国产/中端 2-2.6 2-2.6 - 元/平方米 

基膜 14μm/干法 国产/中端 1.4-1.8 1.4-1.8 - 元/平方米 

隔膜 5μm+2μm+2

μm 湿法涂覆

隔膜 

国产/中端 1-1.3 1-1.3 - 元/平方米 

隔膜 7μm+2μm+2

μm 湿法涂覆

隔膜 

国产/中端 3.7-4.6 3.7-4.6 - 元/平方米 

隔膜 9μm+2μm+2

μm 湿法涂覆

隔膜 

国产/中端 2.7-3.8 2.7-3.8 - 元/平方米 

电解液 三元/圆柱

/2600mAh 

国产 2.7-3.54 2.7-3.54 - 万/吨 

电解液 三元/常规动力

型 

国产 3.5-4.7 3.5-4.7 - 万/吨 

电解液 锰酸锂 国产 4.2-5.1 4.2-5.1 - 万/吨 

电解液 磷酸铁锂 国产 2.4-3 2.4-3 - 万/吨 

EMC 电池级 国产 3.2-4.1 3.2-4.1 - 万/吨 

DMC 电池级 国产 9.0-10.0 9.0-10.0 - 万/吨 

EC 电池级 国产 1.35-1.43 1.35-1.43 - 万/吨 

DEC 电池级 国产 0.67-0.73 0.67-0.73 - 万/吨 

PC 电池级 国产 1.2-1.35 1.2-1.35 - 万/吨 

极耳 方形动力 国产 1.4-1.5 1.4-1.5 - 元/对 

铜箔 8μm 电池级 国产 0.95-1.05 0.95-1.05 - 万/吨 

铝箔 16μm 电池级 国产 1-1.5 1-1.5 - 万/吨 

铝塑膜 113μm/数码 国产 8.9-9 8.9-9 - 元/平方米 

铝塑膜 152μm/动力 国产 2.35-2.45 2.35-2.45 - 元/平方米 

铝塑膜 中高端 韩国 15-20 15-20 - 元/平方米 

铝塑膜 113μm/数码 日本 22-28 22-28 - 元/平方米 

铝塑膜 152μm/动力 日本 25-27 25-27 - 元/平方米 

PVDF 高端 进口 29-33 29-33 - 万/吨 

方形动力电芯 磷酸铁锂 国产 29-34 29-34 - 元/Wh 

方形动力电芯 三元 国产 8.0-15.0 8.0-15.0 - 元/Wh 

数码圆柱 2500mah/三元 国产 15-23 15-23 - 元/颗 

小动力 18650 三元/2500mAh 国产 0.66-0.7 0.66-0.7 - 元/颗 

资料来源：CIAPS，华泰证券研究所 
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图表8： 多晶硅价格走势（单位：美元/千克） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

图表9： 硅片价格走势（单位：美元/片） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

图表10： 电池片价格走势（单位：美元/片） 

 

注：Wind 尚未公布 4 月 24 以来电池片价格信息。 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表11： 光伏组件价格走势（单位：美元/瓦） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表12： 太阳能电池价格走势（单位：美元/瓦） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

上周光伏产业链中，光伏级多晶硅、次级多晶硅、多晶硅片、单晶硅片价格均维持稳定。 

图表13： 光伏产业链各环节价格变动（周平均价） 

 

多晶硅片(156mm×156mm) 

（美元/片） 

光伏级多晶硅 

（美元/kg） 

次级多晶硅 

（美元/kg） 

单晶硅片(156mm×156mm) 

（美元/片） 

前一周 0.23  7.61 5.54 0.38  

前两周 0.23  7.61  5.54 0.38  

变化 0.00  0.00 0.00  0.00  

资料来源：Wind，PV Infolink，华泰证券研究所 
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图表14： 行业新闻汇总 

新闻概要  

新能源车 

四川现代确认将被现代汽 100%控股  9 月 26 日，四川现代确认，韩国现代汽车将在 2020 年初全面收购四川现代，即 100%持股四川现代。收购完成

后，现代汽车或许将对四川现代进行全面技术共享，四川现代的名字也可能发生改变。（第一电动网） 

玛莎拉蒂 2020年开启电动化时代  在继菲亚特克莱斯勒集团（FCA）发布将在意大利投资 50亿欧元的规划后，9月 26日，玛莎拉蒂正式公布了其在

生产制造、电动化和自动驾驶技术方面的全新发展电动化时代计划。未来，玛莎拉蒂旗下所有新车均将配备混合动力或纯电动驱动系统。（第一电动

网） 

新造车企业 8月集体销量回升，小鹏跌出前三 数据显示，8 月份小鹏 G3 上险量为 231 辆，环比下滑近七成，落后于威马 EX5、蔚来 ES6、哪吒 N01

等车型，位列新造车企业第四。根据保监会交强险数据，今年 8月，中国造车新势力的总销量为 5091辆，环比增长 114%。（第一电动网） 

收购加拿大电池商，特斯拉全面推进自产电池 特斯拉在动力电池领域的布局逐渐明晰。近期，有媒体报道，特斯拉悄悄收购了加拿大电池制造设备

和工程技术公司 Hibar（海霸），此举意味着特斯拉或将开始自主生产电池。（第一电动网） 

博世明年投产碳化硅微芯片，有助于提升电动车续航里程！ 据外媒报道，德国汽车零部件供应商罗伯特博世（Robert Bosch）将于明年开始在德国

生产新一代微芯片，供电动汽车使用，有助于提升能源使用效率。该芯片使用了一款不同的半导体材料，即碳化硅（SiC），具有耐高温和抗电压的

特点。（第一电动网） 

通用拟与 LG化学建立新能源汽车动力电池的合资企业   据外媒报道，LG化学正在推动与通用汽车成立新能源汽车动力电池的合资企业，通用电气还

计划在美国组建一个新的电池工厂。此前，通用汽车在与美国联合汽车工会（UAW）的谈判中，承诺在美国投资 70亿美元（约合 496亿人民币），用

于生产电动皮卡和建设电池厂。（第一电动网） 

344款新能源车型入选第 11批减免车船税目录！  10月 10日，工信部公示《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第十一

批）》。在新能源汽车方面，共有 344款新能源汽车入选，其中包括，24款插混乘用车，294款纯电动商用车，6款插电式混合动力商用车，20款燃

料电池商用车。（第一电动网） 

我国高速公路充电网基本形成,电动汽车也有了“远方”  随着充电设施在高速公路上不断建设完善，电动汽车也有了“远方”。9日,我们从国网电

动汽车公司获悉，刚刚过去的国庆长假，高速公路充电桩日均充电量大幅攀升至 40.8万千瓦时，是平时的 3.6倍，较去年同期翻番. （第一电动网） 

特斯拉发布新款液冷充电连接器专利  日前，特斯拉对外公布了一项新专利内容：液冷充电连接器。据悉，这款连接器与 Supercharger 充电站内所

用的充电连接设备类似，能够连接功率更大的直流快速充电器，且快速散尽设备热量。（第一电动网） 

受特斯拉销量下滑影响，美国纯电车型 9月整体销量下滑 19.5%  据国外媒体 InsideEVs报道，受特斯拉销量下滑影响，美国纯电动汽车 9月份整体

销量下滑了 19.5%。特斯拉占 9月美国纯电动汽车销售量的 81%左右，与去年同期销量相比，特斯拉 9月份销量下滑 27%。（第一电动网） 

 

光伏 

越南或将大型太阳能项目上网电价补贴削减 20％ 据胡志明市能源保护中心研究机构称，越南工业和贸易部已提交了一项提案草案，将大型太阳

能项目的上网电价（FIT）降低 20％.如果该提案获得政府的批准，那么适合地面安装的大型太阳能发电厂将是 1620 越南盾/千瓦时(0.0709 美元)。

（北极星太阳能光伏网） 

400W报价 1.868元/W 天合、隆基、晶澳拟中标共计 150MW组件采购 9月 25日，五家渠粤水电六师北塔山牧场 50MWp 光伏发电项目晶体硅光伏组

件中标候选人公示。根据公告，天合光能股份有限公司以总价 9826.2778 万元，单价 1.868 元/瓦，位列光伏组件第一中标候选人（北极星太阳能光

伏网） 

三部委明确将不再发布可再生能源补贴目录,财政部拨款、电网统筹补贴名单及资金发放！  国家将不再发布可再生能源补贴目录，所有可再生能源

项目通过国家可再生能源信息管理平台填报电价附加申请信息，并由电网企业根据财政部等部门确定的原则，依照项目类型、并网时间、技术水平等

条件，确定符合电价附加的项目名单和补助资金拨付顺序。（北极星太阳能光伏网） 

2019年财政部 866亿可再生能源补贴预算及分配计划   2019 年可再生能源电价附加支出预算数为 866.1 亿元，比 2018 年执行数增加 27.22 亿元，

增长 3.2%。其中，2018年预算收入 835亿元，2018年结转金额 31.1亿元。（北极星太阳能光伏网） 

多晶硅周评-需求预期助市场价格持稳微涨  本周国内单晶致密料价格区间在 7.3-7.6万元/吨，成交均价维持在 7.51 万元/吨不变。需求受下游企业

开工率提升等因素影响继续持稳增加，因此本周仍延续供不应求的市场现状，价格继续微幅回升。（北极星太阳能光伏网） 

北京市丰台区分布式光伏项目一次性补助 800 元/kW  北京市丰台区发展和改革委员会印发《丰台区节能发展专项资金管理办法（修订版）》的通知，

于 2019年 9月 20日经第 79次区政府常务会审议通过，自 2019年 10月 1日起施行。 （北极星太阳能光伏网） 

新增 49.91MW，6省市发布 9月户用光伏补贴名单  近日，甘肃、青海、浙江、北京、广东、新疆等六省公布 2019年 9月纳入户用光伏补贴名单，共

计新增 49.91MW。（北极星太阳能光伏网） 

 

风电 

GE 河南濮阳风电生产基地开工奠基。9月 26日，通用电气风电设备制造（河南）有限公司濮阳低风速风机生产基地项目在濮阳县产业集聚区举行奠

基典礼。该项目一期投资 1亿元，将于 2020年年中建成投产，专门生产单机额定发电量 2.5兆瓦的风机，达产后年产机组预计可达 200台以上。（北

极星风力发电网） 

西门子歌美飒：停止直驱式陆上风力发电机组生产。近日，西门子歌美飒在丹麦宣布，停止生产旧的直驱式陆上风力发电机组，并在当地裁员 600

余人。本次计划源自 2018年初公司制定的 2020年战略路线，此后将重点研发生产带齿轮箱的陆上风电机组以消减成本。（北极星风力发电网） 

上海电气首个自投风电项目风机基础开始浇筑。近日，上海电气风电集团内蒙古白音阿巴嘎旗别力古台 3号风电场 50MW 风电项目首台机组风机基础

顺利浇筑。（北极星风力发电网） 

资料来源：第一电动网，北极星太阳能光伏网，北极星风力发电网，华泰证券研究所 
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图表15： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

国轩高科 2019-10-08 关于实际控制人部分股份解除质押及质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672309.pdf 

金风科技 2019-10-11 关于乌鲁木齐经济技术开发区二期黄山街土地处置的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678215.pdf 

 2019-10-11 第七届董事会第五次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678216.pdf 

天顺风能 2019-10-11 2019 年第四次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678530.pdf 

 2019-10-11 2019 年第四次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678529.pdf 

 2019-10-10 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675359.pdf 

麦格米特 2019-10-08 关于董事会、监事会延期换届选举的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672230.pdf 

当升科技 2019-10-08 第四届监事会第八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5673186.pdf 

 2019-10-01 关于召开 2019 年第一次临时股东大会通知的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5670793.pdf 

 2019-09-30 关于变更募集资金投资项目实施方式的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5670767.pdf 

 2019-09-30 第四届董事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5670771.pdf 

 2019-09-30 中信证券股份有限公司关于公司变更募集资金投资项目实施方式的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5670769.pdf 

 2019-09-30 关于回复深圳证券交易所 2019 年半年报问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5670768.pdf 

 2019-09-30 第四届董事会第九次会议独立董事意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5670770.pdf 

汇川技术 2019-10-09 2019 年第二次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676746.pdf 

 2019-10-09 2019 年第二次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5676747.pdf 

 2019-09-30 关于第一大股东部分股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5670651.pdf 

欣旺达 2019-10-11 关于收到《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5680399.pdf 

 2019-10-10 关于召开 2019 年第五次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5677213.pdf 

 2019-09-30 关于控股股东部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5671014.pdf 

晶盛机电 2019-09-30 关于部分董事、高级管理人员减持股份的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-30\5671109.pdf 

星源材质 2019-10-10 关于使用部分暂时闲置自有资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5677292.pdf 

 2019-10-09 关于持股 5%以上股东减持股份计划期限届满未减持公司股份的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5674116.pdf 

 2019-10-08 2019 年第三季度可转换公司债券转股情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5673183.pdf 

 2019-10-08 关于使用部分暂时闲置自有资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5673184.pdf 

国电南瑞 2019-10-09 国电南瑞关于公司债券获中国证监会核准批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5672860.pdf 

通威股份 2019-10-10 通威股份发行股份购买资产之限售股上市流通公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675626.pdf 

 2019-10-10 中信建投证券股份有限公司关于通威股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金之部分限售股上市流通的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5675625.pdf 

 2019-10-09 通威股份可转债转股结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5672861.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678529.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5672230.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5673186.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5670767.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5677213.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5671014.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-30/5671109.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5677292.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

宏发股份 2019-10-12 宏发股份关于使用自有资金购买理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5679091.pdf 

 2019-10-01 宏发股份关于有格投资有限公司股份质押解除的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5671039.pdf 

 2019-10-01 宏发股份关于有格投资有限公司股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-10\2019-10-01\5671038.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

1、新能源车产销量增长不达预期，产业链盈利增长低于预期 

首先，新能源车目前经历从政策主导向市场主导转型的过渡期，不仅受政策影响，消费者

偏好以及相关车型的推出进度也会影响。其次，锂电产业链均面临洗牌，洗牌的时间和洗

牌过程中的降价程度可能超过我们预期，导致产业链各环节的盈利增长低于预期。 

 

2、光伏装机增速低于预期，行业竞争激烈程度超预期 

首先是光伏装机规模不达预期，其次，市场价格竞争加剧可能导致降价程度超过预期，最

后，存在相关公司生产线建设及产能投放进度不及预期的风险。 

 

3、风电装机不达预期、弃风限电改善不达预期 

风电装机规模不达预期风险；上游材料价格快速上涨风险；新建或外延收购产能不及预期；

汇率波动对公司业绩不确定性影响。 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5679091.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-01/5671039.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-10/2019-10-01/5671038.pdf
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