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资料来源：Wind 

 贸易摩擦迎转机，新品催化再酝酿 

TMT 一周谈之电子-20191013 
贸易摩擦峰回路转，谷歌、华为新品发布会有望继续催化电子强势行情 

新一轮中美经贸高级别磋商中，双方在农业、知识产权保护、汇率、金融
服务、扩大贸易合作、技术转让、争端解决等领域取得实质性进展，我们
认为，贸易摩擦进入缓和阶段利好风险资产走势。与此同时，谷歌 pixel 4

旗舰手机、华为 nova 5T 系列手机发布会将在下周举行，有望通过 5G 通
信、毫米波手势识别、屏下摄像头等创新亮点再度催化电子强势行情，我
们看好在 5G 时代由网到端展现竞争力的华为引领消费电子进入高速物联
的新一轮创新周期，投资主线依然围绕射频前端集成化、天线有源化及核
心元器件国产化，主题方面建议关注 VR/AR。 

 

消费电子产业链进入业绩验证期，旺季行情如期而至 

电子行业进入业绩预告期，根据公告，19Q3 领益智造、蓝思科技的归母
净利润分别为 7.8-9.8 亿元(YoY 242.59%-329.80%)、12.4 亿元-12.7 亿元
(YoY 105%-110%)，3C 旺季行情如期而至。如我们 7 月份以来的主要观
点：短期而言，19Q3 苹果三款新机的同时发布以及华为销量的超预期为
3C 供应链提供业绩支撑，新机的频繁发布提供持续的情绪催化；中期而言，
在 4G 完成移动互联网推广普及之后，5G 手机的换机进度有较大超预期潜
力；长期而言，华为鸿蒙 OS 和 1+8+N 的产品架构显示了 IoT 时代智能终
端的品类扩张能力，消费电子新一轮创新周期伊始，行业迎来戴维斯双击。 

 

类似 TWS 成长逻辑，5G 商用有望推动 VR 技术突破与应用普及  

根据中国新闻网讯，工信部电子信息司副司长任爱光表示：近年来全球 VR

产业正从起步培育期向快速发展期迈进，5G 将推动 VR 的技术突破与应用
普及。我们认为，与苹果 Airpods 所引发的 TWS 耳机革命类似，TWS 是
手机声学元件的外部化，将语音通话、收听功能从手机终端中复制、分离
出来，优化收听体验；而 VR/AR 眼镜则是将手机显示元件的外部化，创建
另一块显示屏，丰富人机交互的方式，继续重点推荐歌尔股份、水晶光电。 

 

本周专题：替代应用多元，单机用量提升，MLCC 行业具备长期成长潜力 

据集微网讯，近日台系被动元件厂华新科对外宣称，公司 MLCC 产能吃紧，
停止接单；国巨和三星电机也以产能紧张为由，控制出货，我们认为，MLCC

价格经过上半年的大幅下跌，目前已触底企稳。随着大容量化技术的进步，
MLCC 得以替换部分在数字电路上的铝电解电容器。此外，在 IoT、5G 快
兴起的背景下，3C 集成度提升所带来的退耦需求以及信号高速传输所带来
的匹配滤波需求使得 MLCC 的单机用量快速提升，与此同时，新能源汽车
的渗透以及汽车电子化的升级使得汽车正成为 MLCC 重要的下游需求来
源。基于 MLCC 行业的长期成长潜力，建议关注风华高科、三环集团。 

 

投资组合 

硕贝德、歌尔股份、水晶光电、光弘科技、视源股份、立讯精密、顺络电
子、江海股份、鹏鼎控股、海康威视、京东方 A 、洲明科技、利亚德 

 

风险提示：经济下行中业绩兑现风险，电子产品渗透率不及预期的风险。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

300322.SZ 硕贝德 26.92 买入 0.15  0.35  0.54  0.72  179.47  76.91  49.85  37.39   

002241.SZ 歌尔股份 18.40 买入 0.27  0.37  0.50  0.59  68.15  49.73  36.80  31.19   

002273.SZ 水晶光电 15.26 买入 0.55  0.37  0.44  0.52  27.75  41.24  34.68  29.35   

300735.SZ 光弘科技 28.47 买入 0.77  1.11  1.44  2.04  36.97  25.65  19.77  13.96   

002138.SZ 顺络电子 21.70 增持 0.59  0.76  0.93  1.16  36.78  28.55  23.33  18.71    
资料来源：华泰证券研究所 
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本周观点 
 

行情回顾 

 

过去一周，上证综指、申万 A 股、沪深 300 分别上涨 2.36%、2.55%、2.55%，电子行业

整体上涨 0.86%，二级子行业中元件、光学光电子涨幅居前，分别上涨 2.19%、1.53%，

显示器件表现弱势，下跌 1.90%。海外市场台湾资讯科技指数上涨 2.65%，恒生资讯科技

业上涨 0.73%、费城半导体指数上涨 2.08%。 

 

图表1： 一周内各行业涨跌幅  

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

   

图表2： 一周内行业走势  图表3： 一周内各子板块走势 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表4： 一周涨跌幅前十名公司 

涨幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 跌幅前十 公司代码 涨跌幅（%） 

蓝思科技 300433.SZ 19.03 传音控股 688036.SH (17.70) 

勤上股份 002638.SZ 13.58 木林森 002745.SZ (9.82) 

恒铭达 002947.SZ 12.89 宇瞳光学 300790.SZ (7.85) 

飞荣达 300602.SZ 12.56 大华股份 002236.SZ (7.82) 

GQY 视讯 300076.SZ 12.38 五方光电 002962.SZ (7.44) 

生益科技 600183.SH 11.67 光峰科技 688007.SH (6.28) 

华微电子 600360.SH 11.34 环旭电子 601231.SH (5.91) 

汉威科技 300007.SZ 10.69 东旭光电 000413.SZ (5.28) 

麦达数字 002137.SZ 10.57 海康威视 002415.SZ (5.02) 

博敏电子 603936.SH 10.55 维信诺 002387.SZ (4.77) 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  
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替代应用多元，单机用量提升，MLCC 行业具备长期成长潜力 

 

据集微网讯，近日台系被动元件厂华新科对外宣称，公司 MLCC 产能吃紧，停止接单；国

巨和三星电机也以产能紧张为由，控制出货，我们认为，MLCC 价格经过上半年的大幅下

跌，目前已触底企稳。随着大容量化技术的进步，MLCC 得以替换部分在数字电路上的铝

电解电容器。此外，在 IoT、5G 快兴起的背景下，3C 集成度提升所带来的退耦需求以及

信号高速传输所带来的匹配滤波需求使得 MLCC 的单机用量快速提升，与此同时，新能源

汽车的渗透以及汽车电子化的升级使得汽车正成为 MLCC 重要的下游需求来源。基于

MLCC 行业的长期成长潜力，建议关注风华高科、三环集团。 

 

电容器根据不同电介质可分为陶瓷电容器、 铝电解电容器、钽电解电容器、薄膜电容器

等。根据 Prismark 数据，2017 年陶瓷电容器在电容器市场的份额最高，达到 56%，其优

势主要在于体积小、高频特性好，价格低等。据产业信息网的数据，2019 年国内陶瓷电

容器市场有望达 577 亿人民币。MLCC 产品 1960s 由美国人发明，1980s 由日本人发扬

光大并实现低成本量产。80 年代陶瓷电容器主要用于电视调谐器的高频电路，随着大容

量化技术的进步，MLCC 得以替换在数字电路上用于去耦的铝电解电容器或钽电解电容器，

从而打开了市场空间。 

 

图表5： 2017 年陶瓷电容在电容器市场占据半壁江山  图表6： 大容量化增强 MLCC 替代潜力 

 

 

 

资料来源：国巨，华泰证券研究所  资料来源：TDK，华泰证券研究所 

 

MLCC 在降压性 DC-DC 转换器上可替代钽电解电容，实现更优异的抑制纹波特性。以采

用输出电压 5V，开关频率 300kHz 的降压性 DC-DC 转换器为例，日本村田对采用 3 颗 

0603 规格的 22μF MLCC 电路、100μF 的聚合物电容电路、100μF 的钽电解电容器电

路进行测试比较，三者的纹波分别为 14mV、9mV、50mV，MLCC 所实现的抑制纹波电

压的效果明显优于钽电解电容，并且在降低成本、减少安装空间、可靠性和负载响应上都

更具优势，尽管由于 MLCC 的 ESR 较低容易产生异常震荡，但也可以通过适当调整补偿

电路而消除。 

 

图表7： 降压型 DC-DC 转换器电路图  图表8： MLCC DC-DC 转换器输出纹波 14mV 

 

 

 
资料来源：村田官网，华泰证券研究所  资料来源：村田官网，华泰证券研究所 
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MLCC 可替代智能手机 GSM 用 PA 电源中的钽电容。根据村田测试结果，通过 MLCC 替

代钽电容，可实现低 ESR、低 ESL，静噪效果更好，纹波电流导致的发热量更小，因此

可以使用更低容值的产品，实现设备小型化设计，在智能手机端应用优势突出。 

 

图表9： GSM 用 PA 电源电路图  图表10： MLCC 替换 GSM 用 PA中钽电容的方案示意图 

 

 

 
资料来源：村田官网，华泰证券研究所  资料来源：村田官网，华泰证券研究所 

 

图表11： MLCC 替代智能手机 GSM 用 PA 电源中的钽电容的优势 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

功能复杂度提升、信号传输速度提升都会带来 MLCC 单机用量提升 

 

在物联网、5G 快速发展的背景下，3C 功能复杂度提升所带来的各模块间的退耦需求以及

信号高速传输所带来的匹配滤波需求使得 MLCC 在原先应用市场中的单机用量快速提升。

根据产业信息网数据，就目前单机 MLCC 用量而言，以笔记本电脑、LCD/LED 电视及手

机用量最大，单台笔记本电脑 MLCC 量约为 400-800 只，单台 LCD/LED 电视用量约

500-800 只，单部 4G 手机的 MLCC 量在 300-400 只不等。 

 

图表12： MLCC 在 iPhone 中的单机用量持续提升  

 

资料来源：产业信息网，华泰证券研究所 
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以 iPhone 为例，根据产业信息网数据，iPhone 6 的 MLCC 用量为 785 颗，iPhone 7 的

用量为 890 颗，而 iPhone 8 的 MLCC 用量则达到 1000-1100 颗，且多为小尺寸。同样，

对于高端 LTE-advanced 手机而言，由于信号传输速率和集成度的升级，其单机用量达到

550-900 颗，而 2G/3G 手机的单机用量仅为 100-200 颗。 

 

图表13： 通信标准升级带来的单机 MLCC 用量提升（单位：颗） 

 2G/3G 低端 LTE 中端 LTE 高端 LTE-advanced 

MLCC 数量 100-200 200-400 300-500 550-900 

其中超小型 MLCC 数量 / 100-200 200-400 350-650 

资料来源：产业信息网，华泰证券研究所 

 

汽车电子正成为 MLCC 重要增量市场 

 

新能源汽车的渗透以及汽车电子化的升级使得汽车正成为被动元件重要的下游需求来源，

根据 Paumanok 数据，2017 年全球 MLCC 的下游应用主要可以分为移动通讯、PC、TV、

汽车、工业、家电这六大类，占比分别为 31%、21%、11%、16%、11%、10%，汽车为

MLCC 的第三大下游应用市场。 

 

图表14： 2017 年汽车是 MLCC 的第三大下游应用市场  图表15： 特斯拉单车 MLCC 用量超过 8000 颗 

 

 

 

资料来源：Paumanok，华泰证券研究所  资料来源：KEMET，华泰证券研究所 

 

与 iPhone 单机 MLCC 用量提升的发展轨迹类似，汽车电子化同样带来单车 MLCC 用量的

快速提升。根据 KEMET 数据，特斯拉 Model 3、Model S、Model X 系列车型中 MLCC

的用量均超过 8000 颗，而传统内燃机汽车的单车 MLCC 用量仅约 2400 颗。 
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重点公司概览 
 

图表16： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

硕贝德 

(300322.SZ) 

上半年业绩符合预期，天线业务营收同比增长 54.64%，维持买入评级 

公司发布半年报，上半年实现营收 8.50 亿元（YoY+2.33%），其中天线 4.23 亿元（YoY+54.64%）、指纹模组 2.67 亿元（YoY-20.14%）、

芯片封装 1.12 亿元（YoY-23.65%）。上半年实现归母净利润 0.91 亿元（YoY+174.15%），扣非后归母净利润 0.32 亿元（YoY+21.02%），

符合市场预期。公司自 17 年起坚定践行“两个聚焦、一个强化” 的发展战略，不断加大在终端天线、基站天线、车载 V2X 天线、射

频前端模组等方面的研发投入及市场开拓力度，根据公司中报，上半年 5G 相关业务的商业化进展情况亮眼，维持 19-21 年

0.35/0.54/0.72 元的 EPS 预期，目标价 19.32-20.37 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：硕贝德(300322,买入): 业绩符合预期，5G 天线全面发力 

歌尔股份 

(002241.SZ) 

业绩超预期，智能无线耳机和智能穿戴业务构成核心增长动能 

歌尔发布 19H1 业绩：收入同比增长 61.1%至 135.76 亿元；归母净利润同比增长 17.7%至 5.24 亿元，略超市场预期；扣非归母净利

润同比增长 56.7%至 4.17 亿元。其中，19Q2 收入同比增长 79.7%至 78.7 亿元，归母净利润同比增长 22.8%至 3.21 亿元，扣非归母

净利润同比增长 52.6%至 2.56 亿元。我们认为歌尔当前正处于资产盈利能力修复拐点，看好歌尔在 5G 时代智能无线耳机、可穿戴设

备以及 VR/AR 市场需求放量中的增长潜能。我们预计 19-21 年 EPS 为 0.37/0.50/0.59 元，上调目标价至 14.96~16.08 元，重申“买

入”评级。 

 点击下载全文：歌尔股份(002241 SZ,买入): 业绩超预期，VR 龙头厉兵秣马 

顺络电子 

(002138.SZ) 

上半年业绩略低于预期，季度毛利率继续走高，维持增持评级 

顺络电子 19H1 实现营收 12.17 亿元(YoY+7.77%)，归母净利润 1.95 亿元(YoY-13.80%)，扣非后归母净利润 1.82 亿元(YoY-4.95%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收正增长，但是由于汇兑损失(19H1 共 664 万元)、研

发费用(19H1 共 8425 万元)及人工费用(19H1 员工数同比新增 906 人，人工支出增加 4362 万元)的拖累造成业绩略低于市场预期。公

司 Q2 单季营收 6.73 亿元(YoY+5.50%)创历史新高，毛利率环比提升 0.87pct 达 35.65%，我们维持对公司 19-21 年 0.76/0.93/1.16

元 EPS 预期，目标价上调至 26.45-28.71 元，增持评级。 

 点击下载全文：顺络电子(002138 SZ,增持): 毛利率继续走高，片感龙头掘金 5G 

水晶光电 

(002273.SZ) 

成像光学及生物识别助力营收增长，新型显示布局静待 AR 增长潜能释放 

水晶成立于 2002 年，是国内领先的精密光电薄膜元件供应商。水晶积极发掘 3D 感知/成像及 AR 眼镜增长机遇，已成为全球领先的具

备窄带滤光片量产能力的公司，并通过外延投资及产业合作卡位 AR 市场。我们认为水晶将实现收入及利润稳健增长，因 1）多摄/潜

望式镜头模组及光学屏下指纹识别渗透率提升驱动蓝玻璃 IRCF 需求量提升；2）3D sensing 终端应用场景不断拓展，窄带滤光片及晶

圆级镀膜需求大幅增加；3）AR 新品推出逐步释放行业增长潜能，前瞻布局新型显示实现 AR 镜片量产。我们预计 19-21 年 EPS 为

0.37/0.44/0.52 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

 点击下载全文：水晶光电(002273 SZ,买入): 镀膜龙头尽享 3D 感知、AR 新机遇 

洲明科技 

(300232.SZ) 

19Q1 业绩超预期，5G 智慧灯杆成为新增亮点，维持买入评级 

18 年公司实现营收 45.24 亿元（YoY 49.29%），归母净利润 4.12 亿元（YoY 45.01%），扣非后净利润 4.03 亿元（YoY 58.79%），

业绩略低于我们预期，主要系汇兑损失、LED 显示毛利率下滑及销售费用超预期所致。19Q1 公司实现营收 11.18 亿元（YoY 30.09%），

归母净利润 0.82 亿元，在存在 0.2 亿元汇兑损失的影响下依然同比增长 56.65%，超出市场预期。我们看好在 DOT 时代，公司小间距

LED 应用市场的拓展、份额的提升以及产品结构的升级，看好智慧灯杆逐步成为公司重要的业绩增量，预计 19-21 年 EPS 分别为

0.77/1.12/1.43 元，目标价上调至 13.90-15.44 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：洲明科技(300232,买入): 小间距增势不减，5G 灯杆再添亮点 

江海股份 

(002484.SZ) 

上半年业绩符合预期，季度毛利率再创新高，维持买入评级 

江海股份 19H1 实现营收 9.56 亿元(YoY+5.78%)，归母净利润 1.03 亿元(YoY-5.10%)，扣非后归母净利润 8.45 亿元(YoY+3.09%)，

在去年同期被动件行业缺货涨价、客户备货提前造成的高基数前提下依然实现营收和扣非归母净利润的正增长，符合市场预期。Q2 单

季公司实现营收 5.11 亿元(YoY+3.29%)，毛利率达 30.67%创历史新高，但在新品销售费用和研发费用的影响下，Q2 扣非归母净利润

为 0.51 亿元(YoY-16.67%)，我们维持对公司 0.38/0.50/0.62 元的 EPS 预期，目标价 7.64-8.79 元，重申买入评级。 

 点击下载全文：江海股份(002484 SZ,买入): Q2 毛利率再创新高，继续加码超容 

视源股份 

(002841.SZ) 

上半年业绩略超预期，Q3 业绩指引大幅超预期，维持买入评级 

视源上半年实现营收 72.05 亿元(YoY+15.85%)，归母净利润 5.64 亿元(YoY+46.46%)，扣非后归母净利润 5.35 亿元(YoY+45.73%)，

略超市场预期，主要系上游原材料价格下跌造成的盈利能力改善，19H1 公司毛利率 25.99%，同比提升 6.22pct。此外，公司预计 1-9

月归母净利润 12.32-14.48 亿元，同比增长 45%-70%，对应 19Q3 单季归母净利润 6.68-8.84 亿元，同比增长 43.66%-90.11%，大幅

超出市场预期。基于公司毛利率的趋势性改善，我们将公司 EPS 预期由 2.21/3.01/4.12 元调整至 2.42/3.30/4.07 元，对应目标价由

78.55-83.23 上调至 84.83-92.10 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：视源股份(002841 SZ,买入): 优秀一如既往，Q3 指引大超预期 

TCL 集团 

(000100.SZ) 

剥离重组资产，备考收入、净利快速增长，维持“增持”评级 

2019年8月12日公司披露2019年中报，公司2019H1实现营业收入437.82亿元，同比-16.64%，归母净利润20.92亿元，同比+31.93%，

扣非后归母净利润同比-74.79%，符合我们预期。考虑到公司 Q2 开始剥离重组资产，备考口径下 2019H1 实现营业收入 261.19 亿元，

同比+23.94%，归母净利润 20.92 亿元，同比+42.28%。我们维持公司 2019-2021 年 EPS 为 0.32、0.39、0.43 元的预测，维持“增

持”评级。 

 点击下载全文：TCL 集团(000100,增持): 备考收入、归母净利同比+24%、+42% 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/389f9d36-93c5-4e71-b481-0b958c525dda.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0e7bf46e-f685-4b6c-a4ff-26cfca65efc4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/894e6b26-0e62-45d9-9c3a-39a7fa1ca00d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/06be29b5-1361-4412-99c7-8803a76ed0d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/921b691a-566f-4402-9f46-009ad1cba68b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/484589b0-939b-41ff-a897-96a60318aca1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/623f3e52-30d2-429f-86e7-5555702e3f49.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5ca8d3f5-8986-4bf3-bcad-dc208b500132.pdf
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海康威视 

(002415.SZ) 

Q2 改善明显，半年报超市场预期，维持“买入”评级 

海康公布 2019H1 财报，营收 239.23 亿元，归母净利润 42.17 亿元，扣非后归母净利润 41.22 亿元，同比分别增长 14.6%、1.67%、

2.82%。2019 年 Q1、Q2 单季度营收分别为 99.42、139.81 亿元（同比增长 6.17%、21.46%），归母净利润分别为 15.36、26.81 亿

元（同比增长-15.41%、14.98%），扣非后归母净利润 14.83、26.39 亿元（同比增长-18%、19.92%）。2019H1 虽净利润低增长，

但 Q2 环比改善明显，带来半年报总体超预期。同时 2019H1 海康毛利率为 46.33%，比上年同期提高 1.83pct。维持海康

2019-2021EPS1.44、1.74、2.11 元的预测，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：海康威视(002415,买入): Q2 改善明显，2019H1 业绩超预期 

光弘科技 

(300735.SZ) 

宏观开局平稳，预期后续行业订单逐步向好，给予“增持”评级 

光弘同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 15.98 亿元，归母净利润 2.73 亿元，扣非后归母净利润 2.38 亿元，分别较

上年度增长 25.43%、57.48%、43.63%。2019 年 Q1 营业收入 4.41 亿元，归母净利润 0.82 亿元，扣非后归母净利润 0.69 亿元，分

别较上年度增长 63.55%、280.49%、247.19%。2018 年 H2 景气度提升，2019Q1 业绩靓丽。Q1 历来为行业淡季，同时还有春节因

素的扰动，而光弘 Q1 扣非 0.69 亿元，约为 2018 年 Q3、Q4 行业旺季之时归母净利润的 90%，大超预期。2019 年，头部客户品控

策略变化带来公司订单量价齐升，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：光弘科技(300735,买入): “匠心”助力客户成就自我,扩产匹配客户需求 

大族激光 

(002008.SZ) 

营收总体平稳，非 IT 业务持续成长，给予“增持”评级 

大族激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 110.29 亿元，归母净利润 17.19 亿元，扣非后归母净利润 14.54 亿元，

分别较上年度增长-4.59%、3.22%、-11.40%。2019 年 Q1 营业收入 21.26 亿元，归母净利润 1.60 亿元，扣非后归母净利润 1.42 亿

元，分别较上年度增长 25.65%、-55.92%、-19.54%。2018 年受大客户创新大小年及经济波动影响，大族 2018 年年报扣非业绩同比

下滑，但总体符合预期，其中非 IT 业务持续成长；激光设备收入对应终端客户 Capex，在预期经济触底背景下，预期后续行业订单逐

步向好，大族作为行业龙头更为受益，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：大族激光(002008,增持): 非 IT 业务持续成长，大客户创新弹性值得期待 

锐科激光 

(300747.SZ) 

价格战致毛利率承压，但锐科立足实际，战略得当，给予“增持”评级 

锐科激光同时公布 2018 年及 2019Q1 财报，2018 年营业收入 14.62 亿元，归母净利润 4.33 亿元，扣非后归母净利润 3.95 亿元，分

别较上年度增长 53.63%、56.05%、45.53%。2019 年 Q1 营业收入 3.99 亿元，归母净利润 1.00 亿元，扣非后归母净利润 0.79 亿元，

分别较上年度增长 24.27%、-10.88%、28.56%。2018 年年报符合预期，2019 年 Q1 收入增长符合预期，扣非后归母净利润略低于预

期。扣非后归母净利润低于预期，主要系国内激光器价格战致毛利率承压，但针对价格战，锐科制定了“人才激励、产品质量提升、

工艺提升”的务实战略夯实自身龙头地位，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：锐科激光(300747,增持): 行业竞争激烈，制定务实战略夯实龙头地位 

利亚德 

(300296.SZ) 

18 年业绩低于预期，19 年聚焦产品创新及渠道建设，维持买入评级 

公司发布 18 年年报，营收 77.01 亿元（YoY 19.01%），净利润 12.65 亿元（YoY 4.53%），扣非净利润 12.02 亿元（YoY 2.89%），

大幅低于市场预期，主要系 18 年各地政府执行“去杠杆”政策造成夜游经济、文化旅游营收增速低于预期。根据年报 19 年公司将一

方面加大智能显示前沿技术研发和产品创新，培育 2C 业务；一方面将继续推进千店互联计划并加强海外营销体系投入。我们将公司

19-20 年 EPS 预期由 0.84、1.14 元下调至 0.61、0.73 元，目标价由 9.73-11.37 元下调至 9.15-9.76 元，维持买入评级。 

 点击下载全文：利亚德(300296,买入): 不忘初心坚持产品创新与渠道建设 

大华股份 

(002236.SZ) 

大华 Q4 营收及利润增长企稳，静待 2019 年经营改善逐步体现  

大华发布 2018 年年报, 2018 年营业总收入 236.66 亿元，同比增长 25.58%；归母净利润为 25.32 亿元，同比增长 6.42%。其中 Q4

单季度营收 86.35 亿元，同比增长 21.26%,归母净利润为 9.68 亿元,同比增长 3.63%。2018 年，受国内经济去杠杆和海外贸易摩擦影

响，大华总体收入增速同比放缓，同时因综合毛利率的下降（1.07pct）及期间费用率的提升（0.07pct），导致全年利润同比增速不及

收入同比增速，不及预期。但 Q4 单季收入增速逐步企稳，且毛利回升。2019 年我们预计公司内部继续推进精细化管理，改善逐步体

现，预计 2019-21EPS0.85、0.99、1.25 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大华股份(002236,买入): 经营改善效果初显， 静待 2019 宏微观改善  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表17： 建议关注公司一览表  

  10 月 11 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

信维通信 300136.SZ 37.50 1.02 1.11 1.47 1.92 36.76 33.78 25.51 19.53 

兆易创新 603986.SH 141.20 1.26 1.66 2.36 3.04 112.06 85.06 59.83 46.45 

激智科技 300566.SZ 25.29 0.27 0.62 0.81 1.03 93.67 40.79 31.22 24.55 

瑞丰光电 300241.SZ 5.98 0.16 0.39 0.57 0.74 37.38 15.33 10.49 8.08 

飞荣达 300602.SZ 50.00 0.53 0.96 1.30 1.67 94.34 52.08 38.46 29.94    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5e4070a7-a83c-415a-adee-4182669b72a2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/dc6c0570-e395-47df-858c-53dda73b4063.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/ca26a6ef-919d-41b5-8ed7-de19722323b3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f83c243-b884-4593-ae60-be8f3d4ea821.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/586d9651-d3df-4399-97b4-63d5f5499720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/65b2d3c0-da2b-4974-8dfd-2ffec11d93f0.pdf
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行业动态 
 

图表18： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 12 日 北大科技园 2019 年第十期·经济篇：华为苹果引领消费电子创新发展新周期（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 中视传媒 上市游企 8 家存爆雷风险、9 家屡违规 游戏业还好吗？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 腾讯网 9 月，卖出了 49.7 万部 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 搜狐网 OPPO 再亮剑！90HZ 电竞屏+骁龙 855P+65w 快充，根本抵抗不住诱惑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 腾讯网 谁在逼国产手机一再降价？旗舰机低至三千，市场竞争到底有多激烈（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 中证网 9 月国内手机市场总体出货量环比增长 17.4%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 搜狐网 靠新款 iPhone 爆料维系影响力？苹果未来表现难被长久看好（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 通信世界网 中国联通 5G 创新应用 点亮 2019 年中国国际数字经济博览会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 搜狐网 灵云四川话语音识别，这个技术很“要得”（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 界面新闻 9 月手机整体出货量下降 7.1%，其中 5G 手机仅出货 49.7 万部（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 中国通信网 运营商拥抱 SD-WAN 的正确姿势（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 观察者网 9 月国内手机出货量同比下降 7.1% 市场或等待 5G 手机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 观察者网 9 月国内手机出货量数据：3623.6 万部 同比下降 7.1%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 搜狐网 共享充电宝的真正挑战是？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 腾讯网 IDC 发布第三季度全球 PC 出货量，惠普、联想增长势头强劲！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 新浪微博 长江证券--长江证券电子行业 2019 年三季度业绩前瞻【行业研究】（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 新浪财经 中国信通院：9 月国内手机市场整体出货量同比下降 7.1%，环比增长 17.4%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 新浪微博 5G 换机潮前夜：手机大盘需求下滑 头部厂商竞争激烈（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 21 世纪经济报道 暗战：5G 换机潮前夜（点击查看原文） 

2019 年 10 月 12 日 中国证券报 从“鸿雁传书”到“万物互联”：70 年通信成就斐然（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 如涵控股掀开一个脆弱的网红电商生态（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 苹果计划 2022 年在 iPhone 上使用自研 5G 调制解调器（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 腾讯网 Canalys：Q3 全球个人 PC 出货增长 4.7％ 联想居首苹果第 4（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中金在线 三季度全球 PC 销量排名：联想击败惠普蝉联第一，苹果销量下跌（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 NIO OS 新版更新 联想车联网服务助力蔚来汽车智能化升级（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 新机不断！OPPO Reno2 Z 火速曝光（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 IT 之家 OPPO Reno2 Z 入网工信部：后置四摄+无刘海全面屏（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 联想蝉联 PC 出货量全球第一，独占近四分之一市场份额（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 OPPO Reno2 Z 入网工信部 搭载非刘海屏（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 腾讯网 LGD 考虑关闭 AppleWatch OLED 屏产线（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 NetEvents 2019 硅谷召开：5G、AI、多云成焦点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 同为 1800 元，一款骁龙 730G，另一款骁龙 855，你选谁？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 TechWeb 苏宁易购联手天猫启动 5G 战略合作 组建 5G 联盟（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 阿思达克 双十一成 5G 营销节点 联通料明年 5G 手机在中国市佔率逾 26%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 EEFOCUS 不靠数量抢占市场 提升产品体验 手机厂商在 5G 时代该这么做（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 钛媒体 中国手机开辟第二战场（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 妮妮爱科技 5G 共建共享战略会减少投资？不会！受益者是这些人（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中关村在线 全球 PC 第三季度出货量增长 1.1% 联想份额居首（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中证网 中国联通陈丰伟：预计明年 5G 手机在中国市场占有率将超过 26%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 高通：5G 领先地位源于长期的基础研发投入（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 超高性价比入门神机！中兴 Blade A7s 开启预售（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 界面 Android 之父公开新手机照片，长条形状酷似遥控器（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 新浪 国产内存芯片正加速发展 何时才能彻底打破垄断？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 时代在线 为扩大用户群体，OPPO Reno 探索游戏玩家市场（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 麒麟 980+4000wAI 三摄，上市两个月降价也无人问津，余承东很困惑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 4G 入门手机从千元机走向百元机，4G 用户数持续看涨 5 年有望到 25 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 中国占据全球 95%电子烟工厂 市场混乱缺乏监管争议大（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 核心路由器迈入 2T 时代 推动骨干网能力再进化（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 人工智能改变学习方式，消费级应用新品不断涌现（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 诺基亚 8.2 5G 版曝光：全面屏+四摄 MWC2020 亮相（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 专访 OPPO 高层：Reno Ace 定位硬核科技 不做 5G 测速机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 OPPO Reno Ace 发布：3199 元起，最大亮点是高达定制（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 性价比手机新格局形成，OPPO Reno Ace 成挤压荣耀、小米最强主力（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 广东移动携手中兴率先在企业 B2B 领域完成 BRAS/BNG 内嵌 CDN 演进探索（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 新浪网 全球 PC 出货量同比增长 1.1%：联想稳居首位 苹果第四（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 5G 真的可以帮助手机厂商“逆天改命”吗？（点击查看原文） 
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2019 年 10 月 11 日 21 世纪经济报道 AI 芯片已形成国产替代  科企多策应对外部冲击（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 21 世纪经济报道 SDP 广州增城面板厂量产延后 鸿海面板之路艰难前行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 21 世纪经济报道 全球显示市场竞争加剧 三星豪掷 110 亿美元押注新赛道（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中华工商时报 诸多 5G 新应用将亮相中国国际信息通信展览会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 投资快报 5G 基站用 PCB 价量双增 龙头公司今年以来景气度提升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 搜狐网 65W、90Hz、855+，OPPO Reno Ace —— 王牌飞行员申请出战（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 搜狐网 OPPO K5 打头阵，65W 超级闪充+90Hz 电竞屏的 OPPO Reno Ace 发布（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 云财经 2019 年中国国际信息通信展 10 月 31 日-11 月 3 日将在京举行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 云财经 OPPO Reno Ace 新机发布 搭载汇顶科技屏下光学指纹方案（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 通信世界网 推动国家卫星通信发展 信通院与中国卫通签署战略合作协议（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 腾讯网 阿里京东向美国停售电子烟，国内照常销售引双标质疑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 北京商报 iPhone11 系列高开低走 部分二手苹果机型涨价（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 通信世界网 TCL 通讯：5G、AI、IoT 是十年趋势，中国消费者正在引领全球（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 腾讯网 国产芯片厂商崛起，打破外资芯片长期垄断，跻身世界闪存行业前十（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 新浪网 百亿美元加持 OLED 电视会迎来春天吗（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 新浪财经 5G 手机在中国卖不过 2G 手机？ 专家：厂商出货较少（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 腾讯财经 海康威视断供背后：中兴被制裁时已提前备货，80％芯片靠华为（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 36 氪 申港证券：5G 手机 2020 年突破 2 亿部（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 新京报 5G 预约用户超千万 套餐最快本月推（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 腾讯网 5G 手机销量出炉，vivo 成最大赢家，华为准备充足（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 谷歌可能会在下周的活动中宣布 5G Pixel 4_Google（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 腾讯网 太突然！联发科 5G 处理器跑分曝光，性能竟然不输华为（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 腾讯网 爆发，安卓集体被坑，三星额外发现 17 个安全问题（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 深圳新闻网 深圳 2019 手机壳“黑榜”发布！部分手机壳指标超标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 腾讯网 国内市场竞争惨烈，三星索尼黯然退场，苹果还能撑多久？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 华为起诉传音或意在非洲市场，然要夺取市场恐不容易（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 澎湃 位于卢旺达首都的智能手机工厂开张，两款非洲制造的手机发布（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 TechWeb 谷歌启动 5G 手机试生产 最早或下周发布（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 Android 之父晒新款手机，造型酷似遥控器（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 摩托罗拉发布 One Macro：千元机、后置三摄（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 财联社 谷歌可能在下周的活动上推出 5G 智能手机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 36 氪 华为 nova 5T 即将上线德国，意在力挽欧洲市场（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 中证网 工信部：8 月智能手机产量同比下降 10.7%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 财联社 1-8 月规模以上电子信息制造业增加值同比增长 8.5%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 Android 之父正在做的新手机，是全面屏时代的「怪咖」（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 挖贝网 5G 预约突破千万 科技驱动汉鼎宇佑智慧产业加速升级（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 Ofweek 维科网 安卓现高危漏洞：18 款手机中招（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 苹果申请新专利 未来 iPhone 镜头或不再凸起（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 中国质量新闻网 广东省市场监管局抽查 50 批次计算机及其配件产品 不合格 11 批次（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 飞象网 最清晰的广电 5G 路线图流出 或将选择 SA 独立组网方式（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 手机厂商金九银十抢攻“制高点”，谁能成功卡位高端市场？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 安防展览网 人工智能赋能金融 带来银行业创新与变革（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 搜狐网 激荡四十年：华为腾讯比亚迪们的深圳故事（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 中国通信网 印度手机市场 5 年战事，小米称王，苹果迟暮，OV 崛起（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 新浪网 高盛：消费者在使用 5G 手机时可能感觉不出有何不同（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 证券时报 预约用户数逼近千万 5G 商用服务仍存多项痛点（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 新浪财经 三大运营商 5G 套餐合计预约用户数逼近千万（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 每日经济新闻 第一批在农田飞无人机的年轻人，现在怎样了？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 09 日 格隆汇 代理商，一定要跑的比原厂更快（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 运营商情报 重磅！三大运营商调整多项政策 行业或迎来春天！（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 人民号 5G 套餐预约量已近千万，不预约真的要全价？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 新浪财经 贵州将加快推进 5G 建设发展（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 中国经济周刊 第一批 5G 手机很快淘汰？真相来了（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 TechWeb 首批非洲造智能手机问世了 售价不到 200 美元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 搜狐网 魅族手机全系价格崩盘，千元机都直降 400？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 腾讯网 余承东亮剑，华为 Mate30 预装 HMS 全力反击，谷歌始料未及（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 搜狐网 摩托罗拉回来了！骁龙 855puls+5500 毫安+4800 万，吊打华为三星（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 36 氪 IHS Markit：AMOLED 电视显示器市场营收 2025 年将达 75 亿美元（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 36 氪 最前线 | 3 大运营商 5G 套餐预约近千万，大规模覆盖仍需时间（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 搜狐网 中国移动总裁李跃将退休 谁将接任引诸多猜测（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 08 日 搜狐网 全球手机巨头宣布关闭中国工厂，退出中国市场，华为或取而代之（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 TechWeb 李彦宏卸任百度云计算技术公司执行董事 崔珊珊接任（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 搜狐网 国庆节 iPhone 11 手机销量调查： “官网缺货”现象遭人疑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 大学网 中国电信公司开始提供 9M 5G 先进用户（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 证券时报 人工智能的道德拷问与对标（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 成都商报 电子烟红·黑·变（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 科技日报 由炫到实 人工智能转型还要扎根产业需求（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 腾讯网 世界公认“首台触摸屏智能手机”！并非苹果手机：全球限量 5 万台（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 格隆汇 中国 CMOS 图像传感器如何突围？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 08 日 格隆汇 电视面板价格持续探底，行业将加速洗牌？（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表19： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

TCL 集团 2019-10-12 关于第二期全球合伙人计划非交易过户完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5680612.pdf 

 2019-10-10 关于回购公司股份的回购进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676674.pdf 

大族激光 2019-10-10 关于 2019 年第三季度可转换公司债券转股情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676173.pdf 

 2019-10-08 关于深圳证监局对公司采取行政监管措施决定的整改报告后续进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672691.pdf 

 2019-10-08 关于英格堡项目现金流的独立鉴证报告（中英文对照版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672690.pdf 

 2019-10-08 关于英格堡项目现金流的独立鉴证报告（英文版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672692.pdf 

顺络电子 2019-10-11 关于股东部分股权质押及解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5678217.pdf 

 2019-10-10 关于回购公司股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676222.pdf 

水晶光电 2019-10-09 2019 年第三季度可转债转股情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673950.pdf 

 2019-10-09 回购进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5673951.pdf 

海康威视 2019-10-10 关于投资者电话沟通会的记录 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676708.pdf 

 2019-10-10 关于重大事项进展暨复牌公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5676539.pdf 

 2019-10-08 关于举行投资者电话说明会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672737.pdf 

 2019-10-08 关于杭州海康威视数字技术股份有限公司股票临时停牌的公告 

链接： 

 2019-10-08 关于重大事项停牌公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5672738.pdf 

视源股份 2019-10-12 关于使用暂时闲置自有资金购买理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-12\5680364.pdf 

 2019-10-09 关于 2019 年第三季度可转换公司债券转股情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-09\5674663.pdf 

洲明科技 2019-10-11 关于董事辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-11\5680429.pdf 

 2019-10-08 关于回购公司股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5674704.pdf 

 2019-10-08 2019 年第三季度可转换公司债券转股情况公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-08\5674703.pdf 

硕贝德 2019-10-10 关于董事会换届选举并征集董事候选人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5677449.pdf 

 2019-10-10 关于监事会换届选举并征集监事候选人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-10\2019-10-10\5677450.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

http://www.sohu.com/a/345487547_175648
http://www.techweb.com.cn/it/2019-10-08/2757264.shtml
http://www.sohu.com/a/345477348_452858
http://www.cunet.com.cn/5Gziuxn/201910/5759.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1373824.htm
http://e.chengdu.cn/html/2019-10/08/content_661267.htm
http://digitalpaper.stdaily.com/http_www.kjrb.com/kjrb/html/2019-10/08/content_432184.htm?div=-1
https://new.qq.com/omn/20191008/20191008A00CJM00.html
https://www.gelonghui.com/p/310902
https://www.gelonghui.com/p/311040
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-12/5680612.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5676674.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5676173.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5672691.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5672690.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-08/5672692.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-11/5678217.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5676222.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-09/5673950.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-10/2019-10-10/5677450.pdf


 

行业研究/专题研究 | 2019 年 10 月 13 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 11 

风险提示 

 

经济下行中业绩兑现风险。在宏观经济增速下行的背景下，消费者对 3C 电子产品的消费

意愿可能会受到一定程度的遏制，换机周期相应拉长，进而拖累产业链公司业绩增长，因

此业绩兑现具有不确定性的风险。 

 

电子产品渗透率不及预期的风险。电子行业创新性强、技术迭代快，新产品的渗透速度直

接影响供应链厂商的业绩增速，而创新是否能激发消费需求往往需要市场的检验，因此具

有不确定性的风险。 
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电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 

   

深圳  上海 

深圳市福田区益田路5999号基金大厦10楼/邮政编码：518017  上海市浦东新区东方路18号保利广场E栋23楼/邮政编码：200120 

电话：86 755 82493932 /传真：86 755 82492062  电话：86 21 28972098 /传真：86 21 28972068 

电子邮件：ht-rd@htsc.com  电子邮件：ht-rd@htsc.com 
 


