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 把握高景气细分板块成长机遇  
TMT 一周谈之通信-20191013 
本周观点  

本周中国移动启动 37.88 亿元 NFV 网络一期工程集采，中美贸易谈判取得
阶段性成果，有望缓解市场对于贸易摩擦升级的担忧。投资建议上，我们
建议把握两点：1）在高景气细分领域（物联网、IDC 及企业云化、光模块）
寻找业绩超预期个股。2）在景气趋势不变的行业中，寻找国庆节前超跌个
股的估值修复机会。本周重点推荐：移远通信、光环新网、数据港、星网
锐捷、中际旭创、和而泰、海能达。建议关注：新易盛、中兴通讯、中国
联通、盛路通信、天源迪科、烽火通信。 

 

中国移动启动 NFV 网络一期工程集采 

根据 C114 报道，10 月 9 日中国移动启动 2019 年 NFV 网络一期工程集采，
项目总预算为 37.88 亿元（不含税）。采购内容为全国 8 大区/31 省公司的分
组域网元、IMS 域网元、虚拟层软件、分布式存储等。我们认为作为 5G 网
络云化的基础技术之一，NFV 规模招标将推动 NFV 技术的商用进程。 

 

经历阶段性下滑后，以太网光模块市场将于明年重回增长轨道 

LightCounting 在其最新发布的报告中预测，2019 年以太网光模块市场将同
比下滑 18%，下滑的主要原因在于部署在大型数据中心的光学设备支出下降
以及 100G 产品价格的下滑。对于未来发展，Lightcounting 预测，在以 400G

为代表的下一代新产品的推动下，以太网光模块市场将于 2020 年重回增长
轨道，预计 2019~2024 年行业复合增速将达到 22%。 

 

周专题：从政策变迁看 IDC 产业发展趋势 

我们认为在产业政策引导之下以云计算为代表的增量需求将从一线城市向
一线城市周边地区拓展，对于 IDC 企业的能力要求或将从原有的资源卡位
驱动（土地建筑机电业务）向业务驱动（业务机电建筑土地）
转移。如何更好的理解客户需求，并为之寻找匹配的资源或将成为 IDC 企
业下一阶段发展的“胜负手”。除此以外，节能减排要求驱动下，绿色数据
中心将成为行业发展趋势，这将提升行业的资金壁垒并对运维能力提出更
高的要求。重点推荐：光环新网、数据港。 

 

风险提示：中贸贸易摩擦加剧；国内 5G 网络建设投入不及预期。 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E  

603881.SH 数据港 35.68  增持 0.68  0.82  0.84  1.57  52.47  43.51  42.48  22.73   

603236.SH 移远通信 188.14  增持 2.02  3.02  4.52  7.04  93.14  62.30  41.62  26.72   

300308.SZ 中际旭创 40.79  买入 0.87  0.91  1.26  1.85  46.89  44.82  32.37  22.05   

002396SZ 星网锐捷 30.45  买入 1.00  1.21  1.51  1.85  30.45  25.17  20.17  16.46   

300383.SZ 光环新网 19.05  买入 0.43  0.59  0.77  1.00  44.30  32.29  24.74  19.05    
资料来源：华泰证券研究所 
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周观点  
 

本周中国移动启动 37.88 亿元 NFV 网络一期工程集采，中美贸易谈判取得阶段性成果，

有望缓解市场对于贸易摩擦升级的担忧。投资建议上，我们建议把握两点：1）在高景气

细分领域（物联网、IDC 及企业云化、光模块）寻找业绩超预期个股。2）在景气趋势不

变的行业中，寻找国庆节前超跌个股的估值修复机会。本周重点推荐：移远通信、光环新

网、数据港、星网锐捷、中际旭创、和而泰、海能达。建议关注：新易盛、中兴通讯、中

国联通、盛路通信、天源迪科、烽火通信。 

 

5G 产业链进展 

 

到 2024 年亚太 5G 用户规模将达 9.54 亿 以绝对优势领跑全球 

 

根据国际分析公司 GlobalData 最新报告，预计到 2024 年，亚太地区将以绝对优势成为全

球最大的 5G 市场，拥有 9.54 亿 5G 用户。居于亚太之后的是北美的 2.54 亿和欧洲的 2.42

亿，而非洲、中东和拉美用上新技术的速度将会比较慢。预计到 2024 年，移动 5G 业务

的年收入将达到 3010 亿美元。其中亚太将贡献整体收入中最大的一部分，达到 1220 亿

美元。（C114 通信网） 

 

耗资 37.88 亿，中国移动启动 NFV 网络一期工程集采 

 

根据 C114 通信网报道，10 月 9 日，中国移动开启 2019 年 NFV 网络一期工程设备集采，

采购内容为全国 8 大区/31 省公司的分组域网元、IMS 域网元、虚拟层软件、分布式存储、

管理与编排器 NFVO+，以及系统集成。采购规模为 NFV 平台 39400 CPU、虚拟化分组

域网元 4.25 亿 PDP、虚拟化 IMS 域网元 1.86 亿户。项目总预算为 37.88 亿元（不含税）。

这意味着中国移动 NFV 网络工程将正式进入大规模建设阶段。（C114 通信网） 

 

韩国电信发力 5G 漫游服务 

 

根据 C114 通信网报道，韩国电信近日同意大利的 TIM、瑞士的 Sunrise 和芬兰的 Elisa

签署了漫游协议，该公司的 5G 用户漫游到以上三个国家时，将能够使用这些合作方的 5G

网络继续享受服务。截至今年 8 月，韩国 5G 用户数达到 279 万，其中 SK 电讯 5G 用户

数 122.4 万、韩国电信 5G 用户数 86.5 万、LG U+5G 用户数 70.5 万。（C114 通信网） 

 

中兴通讯高性能 400G 方案：攀登 5G 高峰 

 

5G 时代，数据爆炸式增长，垂直业务场景 KPI 需求多样化，打造高性价比、优质用户体

验的 OTN 网络，降低建网成本是目前运营商的核心诉求。中兴通讯 E-OTN 方案为 5G 网

络构建端到端极速通道保驾护航，可为电信运营商提供超长距、大带宽的高性能 400G 方

案，更好的增收减支。（C114 通信网） 

 

云计算&IDC 

 

共享 IT 资源 德国电信升级云战略助力开拓“数字化转型”的新市场 

 

根据德国电信 2019 年二季度发布的业绩报告，德国电信的业绩收入上涨了 7.1%，自由现

金流上涨了 5.4%，移动业务收入同样上涨了 2.4%。在报告中，德国电信表示将延续 2016

年制定的云战略（Cloud Strategy），开放电信云，共享 IT 资源，继续推进成长组合（Growth 

Portfolios）的工作，核心包括物联网、安全、道路收费、数字化方案、公共云和 SAP（跟

SAP HANA 合作的项目）。（通信世界全媒体） 
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中国移动（河北张家口）数据中心项目正式签约 

 

10 月 9 日，中国移动（河北张家口）数据中心项目签约仪式举行，标志着该项目正式落

地宣化。作为张家口大数据产业发展的重要工程，该项目的建设将助力张家口加快大数据

产业发展，依托中国移动的资源优势，腾“云”而上，加快数字化转型升级步伐。（IDC

圈） 

 

投资 100 亿元！腾讯清新云计算数据中心主体工程明年初竣工 

 

根据中国 IDC 圈报道，2 月 28 日，腾讯清新项目在太平镇举行开工仪式，率先动工建设，

总投资 100 亿，主要包括数据中心基础设施、云网络系统、云平台、云存储系统、集群调

度系统和信息安全系统等方面的建设，建成后将为华南地区数亿互联网用户提供优质服务。

预计明年 3 月 30 日之前，整个项目的主体工程将全部完成并移交给腾讯公司。（中国 IDC

圈） 

 

Avaya 宣布与 RingCentral 结成战略伙伴关系，加速云转型 

 

全球通信与协作解决方案的领导企业 Avaya 控股公司(NYSE: AVYA)宣布与 RingCentral

公司(NYSE: RNG)结成战略伙伴关系，后者是全球企业云通信、协作与联络中心解决方案

的领先供应商。通过这一独家合作，Avaya 将推出新的全球统一通信即服务(UCaaS)解决

方案 Avaya Cloud Office by RingCentral。Avaya Cloud Office 扩大了 Avaya 业界领先的

产品阵容，使其能够为全球客户群提供一整套的 UC、CC、UCaaS 和 CCaaS 解决方案。

（企业网 D1Net） 

 

光通信 

 

Verizon/NEC 联合试验让城市光纤网络成为智慧城市建设基石 

 

根据 Lightwave 报道，10 月 7 日，美国 Verizon 公司和日本 NEC 公司合作基于 Verizon

的通信光缆网络和 NEC 的传感技术实现针对城市交通模式，道路条件，道路容量，车辆

分类等信息的采集。相比以往必须在新建的光纤线路上而且必须浅沟中部署的光纤传感网

络，这次试验让现有通信光缆网络成为分布式光传感网络，Verizon 和 NEC 的合作开创了

全新的市场前景。这次联合试验的结果大大推动了智慧城市的建设，特别是城市交通安全

和流量管理。（飞象网） 

 

LightCounting:10 年来，以太网光模块首次大幅下滑 

 

知名市场调研机构 LightCounting 发布最新市场调研报告，预计 2019 年，以太网光模块

市场将下滑 18%，这将是该市场有记录以来的最大降幅。LightCounting 表示，去年的市

场增长放缓和 2019 年市场的下滑主要由于三方面因素，其一，过渡到下一代产品所需的

时间比预期的要长；其二，100GbE 价格在 2019 年第一季度创下新低，并重新设定了对

下一代产品的定价预期；其三，部署在大型数据中心内的光学设备支出下降。（C114 通信

网） 

 

华为中标中国移动海南-香港国际海缆工程采购项目 

 

10 月 10 日，中国移动公示“中国移动海南-香港国际海缆工程采购项目”中标结果，华为

技术有限公司为唯一中标人。据了解，该项目采购内容为：中国移动海南-香港国际海缆工

程海上路由调查、相关许可批报、赔补、工程物资（海缆、中继器、光缆接头及配件）、

系统集成、调测、工程施工。 （中国移动采购与招标网） 



 

行业研究/专题研究 | 2019 年 10 月 13 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 4 

周专题：从政策变迁看 IDC 产业发展趋势 
 

本周专题以产业政策作为出发点，讨论其对我国 IDC 行业发展的影响。我们认为在产业政

策引导之下以云计算为代表的增量需求将从一线城市向一线城市周边地区拓展，在此变化

下，对于 IDC 企业的能力要求或将从原有的资源卡位驱动（土地建筑机电业务）向

业务驱动（业务机电建筑土地）转移。如何更好的理解客户需求，并为之寻找匹配

的资源或将成为 IDC 企业下一阶段发展的“胜负手”。除此以外，节能减排要求驱动下，

绿色数据中心将成为行业发展趋势，这将提升行业的资金壁垒并对运维能力提出更高的要

求。 

 

图表1： 行业发展驱动 IDC 企业业务能力的变迁 

 

资料来源：华泰证券研究所 

 

总体而言，我们看好两类企业，一类是在核心地区具备良好资源卡位同时不断拓展环一线

城市需求的龙头企业，重点推荐：光环新网。另一类是在需求端绑定大客户，有望充分受

益大客户业务的发展，重点推荐：数据港。 

 

上半场：电信行业对民营资本开放及大数据产业政策推动 IDC 行业快速发
展 

 

IDC 业务属于电信增值服务业务，行业准入需经电信监管部门批准。根据《中华人民共和

国电信条例》，国家对于电信业务经营按照电信业务分类实行许可制度。经营电信业务，

必须依照规定取得工信部或者省、自治区等通信管理局颁发的电信业务经营许可证，未取

得电信业务经营许可证，任何组织或者个人不得从事电信业务经营活动。 

 

IDC 业务属于电信增值服务业务，因此从事 IDC 业务需要向相关监管机构申请经营牌照。

IDC 的主要业务内容包括：主机托管、宽带出租、虚拟主机、服务器出租、IP 地址出租、

异地容灾、数据备份、安全系统、系统集成、逆向 DNS、代理维护、负载均衡、远程维

护、设备检测等。 

 

电信行业扩大民营资本准入以及大数据产业政策助力 IDC 行业快速发展。2012 年 6 月，

工业和信息化部发布《关于鼓励和引导民间资本进一步进入电信业的实施意见》，鼓励和

支持民间资本开展网络托管业务及增值电信业务，进一步明确对民间资本开放因特网数据

中心（IDC）和因特网接入服务（ISP）业务相关政策，引导民间资本参与 IDC 和 ISP 业

务的经营活动。同年 11 月，发布《关于进一步规范因特网数据中心业务和因特网接入服
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务业务市场准入工作的通告》，进一步完善了业务准入要求，降低了市场准入门槛。2016

年，工业和信息化部正式发布《大数据产业发展规划（2016-2020）》，进一步强调推进大

数据业务的发展，IDC 作为数据承载主体，有望受益于大数据产业的发展。电信业对民营

资本的开放及大数据产业政策的推进，助力我国 IDC 行业快速发展。 

 

下半场：节能减排推动绿色数据中心成为发展趋势，提升行业进入壁垒 
 

节能减排推动绿色 IDC 成为发展趋势。IDC 属高能耗产业，而云计算的发展对于大型 IDC

的需求进一步提升。从用电量的角度来看，根据 GDCT 统计，2016 年我国数据中心总的

耗电量达到 1102.1 亿千瓦时，超过三峡大坝全年发电量。在此背景下，绿色数据中心成

为行业重点发展的方向。 

 

图表2： 行业发展驱动 IDC 企业业务能力的变迁 

 

资料来源：GDCT（2017 年 8 月）、华泰证券研究所 

 

在此背景下，2013 年 1 月，工业和信息化部、发展改革委、国土资源部、电监会、能源

局共同发布《关于数据中心建设布局的指导意见》，指出了数据中心建设和布局的基本原

则，即市场需求导向原则，资源环境优先原则，区域统筹协调原则，多方要素兼顾原则和

发展与安全并重原则。 

 

2015 年 3 月，工业和信息化部、国家机关事务管理局、国家能源局共同发布《关于印发

国家绿色数据中心试点工作方案的通知》，主要目标是宣传和推广一批先进适用的绿色技

术、产品和运维管理方法，培育和发展一批第三方检测评价、咨询机构，支持和鼓励一批

绿色数据中心技术、解决方案、运维服务的提供商。节能减排背景之下，绿色数据中心已

经成为 IDC 行业可持续发展的必然趋势。 

 

绿色数据中心具备大型化的特点，一个大型数据中心中机柜数目一般在 5000 个以上，相

比于过去中小型数据中心（一个中小型数据中心机柜数目一般在 2000 个左右），行业资金

壁垒进一步提升。此外，绿色大型数据中心对于 IDC 厂商的运营管理能力提出了更高的要

求。综上来看，从政策变迁，我们认为 IDC 行业进入下半场，具备规模优势的龙头企业以

及因绑定大客户带来确定性需求的企业有望脱颖而出，重点推荐：光环新网和数据港。 
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行情回顾 
 

图表3： 2018.9.20-2019. 11 通信板块、创业板、沪深 300 市盈率(历史 TTM_整体法)走势图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表4： 一周内各行业（中信行业分类）涨跌图 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表5： 一周行业（中信行业分类）走势图  图表6： 一周行业（中信行业分类）内各子板块涨跌图 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表7： 重点公司一览表 

   10 月 11 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

中兴通讯 000063.SZ 买入 32.90  42.35~43.56 -1.67 1.21 1.41 1.95 -19.70  27.19  23.33  16.87  

数据港 603881.SH 增持 35.68  39.77~41.90 0.68 0.82 0.84 1.57 52.47  43.51  42.48  22.73  

海能达 002583.SZ 买入 10.04  11.31~11.70 0.26 0.39 0.59 0.74 38.62  25.74  17.02  13.57  

烽火通信 600498.SH 增持 27.27  30.45~32.19 0.72 0.87 1.14 1.42 37.88  31.34  23.92  19.20  

中际旭创 300308.SZ 买入 40.79  45.50~50.05 0.87 0.91 1.26 1.85 46.89  44.82  32.37  22.05  

星网锐捷 002396.SZ 买入 30.45  32.67~33.88 1 1.21 1.51 1.85 30.45  25.17  20.17  16.46  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表8： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

光环新网 

(300383.SZ) 

收购昆山美鸿业，夯实机柜规模扩张基础 

公司于 9 月 26 日公告，收购及增资取得昆山美鸿业金属制品有限公司 63%股权，本次收购及增资完成以后，公司将利用其资源拓展

华东地区 IDC 业务。根据公司规划，昆山美鸿业云计算数据中心将新增 14364 个机柜，提供 28 万台服务器的云计算服务能力。我们

认为昆山项目的落地，夯实了公司机柜扩展的基础，长期成长可期。我们预计公司 19~21 年 EPS 分别为 0.59/0.77/1.00 元，维持目

标价 20.65~23.60 元，重申“买入”评级。 

 点击下载全文：光环新网(300383 SZ,买入): 收购昆山美鸿业，夯实扩张基础 

海能达 

(002583.SZ) 

中标北欧订单，海外业务持续拓展  

公司于 9 月 22 日发布公告，中标北欧某国当地合作伙伴专网无线通信终端设备采购订单，总金额约为 2780 万元，占公司 2018 年度

经审计营业收入的 0.40%。我们认为本次订单的落地是公司海外业务持续拓展的验证，我们看好公司于 2017 年并购赛普乐后，海外

渠道和品牌能力的持续提升。我们预计公司 2019~2021 年 EPS 分别为 0.39/0.59/0.74 元，维持 19 年 PE 估值 29x~30x，维持目标价

11.31~11.70 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：海能达(002583 SZ,买入): 中标北欧订单，海外业务持续拓展 

移远通信 

(603236.SH) 

事件：业绩增长符合预期 

公司于 8 月 28 日晚间发布 2019 年半年度报告，上半年实现营业收入 17.08 亿元，Yoy+63.61%，实现归母净利润 7821.61 万元，

Yoy+24.32%，位于业绩预告上限，符合预期。收入超预期增长以及毛利率企稳回升，展现公司规模效应，市场渠道进一步完善以及持

续的研发投入，为后续增长助力。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.02、4.52 和 7.04 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：移远通信(603236 SH,增持): H1 增速符合预期，期待规模效应  

数据港 

(603881.SH) 

上半年业绩符合预期，阿里项目有序推进，成长可期 

公司上半年实现营收 3.88 亿，YoY 20.27%；实现归母净利润 6912 万，YoY 5.31%，业绩符合预期。上半年包括 ZH13 在内的与阿里

相关的项目得到有序推进，皆进入到机电安装阶段。我们看好 5G 及云计算发展背景下，互联网巨头对于基础设施需求的持续提升，

公司作为阿里 IDC 重要合作伙伴，在手项目充沛，成长可期。此外，公司在 IDC 零售型业务和增值业务的布局有望打造新的增长极。

我们预计 19~21 年公司 EPS 分别为 0.82/0.84/1.57 元， 我们预计 2019 年 EBITDA 为 4.49 亿，维持 2019 年 EV/EBITDA 19~20 倍，

维持目标价 39.77~41.90 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：数据港(603881 SH,增持): 业绩符合预期，Capex 投入加速 

星网锐捷 

(002396.SZ) 

业绩符合预期，产品结构优化驱动盈利提升 

公司上半年实现营收 33.27 亿，同比下滑 5.43%；实现扣非归母净利润 1.19 亿，同比增长 133.34%；实现归母净利润 1.57 亿，同比

增长 34.22%。业绩符合预期。我们认为产品结构优化带动毛利率提升是公司上半年净利润高增长的主要原因。我们看好企业数字化转

型以及云计算发展过程中对于网络设备需求的持续提升，我们预计公司 19~21 年 EPS 分别为 1.21/1.51/1.85 元，维持公司 19 年 PE

估值区间内 27~28x，维持目标价 32.67~33.88 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：星网锐捷(002396 SZ,买入): 产品结构优化助力盈利提升  

资料来源：华泰证券研究所 
 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/741bbf97-da20-46bc-b850-299455e6c30f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/bf38c698-37d4-4c39-b635-ffe4fe5137d5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/88f54ff9-d295-4f51-93d6-3cb18cea9997.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0b8ea0b1-1a08-4684-b5b9-06037989aebc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/30d1f3b8-d881-4d4a-8466-ccec0cc0f87a.pdf
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行业动态 
 

图表9： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 10 月 11 日 TechWeb 苏宁易购联手天猫启动 5G 战略合作 组建 5G 联盟（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 阿思达克 双十一成 5G 营销节点 联通料明年 5G 手机在中国市佔率逾 26%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 腾讯网 5G 建站“拦路虎”：电费是运营商年租金 10 多倍（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 EEFOCUS 不靠数量抢占市场 提升产品体验 手机厂商在 5G 时代该这么做（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 钛媒体 中国手机开辟第二战场（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 妮妮爱科技 5G 共建共享战略会减少投资？不会！受益者是这些人（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中关村在线 全球 PC 第三季度出货量增长 1.1% 联想份额居首（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中证网 中国联通陈丰伟：预计明年 5G 手机在中国市场占有率将超过 26%（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 界面 Android 之父公开新手机照片，长条形状酷似遥控器（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 新浪 国产内存芯片正加速发展 何时才能彻底打破垄断？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 时代在线 为扩大用户群体，OPPO Reno 探索游戏玩家市场（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 麒麟 980+4000wAI 三摄，上市两个月降价也无人问津，余承东很困惑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 4G 入门手机从千元机走向百元机，4G 用户数持续看涨 5 年有望到 25 亿（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 中国占据全球 95%电子烟工厂 市场混乱缺乏监管争议大（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 核心路由器迈入 2T 时代 推动骨干网能力再进化（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 人工智能改变学习方式，消费级应用新品不断涌现（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 诺基亚 8.2 5G 版曝光：全面屏+四摄 MWC2020 亮相（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 专访 OPPO 高层：Reno Ace 定位硬核科技 不做 5G 测速机（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 人民网 湖北移动总经理范秉衡：5G 将成为未来产业的网络基石（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国通信网 OPPO Reno Ace 发布：3199 元起，最大亮点是高达定制（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 搜狐网 性价比手机新格局形成，OPPO Reno Ace 成挤压荣耀、小米最强主力（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 广东移动携手中兴率先在企业 B2B 领域完成 BRAS/BNG 内嵌 CDN 演进探索（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 新浪网 全球 PC 出货量同比增长 1.1%：联想稳居首位 苹果第四（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 新浪上海 国家会展中心 5G 网络覆盖已基本完成 5G 点位达到 1553 个（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 通信世界网 5G 真的可以帮助手机厂商“逆天改命”吗？（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 21 世纪经济报道 全球显示市场竞争加剧 三星豪掷 110 亿美元押注新赛道（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 21 世纪经济报道 AI 芯片已形成国产替代  科企多策应对外部冲击（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 21 世纪经济报道 SDP 广州增城面板厂量产延后 鸿海面板之路艰难前行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 深圳商报 深圳首个 5G 高端创新产业园亮相（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 经济日报 5G 套餐你愿尝鲜吗（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中华工商时报 诸多 5G 新应用将亮相中国国际信息通信展览会（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 中国新闻网 5G 网络建设规模和发展在起始阶段 或是中国发展机遇（点击查看原文） 

2019 年 10 月 11 日 投资快报 5G 基站用 PCB 价量双增 龙头公司今年以来景气度提升（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 云财经 2019 年中国国际信息通信展 10 月 31 日-11 月 3 日将在京举行（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 云财经 OPPO Reno Ace 新机发布 搭载汇顶科技屏下光学指纹方案（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 通信世界网 推动国家卫星通信发展 信通院与中国卫通签署战略合作协议（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 腾讯网 阿里京东向美国停售电子烟，国内照常销售引双标质疑（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 新浪财经 5G 预约人数超千万 消息称三运营商定价基本保持一致（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 36 氪 申港证券：5G 手机 2020 年突破 2 亿部（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 上海证券报 套餐预约用户突破千万 5G 商用让市场翘首以盼（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 上海证券报 引多种技术路线加快 5G 布局 广电总局力推有线电视网络升级改造（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 新京报 5G 预约用户超千万 套餐最快本月推（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 腾讯网 5G 手机销量出炉，vivo 成最大赢家，华为准备充足（点击查看原文） 

2019 年 10 月 10 日 经济参考报 5G 预约用户破 1000 万 三大运营商打响促销战（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

中贸贸易摩擦加剧；国内 5G 网络建设投入不及预期。 
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