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固废市场继续快速放量，环卫市场热度不减 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（10/08-10/11）沪指收报 2973.66 点，周涨幅为 2.36%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为 2.12%。个股方面，华控赛格、科融环境等涨幅居前，国祯环

保、津膜科技等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

前三季度固废市场中标额超549亿元。其中，生活垃圾焚烧项目(含静脉产

业园项目)前三季度总投资额超过473亿元，日处理生活垃圾超101250吨，

垃圾焚烧市场继续快速放量。同时目前行业主流上市公司均已储备较多新

建项目，未来2-3年为项目投产高峰期，未来随着项目逐渐投运相关公司业

绩有望实现稳步增长。环境司南数据：2019年环卫市场热度不减，龙马环

卫、北京环卫合同总额破百亿。地方政府对环卫服务的采购力度增加，同

时垃圾分类催生环卫服务需求力度。河南省发改委发文建立和推行差别化

污水处理收费机制，依据企业排放的污水主要污染物项目污染程度、环保

信用评价级别，按照少排放低污染者少付费、多排放高污染者多付费、激

励与约束对等的原则，核定收费标准。 

 公司公告点评 

理工环科：全资子公司北京尚洋东方环境科技有限公司中标“吉林省生态

环境厅吉林省水环境质量自动监测系统购买服务”第三包，项目包含吉林

省东部地区省级水环境质量自动监测数据购买服务（7年），中标金额为

5108万元。本次公司中标吉林省水环境质量自动监测系统购买服务项目，

彰显了公司在水质自动监测站建设及运行维护方面的能力与实力，进一步

稳固并拓展了东北市场，为公司环境自动监测业务的进一步提升打下坚实

基础。建议积极关注。先河环保：签署《智慧环境（生态环境大数据及综

合治理）产业创新中心示范基地战略合作框架协议》 

 周策略建议 

固废市场继续快速放量，前三季度释放项目总投资额超过473亿元，关注瀚

蓝环境（600323.SH）；环卫服务市场热度不减，关注龙马环卫（603686.SH）；

同时根据各细分板块景气度及未来发展潜力，建议关注：土壤修复（土法

开始实施+潜力大）、监测板块（水质监测快速放量）、水处理（市场格局

发生变化+融资边际改善），建议关注高能环境（603588.SH）、理工环科

（002322.SZ）、国祯环保（300388.SZ）。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（10/08-10/11）沪指收报 2973.66 点，周涨幅为 2.36%，公用事业（申万Ⅰ）

涨幅为 2.12%。个股方面，华控赛格、科融环境等涨幅居前，国祯环保、津膜科技等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 2：年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 来源：Wind，国联证券研究所 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 8：年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

000068 华控赛格 18.97% 300388 国祯环保 -3.26% 

300152 科融环境 14.20% 300334 津膜科技 -1.68% 

000920 南方汇通 12.57% 300056 三维丝 0.34% 

300007 汉威科技 10.69% 600323 瀚蓝环境 0.40% 

000035 中国天楹 7.39% 300021 大禹节水 0.79% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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2 行业新闻点评 

前三季度固废市场中标额超 549 亿元 

据中国固废网消息，2019 年前三个季度(截至 2019 年 9 月 29 日)社会资本共中标

180 个固废 PPP 项目(含预中标)，其中，4 个为静脉产业园项目，107 个为生活垃圾焚

烧项目，24 个餐厨垃圾处置项目，14 个生活垃圾综合处理项目。前三季度固废市场

中标额超 549 亿元，其中，生活垃圾焚烧项目(含静脉产业园项目)前三季度总投资额

超过 473 亿元，日处理生活垃圾超 101250 吨，垃圾焚烧市场继续快速放量。同时目

前行业主流上市公司均已储备较多新建项目，未来 2-3 年为项目投产高峰期，未来随

着项目逐渐投运相关公司业绩有望实现稳步增长，建议关注垃圾焚烧相关公司如瀚蓝

环境等。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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9 月水务招投标项目以市政改扩建、提标改造项目为主，国企具备绝对优势。 

根据北极星环保网消息，9 月，水务市场亿级项目共 27 个，总投资额为 124.05

亿元，较之 8 月份的近 300 亿量级稍显温吞。27 个水务项目分属不同地区和社会资

本，市场集中度较低。9 月中标的 27 个项目中，市政污水处理类为 17 个，占比 60.7%，

总投资额 53.27 亿元，占比 39.2%。在城镇污水处理几近饱和的形势下，城镇污水改

扩建、提标改造成为市政污水新的市场增长点。另外 9 月工业废水类项目 4 个，总投

资额 7.51 亿元，投资额占比 5.53%。本月农村污水类项目 3 个，总投资额 15.38 亿元。

27 个项目中国企(含国资控股、国资收购)中标项目 18 个，总投资额 95.65 亿元，具

备绝对优势。建议持续关注国祯环保(300388.SZ)，股权转让后三峡集团间接成为公司

第一大股东，公司有望深度参与长江大保护，借力轻资产委托运营模式实现跨越发展。 

 

环境司南数据：2019 年环卫市场热度不减，龙马环卫、北京环卫合同总额破百

亿。 

根据环境司南消息，随着 9 月 23 日、24 日先后在海南和内蒙古中标“儋州市各

镇、农（林）场、园区道路和水域清扫保洁及垃圾收运社会化服务项目（C 包）”与“鄂

尔多斯市东胜区清扫保洁服务项目”，福建龙马环卫装备股份有限公司 2019 年度中标

项目合同总金额达到 10,018,823,138 元，中标地区集中在福建、海南等地，成为今年

政府招标采购市场第一家合同额突破百亿的环卫企业。另外还有北京环卫集团今年的

新签项目合同总金额额已超过 150 亿元，其中 95 亿来自政府公开招标采购项目。环

卫行业今年随着地方债务压力缓解，对环卫服务的采购力度增加，同时垃圾分类催生

环卫服务需求力度，建议关注龙马环卫。 

河南省发改委发文建立和推行差别化污水处理收费机制 

河南省发改委 9 月 30 日印发的《关于建立和推行差别化污水处理收费机制的指

导意见》明确，河南省将实施差别化污水处理收费机制。依据企业排放的污水主要污

染物项目污染程度、环保信用评价级别，按照少排放低污染者少付费、多排放高污染

者多付费、激励与约束对等的原则，核定收费标准，企业排放主要污染物超基准值的，

高于 30%、50%、100%的，分别在现行污水处理费标准上加收 10%、20%、30%，企

业排放污染物均低于基准值 30%、50%的，分别在现行污水处理费标准上降低 10%、

20%。机制实施后，有望进一步调动企业提高污水预处理和污染物减排的主动性、积

极性，有助于工业水处理市场更好发展。建议关注。 

 

3 公司公告点评 

理工环科：全资子公司中标水质监测政府购买服务项目。 

全资子公司北京尚洋东方环境科技有限公司中标“吉林省生态环境厅吉林省水环

境质量自动监测系统购买服务”第三包，合同订立后 30 天内开始运行服务，项目包含
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吉林省东部地区省级水环境质量自动监测数据购买服务（7 年），中标金额为 5108 万

元。本次公司中标吉林省水环境质量自动监测系统购买服务项目，彰显了公司在水质

自动监测站建设及运行维护方面的能力与实力，进一步稳固并拓展了东北市场，为公

司环境自动监测业务的进一步提升打下坚实基础。建议积极关注。 

先河环保：签署《智慧环境（生态环境大数据及综合治理）产业创新中心示范

基地战略合作框架协议》 

公司与辛集市政府签署《智慧环境（生态环境大数据及综合治理）产业创新中心

示范基地战略合作框架协议》，探索辛集市生态环境污染管控新模式，公司将提供提

供生态环境质量改善与综合防治全链条服务：建设覆盖全市范围的生态环境污染防治

网格化精准监控及大数据决策支持系统，依据辛集市减排目标，综合评估环境容量、

减排空间，采取“科学管控+达标规划+有效治理”的方式，制定持续达标方案及科学减

排策略，实现精准有效治理并达标。 

公司研发的基于物联网和大数据技术的网格化系统及管理咨询服务已经应用于

18 个省，应用城市 137 个（地市、区县），其中管理咨询服务已经服务于四十余个市、

区县，2019 年上半年实现 5506 万的收入。本次战略合作框架协议的签署，有利于公

司进一步推进创建环保应用新模式，进一步推动公司基于物联网和大数据技术的网格

化系统及管理咨询服务的拓展。建议积极关注。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

九吾高科 10.13 业绩预告 
前三季度归母净利润盈利：3,195 万元 – 3,490 万元，同比增长 

1.88% - 11.28% 

理工环科 10.13 项目中标 
中标吉林省生态环境厅吉林省水环境质量自动监测系统购买服

务第三包，中标金额：51,080.000.00 元。 

巴安水务 10.13 业绩预告 
前三季度归母净利润 10,982.54 万元–15,689.34 万元，同比下降 

0%–30% 

碧水源 10.13 业绩预告 
前三季度归母净利润 35,891.23 万元 — 37,973.40 万元，同比下

降 37.40% — 33.77% 

上海洗霸 10.11 涉及诉讼 

因公司认购的“良卓资产银通 2 号票据投资私募基金”发生重大

违约事件，公司起诉上海良熙投资控股有限公司，涉案金额 

1478.40 万元（投资本金及暂估收益） 

st 科林 10.11 业绩预告 预计前三季度 3,800 万元–4,000 万元，上年同期盈利 2232 万元 

中金环境 10.11 股权变动 
股东股份解除冻结及司法划转完成，宋志栋为公司第三大股东，

占公司股份 4.54% 

万邦达 10.11 项目合同 

与宁夏和宁化学有限公司签订《宁夏和宁化学有限公司中水回

用“近零排放”项目工程建设 EPC 总承包合同》，本合同总价为

127,851,334.00 元 

先河环保 10.11 合作协议 
公司与辛集市政府签署《智慧环境（生态环境大数据及综合治

理）产业创新中心示范基地战略合作框架协议》。 
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5 策略跟踪 

固废市场继续快速放量，前三季度释放项目总投资额超过 473 亿元，关注瀚蓝环

境（600323.SH）；环卫服务市场热度不减，关注龙马环卫（603686.SH）；同时根据各

细分板块景气度及未来发展潜力，建议关注：土壤修复（土法开始实施+潜力大）、监

测板块（水质监测快速放量）、水处理（市场格局发生变化+融资边际改善），建议关

注高能环境（603588.SH）、理工环科（002322.SZ）、国祯环保（300388.SZ）。 

 

6 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险

 

 

 

 

 

漳州发展 10.11 项目中标 中标马洲污水处理厂（一期）工程 PPP 项目 

科融环境 10.10 业绩预告 
前三季度归母净利润 9,100.00 万元—9,600.00 万元，去年同期

为-26,143.41 万元 

碧水源 10.10 项目中标 

参与的联合体中标哈尔滨市城镇污水处理项目第二标段，合作

期内污水处理服务费收入总额约为 51.34 亿元。项目第二标段总

投资约为 11.12 亿元 

南方汇通 10.09 混改提示 控股股东中车产投拟进行混合所有制改革 

鹏鹞环保 10.08 项目中标 
中标哈尔滨市城镇污水处理项目整体招商特许经营人采购”第 1

包，投资估算约 9.31 亿元 

中国天楹 10.08 项目中标 

中标乐山市城市生活垃圾分类项目（第二次）

（SCSDZB2019-22-2 号）A 片区垃圾分类服务，中标金额：

2017177.75 元/年 

来源：Wind，国联证券研究所 
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