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中移动开启大规模 NFV 网络建设，看好后期 5G 建设 

通信行业周报 2019 年第 36 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨2.36%，深圳成指上涨2.33%，沪深300指数上涨2.55%，

通信（申万）指数上涨1.82%，跑输沪深300指数。通信行业分板块看，通

信设备（申万上涨1.68%，通信运营（申万）上涨2.91%，通信运营（申万）

子板块相对沪深300指数获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 中国移动启动NFV网络一期工程集采。 

2) 中国移动开收宽带初装费。 

 公司重要公告 

1) 神宇股份，2019年度非公开发行A股股票预案(二次修订稿)。 

2) 中通国脉，变更募集资金用途并将节余募集资金永久补流资金。 

3) 立昂技术，关于公司高级管理人员离职的公告。 

4) 长飞光纤，关于股东权益变动的提示性公告。 

5) 新易盛，关于获得政府补助的公告。 

6) 万隆光电，关于收购晨晓科技股权的进展公告。 

7) 金信诺，关于获得政府补助的公告。 

 周策略建议 

中移动开启大规模NFV网络建设，看好后期5G建设。10月9日，中国移动

开启2019年NFV网络一期工程设备集采，项目总预算为37.88亿元（不含

税）。NFV网络架构是5G网络架构的方向，NFV的最终目标是通过基于行

业标准的x86服务器、存储和交换设备来取代通信网的那些私有专用的网元

设备。中国移动此次耗资约34.5亿元，对全国8大区31省公司的分组域网元、

IMS域网元、虚拟层软件、分布式存储、管理与编排器NFVO+，以及系统

集成，意味着中国移动NFV网络工程将正式进入大规模建设阶段，将进一

步加速NFV产业链成熟以及加速商用进程，我们建议关注中兴通讯

（000063.SZ）。近日，中国移动已经开始对新宽带用户收取100元左右的

安装调试费。今年上半年移动和联通营收出现负增长，运营商资费套餐恶

性价格竞争是一个重要的原因。从前期电信开始暂停“无限量”开始，运营商

之间的恶性价格竞争开始出现逆转，后续随着5G新套餐的开放，运营商套

餐的价格体系有望重塑，我们建议关注中国联通（600050.SH）。 

 风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期，行业应用发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 2.36%，深圳成指上涨 2.33%，沪深 300指数上涨 2.55%，

通信（申万）指数上涨 1.82%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信

设备（申万上涨 1.68%，通信运营（申万）上涨 2.91%，通信运营（申万）子

板块相对沪深 300 指数获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）上涨 1.82%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 19

位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是新易盛、精伦电子、亿联网络、恒宝股份、移远通

信；跌幅前五的股票为亿通科技、华星创业、恒星东方、通鼎互联、*ST 信威。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

300502.SZ 新易盛 16.25  300211.SZ 亿通科技 (19.24) 

600355.SH 精伦电子 13.45  300025.SZ 华星创业 (8.73) 

300628.SZ 亿联网络 13.20  300081.SZ 恒信东方 (7.47) 

002104.SZ 恒宝股份 13.20  002491.SZ 通鼎互联 (5.60) 

603236.SH 移远通信 11.49  600485.SH *ST 信威 (4.73) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 10 月 11 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 40.59 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 2。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 中国移动启动 NFV 网络一期工程集采 

10 月 9 日，中国移动开启 2019 年 NFV 网络一期工程设备集采，采购内容为全

国 8 大区/31 省公司的分组域网元（vMME、vSAE GW、vPCRF、vDNS）、IMS 域

网元（vCSCF、vVoLTE AS、vSBC、vENUM/DNS）、虚拟层软件、分布式存储、

管理与编排器 NFVO+，以及系统集成。采购规模为 NFV 平台 39400 CPU、虚拟化

分组域网元 4.25 亿 PDP、虚拟化 IMS 域网元 1.86 亿户。项目总预算为 37.88 亿元

（不含税）。 

点评：NFV 网络架构是 5G 网络架构的方向，NFV 的最终目标是通过基于行业
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标准的 x86 服务器、存储和交换设备来取代通信网的那些私有专用的网元设备。中

国移动此次耗资约 34.5 亿元，对全国 8 大区 31 省公司的分组域网元、IMS 域网元、

虚拟层软件、分布式存储、管理与编排器 NFVO+，以及系统集成，意味着中国移动

NFV 网络工程将正式进入大规模建设阶段，将进一步加速 NFV 产业链成熟以及加速

商用进程，我们建议积极关注中兴通讯（000063.SZ）。 

 

2.2. 中国移动开收宽带初装费 

近日，中国移动已经开始对新宽带用户收取 100 元左右的安装调试费，同时，

提高免费宽带的赠送门槛，10 月 7 日之后，取消 58 元以下手机套餐免费宽带赠送业

务。 

点评：今年上半年移动和联通营收出现负增长，运营商资费套餐恶性价格竞争是

一个重要的原因。从前期电信开始暂停“无限量”开始，运营商之间的恶性价格竞争开

始出现逆转，后续随着 5G 新套餐的开放，运营商套餐的价格体系有望重塑，我们建

议关注中国联通（600050.SH）。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. 神宇股份，2019 年度非公开发行 A 股股票预案(二次修订稿) 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 35,000.00 万元，扣除发行费用后，拟

用于以下项目：年产 40 万千米 5G 通信、航空航天用高速高稳定性射频同轴电缆建

设项目。本次募投项目通过在现有土地上新建车间厂房及附属设施，购建先进的机器

设备，一方面将丰富公司已有的射频同轴线缆产品序列，提升 5G 通信用细微、极细

射频同轴线缆，以及航空航天用稳相超低损耗射频同轴电缆生产能力；另一方面，公

司通过此次募投项目积极布局 5G 射频同轴电缆产品领域，以 5G 技术的广泛运用为

契机，深度挖掘市场潜力，在完成了公司由小到大、由大到强的基础上，再次实现公

司未来产品结构和盈利质量的提升。本项目建设期 1 年，项目达产后将形成年产 40

万千米射频同轴电缆规模，包括细微、极细射频同轴电缆、稳相超低损耗射频同轴电

缆等产品，用于 5G 通信、航空航天等下游行业，具体运用产品如 5G 通信终端、物

联网家电、无人机、可穿戴设备、航空航天通讯等。项目达产后内部收益率为 19.84%

（税后），项目投资回收期（税后）为 5.69 年，经济效益良好。 

 

3.2. 中通国脉，变更募集资金用途并将节余募集资金永久补流资金 

拟变更的募投项目：变更“分支机构建设项目”募集资金余额用途。拟将“分支机构

建设项目”截至 2019 年 9 月 26 日的募集资金余额 6,945.59 万元及有关利息收入

27.33万元、理财收入90.00万元全部投入“补充其他与主营业务相关的营运资金项目”，

http://www.hibor.com.cn
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具体金额将以股东大会审议通过后次日的实际募集资金专户余额为准。拟结项并永久

补流的募投项目：拟将“信息系统建设项目”结项，并将节余募集资金 710.70 万元及

利息收入 2.71 万元、发行费用及募集项目资金外额外资金 52.10 万元全部用于永久

补充流动资金，具体金额将以股东大会审议通过后次日的实际募集资金专户余额为准。 

 

3.3. 立昂技术，关于公司高级管理人员离职的公告 

立昂技术股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于近日收到公司副总裁陈志华

先生以书面形式提交的辞职报告。陈志华先生因个人原因申请辞去公司副总裁职务，

辞职后陈志华先生将不再担任公司内部任何职务。根据《公司法》、《深圳证券交易所

创业板上市公司规范运作指引》及《公司章程》的有关规定，陈志华先生的辞职自董

事会收到其辞职报告之日起生效。 

 

3.4. 长飞光纤，关于股东权益变动的提示性公告 

本公司于近日收到第一大股东中国华信的通知，为更好地发挥国有资本投资试点

企业功能，优化产业结构布局，为国家科技创新发展、城市智能化运转、市民生活改

善贡献力量，中国国新控股有限责任公司（以下简称“中国国新”）与中国保利集团有

限公司（以下简称“保利集团”）签署协议，将中国国新持有的中国华信 100%股权无

偿划转至保利集团（以下简称“本次无偿划转”）。本次无偿划转完成后，中国华信将

成为保利集团全资子公司。国务院国有资产监督管理委员会已下发了《关于中国华信

邮电科技有限公司国有股权无偿划转有关问题的批复》（国资产权〔2019〕3591 号），

批复同意本次无偿划转。本次权益变动前，保利集团未持有长飞光纤股份。中国国新

通过中国华信间接持有长飞光纤 179,827,794 股股份，占长飞光纤总股本的比例为

23.73%，中国华信为长飞光纤第一大股东。本次权益变动完成后，保利集团将持有

中国华信 100%股权，从而间接持有长飞光纤 179,827,794 股股份，占长飞光纤总股

本的比例为 23.73%，中国国新不再持有中国华信股权，亦不再间接持有长飞光纤的

股份，中国华信仍为长飞光纤第一大股东。 

 

3.5. 新易盛，关于获得政府补助的公告 

成都新易盛通信技术股份有限公司（以下简称“公司”或“成都新易盛”）及全资子

公司四川新易盛通信技术有限公司（以下简称“四川新易盛”）自 2019 年 1 月 1 日至

2019 年 9 月 30 日累计收到各项政府补助资金共计人民币 3,299,019.05 元。上述补

助资金将对公司 2019 年度经营业绩产生积极影响，预计增加利润总额 3,299,019.05

元。 

 

3.6. 万隆光电，关于收购晨晓科技股权的进展公告 
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截至本公告披露日，根据各方签署的《杭州万隆光电设备股份有限公司与杭州晨

晓科技股份有限公司股东之支付现金购买资产协议》（以下简称“协议”）的约定，相

关进展情况如下：1、公司已将第一期股权转让价款合计人民币 36,896,193 元分别支

付至转让方各自指定的银行账户中，其余股权转让价款将按照协议的约定支付。2、

近日，公司收到晨晓科技的通知，获悉晨晓科技已根据协议要求完成了董事会改选程

序，并取得了杭州市市场监管档案信息中心出具的《备案登记情况》，公司推荐的 3

名董事已经合法成为晨晓科技的董事会成员。根据协议约定，本次交易的交割工作已

经完成，晨晓科技成为公司的控股子公司。 

 

3.7. 金信诺，关于获得政府补助的公告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 18 日，深圳金信诺高新技术股份有限公司（以

下简称“公司”）及其全资及控股子公司累计获得与收益相关的各项政府补助资金共计

人民币 1,346.04 万元，根据《深圳证券交易所创业板上市公司获得政府补助公告格

式指引》的要求，公司已进行及时披露，详见公司于 2019 年 6 月 18 日在巨潮资讯

网上披露的《关于获得政府补助的公告》。公司及其全资及控股子公司自 2019 年 6

月 19 日至本公告日累计获得与收益相关的各项政府补助资金共计人民币 1,548.06

万元。上述补助资金将对公司 2019 年 6 月 19 日至本公告日期间经营业绩产生积极

影响，预计增加归属于上市公司股东的净利润 1,270.36 万元。 

 

4. 周策略建议 

中移动开启大规模 NFV 网络建设，看好后期 5G 建设。10 月 9 日，中国移动开

启 2019 年 NFV 网络一期工程设备集采，项目总预算为 37.88 亿元（不含税）。NFV

网络架构是 5G 网络架构的方向，NFV 的最终目标是通过基于行业标准的 x86 服务

器、存储和交换设备来取代通信网的那些私有专用的网元设备。中国移动此次耗资约

34.5 亿元，对全国 8 大区 31 省公司的分组域网元、IMS 域网元、虚拟层软件、分布

式存储、管理与编排器 NFVO+，以及系统集成，意味着中国移动 NFV 网络工程将

正式进入大规模建设阶段，将进一步加速 NFV 产业链成熟以及加速商用进程，我们

建议关注中兴通讯（000063.SZ）。近日，中国移动已经开始对新宽带用户收取 100

元左右的安装调试费。今年上半年移动和联通营收出现负增长，运营商资费套餐恶性

价格竞争是一个重要的原因。从前期电信开始暂停“无限量”开始，运营商之间的恶性

价格竞争开始出现逆转，后续随着 5G 新套餐的开放，运营商套餐的价格体系有望重

塑，我们建议关注中国联通（600050.SH）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 
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运营商招标不及预期， 

行业应用发展不及预期。 
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