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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(1008-1011)上证综指上涨 2.36%，深证成指上涨 2.33%，中小板指

上涨 1.77%，创业板指上涨 2.41%，沪深 300 指数上涨 2.55%，申万机

械行业指数上涨 2.83%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. GGII：9 月动力电池装机量 3.95GWh 

2. 江苏联赢激光焊接自动化设备二期项目开工 总投资 7 亿元 

3. 美亚光电牵头承担的国家重大科学仪器开发专项通过验收 

4. 投资 43 亿元宁东煤制乙二醇项目获批 

 投资建议： 

1) 工程机械：预计 9 月份挖掘机销量双位数增长，销量超预期。三家龙

头工程机械公司三季报预计继续保持高增长。继续重点关注工程机械挖

掘机的龙头企业和国产液压件龙头企业。 

2）轨交装备：国务院印发《交通强国建设纲要》，复兴号动车组列车启

动年内首次集中招标，共 122.25 标准列。轨交装备行情景气度近期有所

改善，继续等待年内的第二次招标。 

3）光伏设备：单晶电池片销货仍算顺畅，大尺寸电池片需求佳，下游

需求依然较弱，没有明显恢复，电池片价格保持平稳，硅片二线企业价

格下降。国内全年光伏装机预计 40-45GW，Q4 有望迎来全年光伏最强

旺季。光伏设备板块建议关注硅片端的龙头设备企业、电池片端的具备

HJT 技术提供能力的设备企业。 

4）锂电设备：9 月我国新能源汽车生产约 7.6 万辆，同比下降 31%，环

比增长 3%。动力电池装机量约 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9%。

整体来看，下游需求依然较弱。动力电池企业 8、9 月份排产开始上升，

为 Q4 的抢装做准备。动力电池景气度有望改善，建议关注锂电设备龙

头企业。 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

601100 恒立液压 40.71 0.95 1.42 1.74 43 29 23 增持 

300450 先导智能 32.63 0.84 1.17 1.53 39 28 21 增持 

300445 

 

康斯特 15.21 0.45 0.55 0.68 34 28 22 谨慎增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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  9 月份挖掘机销量超预期，动力电池装机量

3.95GWh        

                 -机械行业周报（20191008-20191011） 
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(1008-1011)上证综指上涨 2.36%，深证成指上涨 2.33%，中

小板指上涨 1.77%，创业板指上涨 2.41%，沪深 300 指数上涨 2.55%，

申万机械行业指数上涨 2.83%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 41.22 倍，近期行

业估值持续下调，但是总体依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股跌多涨少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. GGII：9 月动力电池装机量 3.95GWh 

9 月我国新能源汽车生产约 7.6 万辆，同比下降 31%，环比增长 3%；

动力电池装机量约 3.95GWh，同比下降 31%，环比增长 9%。 

其一：各车辆类别动力电池装机量均出现负增长，其中专用车下滑最

为严重。9 月乘用车装机量约 3.02GWh，同比下降 8%；客车装机量

约 0.74GWh，同比下降 60%；专用车装机量约 0.19GWh，同比下降

66%。 

其二：宁德时代、比亚迪动力电池装机量同比增速均下降。9 月宁德

时代动力电池装机量约为 2.21GWh，同比下降 9%，占整体装机量的

55.82%；比亚迪动力电池装机量约为 0.47GWh，同比下降 70%，占

整体装机量的 11.87%。 

其三：中航锂电挺进动力电池装机量排名前三。中航锂电凭借配套长

安逸动 EV、CS15EV 和广汽乘用车 AionS 的数量逐步增长，由上月

排名第六位上升至本月第三位。 

2. 江苏联赢激光焊接自动化设备二期项目开工 总投资 7 亿元 

10 月 9 日上午，江苏联赢激光有限公司在江苏中关村科技产业园举

行了二期项目开工仪式。 

该项目主要研发和生产销售各类新能源动力电池焊接生产线、汽车零

部件焊接生产线及整车焊装线，建设新能源汽车生产装备基地，设计

产能研发生产激光焊接系统产品 500 台套。同时，还将建设一个省级

激光焊接重点实验室并开办激光焊接及自动化技术人员实训中心。 
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在开工仪式上，江苏联赢总经理郭自然对二期项目建设作了详细介绍。

“激光焊接自动化设备二期项目”总投资 7 亿元，工业用地 71．8 亩，

总建筑面积超过 6 万平方米。二期建设共四栋大楼，其中两栋为 3 层

每层 3200㎡的厂房，一栋 272 间的员工宿舍楼，一栋 7 层每层 3300

㎡的研发试验大楼。二期分两个阶段施工，前期是北面的两栋厂房与

宿舍，预计 2020 年 8 月完工，后期是南面的研发试验大楼，预计 2021

年 6 月完工。 

3. 美亚光电牵头承担的国家重大科学仪器开发专项通过验收 

0 月 12 日，美亚光电(002690)发布公告称，公司收到国家科学技术部

下发的《关于通报国家重大科学仪器设备开发专项部分项目综合验收

结论的函》【国科资函[2019]52 号】，由公司牵头承担的国家重大科学

仪器开发专项“红外激光解离光谱-质谱联用仪的研制与产业化”项

目进展顺利，进度和成果产出达到任务书要求的考核指标，顺利通过

综合验收。 

4.投资 43 亿元宁东煤制乙二醇项目获批 

10 月 11 日消息，宁东基地管委会环境保护局近日正式对宁夏鲲鹏清

洁能源有限公司煤制乙二醇项目环境影响评价文件做出批复决定。  

据悉，该项目位于宁东基地化工新材料园区建设，工程规模为 40 万

吨/年乙二醇装置，5.2 万 m3/h 制氢装置及 40 万吨/年联醇装置，总投

资为 43.3162 亿元。建设内容包括空分装置（2*68000Nm3/h，杭氧）、

气化装置、PSA 装置（137922Nm3;/h 制氢，昊华科技）、CO 深冷分

离装置、乙二醇装置等。 

三、投资建议 

1) 工程机械：预计 9 月份挖掘机销量双位数增长，销量超预期。三

家龙头工程机械公司三季报预计继续保持高增长。继续重点关注工程

机械挖掘机的龙头企业和国产液压件龙头企业。 

2）轨交装备：国务院印发《交通强国建设纲要》，复兴号动车组列车

启动年内首次集中招标，共 122.25 标准列。轨交装备行情景气度近

期有所改善，继续等待年内的第二次招标。 

3）光伏设备：单晶电池片销货仍算顺畅，大尺寸电池片需求佳，下

游需求依然较弱，没有明显恢复，电池片价格保持平稳，硅片二线企

业价格下降。国内全年光伏装机预计 40-45GW，Q4 有望迎来全年光

伏最强旺季。光伏设备板块建议关注硅片端的龙头设备企业、电池片

端的具备 HJT 技术提供能力的设备企业。 
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4）锂电设备：9 月我国新能源汽车生产约 7.6 万辆，同比下降 31%，

环比增长 3%。动力电池装机量约 3.95GWh，同比下降 31%，环比增

长 9%。整体来看，下游需求依然较弱。动力电池企业 8、9 月份排产

开始上升，为 Q4 的抢装做准备。动力电池景气度有望改善，建议关

注锂电设备龙头企业。 

四、风险提示  

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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