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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20191007-20191013），沪深 300 涨跌幅为 2.55%，创业

板涨跌幅为 2.29%，汽车行业涨跌幅为 1.19%，在中信一级 29 个行业排名

第 23 位。 

➢ 细分行业： 汽车销售及服务以 2.29 %的周涨跌幅排行最前，客车行

业以-0.55 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 充电桩、乙醇汽油分别以 3.50 %、3.01 %的周涨跌幅排

行最前，智能汽车、共享汽车行业分别以 0.19 %、0.65 %的周涨跌幅排行

最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20191007-20191013）122只个股整体

实现正收益。其中，青岛双星以 14.86 %的涨跌幅排行首位，均胜电子以

-9.46 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019 年 10 月 11 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 23.52，新能源汽车的 PE(TTM)为 21.50。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）上海生态环境局等发布上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施办法； 

2）埃森哲宣布同意收购「飞驰镁物」，加速布局中国市场的汽车数字化和

移动出行服务； 

3）起火 12 小时以内上报，新能源汽车安全政策再收紧； 

4）宁德时代在美国市场首次推出电池储能系统。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

短期来看：市场方面，汽车销量预计仍处于筑底阶段，部分龙头车企

环比增速较快，或将有较好表现。  

政策方面，本周，上海市鼓励国三柴油车提前报废，一方面是对 2019
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年 6 月《推动重点消费品更新升级 畅通资源循环利用实施方案（2019-2020

年）》政策的进一步响应；另一方面，通过补贴能有效刺激柴油车换车需求

释放，进而为货车提供一部分增量，不仅能够改善当地的环境质量，还能

一定程度提振货车销量。 

整体来看，近期汽车板块走势可能仍将落后于大市，自主品牌占主导

的企业或降幅较大，建议关注消费者认可度高、估值普遍偏低，估值或有

所回升的龙头合资品牌以及日系、德系车企为主的汽车零部件企业；板块

方面，建议关注新能源汽车、汽车后市场、充电桩、智能汽车相关标的。 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点： 

1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消

费潜力仍然很大；2、通过多年合资、并购以及技术积累，国内车企技术水

平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在不断缩小，

使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源

汽车车企起步早、发展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国

内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽车制造商。 4、细分

邻域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，面对国

内广阔市场有着巨大的发展潜力。 

估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于

行业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。 

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具

有长期投资价值，并建议关注以下三条主线： 

一是技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强

的整车龙头，建议关注：上汽集团； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业

龙头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求

大、上升空间大、业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高端产
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能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建

议自上而下寻找优质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20191007-20191013），沪深 300 涨跌幅为 2.55%，创业板涨跌幅为 2.29%，汽车行业涨跌幅为 1.19%，

在中信一级 29 个行业排名第 23 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20191007-20191013）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销售

及服务以 2.29 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-0.55 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20191007-20191013）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中充电桩、乙醇汽油分别以 3.50 %、

3.01 %的周涨跌幅排行最前，智能汽车、共享汽车行业分别以 0.19 %、0.65 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20191007-20191013）122只个股整体实现正收益。其中，青岛

双星以 14.86 %的涨跌幅排行首位，均胜电子以-9.46 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排

名前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 10 月 11 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 23.52，新能源汽车的 PE(TTM)为 21.50。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 上海生态环境局等发布上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施办法 

上海市生态环境局、上海市发展和改革委员会、上海市交通委员会、上海市商务委员会、上海市公安

局、上海市财政局、上海市机关事务管理局七部门发布《上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施办法》，

为鼓励国三标准柴油车提前淘汰，上海将对提前淘汰的国三标准柴油车根据车型、投放时间不同给予差别

化补贴。对微型、轻型和中型柴油货车补贴 0.3-3.9 万元/辆、重型货车补贴 2.2-6.8 万元/辆、集卡补贴 3.8-11.6

万元/辆、柴油客车补贴 1.3-10 万元/辆。（信息来源：证券时报网、上海政府网站） 

点评：一方面，2019 年 6 月，国家发展改革委、生态环境部、商务部印发《推动重点消费品更新升级 畅

通资源循环利用实施方案（2019-2020 年）》，其中提出研究制定促进老旧汽车淘汰更新政策，此次上海市通

过补贴的办法来鼓励老旧柴油车报废，是对该项政策的进一步响应；另一方面，通过补贴能有效刺激柴油

车换车需求释放，进而为货车提供一部分增量，不仅能够改善当地的环境质量，还能提振货车销量。 

➢ 埃森哲宣布同意收购「飞驰镁物」，加速布局中国市场的汽车数字化和移动出行服务 

2019 年 10 月 8 日，埃森哲宣布同意收购汽车数字化和移动出行服务提供商“飞驰镁物”，交易的具体

条款未披露。埃森哲在官网发布声明称：“本次收购将进一步增强埃森哲工业 X.0 部门的能力，为中国市场

的汽车企业打造创新的智能联网与出行服务。”飞驰镁物成立于 2015 年 4 月，在北京、上海、南昌和成都

设有办公室，核心业务围绕汽车数字化和移动出行服务展开，涵盖汽车云平台及软件服务、车载智能网联

终端、数字化运营、移动出行服务四大版块。谈及本次收购，埃森哲大中华区主席朱伟在官方声明中表示：

“中国消费出行市场正在经历深刻的变革，互联（Connectivity）、无人驾驶（Autonomous）、共享（Shared）

和电气化（Electric）这四大趋势相互融合，将彻底重塑现有行业格局。因此，智能联网、移动出行等数字

服务对于汽车企业未来的商业模式和增长至关重要。通过不断扩展能力，我们能够满足中国本地客户日益

增长的数字服务需求，并助力汽车制造商创造更佳业绩。”（信息来源：36 氪） 

➢ 起火 12 小时以内上报，新能源汽车安全政策再收紧 

10 月 9 日，为继续加强新能源安全保障，国家市场监管总局网站发布《市场监管总局质量发展局关于

进一步规范新能源汽车事故报告的补充通知》，对新能源汽车事故报告进行了规范，体现了监管机构对新能

源汽车安全问题的高度关注。其中要求，生产者获知其生产、销售或进口的新能源汽车在中国市场发生冒
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烟、起火事故的，应在事故发生后 12 小时内（如造成人员伤亡或重大社会影响的，应在事故发生后 6 小时

内）向市场监管总局质量发展局报告事故基本信息。与此同时，生产者还应保持车辆处于火灾事故救援后

的状态，以便后续开展火灾原因分析和事故深度调查工作。（信息来源：北京商报） 

➢ 宁德时代在美国市场首次推出电池储能系统 

据媒体报道，中国电动汽车电池制造商宁德时代新能源科技有限公司(CATL)计划进军美国储能市场，

并在 2019 年太阳能国际(SPI)展览会上首次推出住宅储能系统。根据其推广计划，未来将推出采用 100Ah

电池的两种住宅储能产品。此外将展示其新一代电池和机架产品，其电池提高了能量密度，具有长达 20 年

的工作寿命，并配备高效的空气冷却系统，可以节省 30％的能耗。宁德时代储能业务部副总裁 TanLibin 表

示，“全球各地对可再生能源的需求不断增加，对储能基础设施的需求也随之增加，在美国尤其如此。我们

期待为其可再生能源公司和消费者提供高度定制、安全和可靠的储能解决方案。”宁德时代表示，其首次推

出的电池储能系统将面向住宅市场，未来将会有更多的储能应用，当前的计划是在美国发展储能业务，以

便可以将储能产品与大型规模可再生能源发电设施配套部署。（信息来源：北极星电力） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 
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3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-10-11 601633.SH 
长城汽车:监事会关于 2019 年限制性股票与股票期权激励计划激励对象名单的审核

及公示情况说明 

2019-10-11 601127.SH 
小康股份:关于延期回复上海证券交易所《关于对重庆小康工业集团股份有限公司发

行股份购买资产暨关联交易预案信息披露的问询函》的公告 

2019-10-10 000868.SZ 
*ST 安凯:国元证券股份有限公司关于公司继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动

资金事项的核查意见 

2019-10-10 000868.SZ *ST 安凯:监事会关于继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的审核意见 

2019-10-10 000868.SZ *ST 安凯:关于继续使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

2019-10-10 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-10-10 300707.SZ 威唐工业:关于公司控股孙公司对外投资设立全资子公司的进展公告 

2019-10-10 603997.SH 

继峰股份:北京市金杜律师事务所关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换

公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之标的资产过户的法

律意见书 

2019-10-10 603997.SH 继峰股份:关于公司重大资产重组之标的资产过户完成的公告 

2019-10-10 603997.SH 

继峰股份:海通证券股份有限公司关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换

公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易标的资产过户完成情

况之独立财务顾问核查意见 

2019-10-10 600884.SH 杉杉股份:关于闲置募集资金暂时补充流动资金部分归还的公告 

2019-10-09 603596.SH 
伯特利:北京市竞天公诚律师事务所关于芜湖伯特利汽车安全系统股份有限公司 2019

年限制性股票激励计划(草案)的法律意见书 

2019-10-09 603596.SH 
伯特利:监事会关于公司 2019 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的公示

情况说明及核查意见 

2019-10-09 603596.SH 伯特利:2019 年限制性股票激励计划激励对象名单 

2019-10-09 603006.SH 联明股份:关于全资子公司现金收购资产暨关联交易的补充公告 

2019-10-09 002590.SZ 万安科技:关于出售参股公司股权的公告 

2019-10-09 002590.SZ 万安科技:关于对外投资的进展公告 

2019-10-09 601238.SH 
广汽集团:关于可转债转股结果及股票期权激励计划第 3 个行权期行权结果暨股份变

动公告 

2019-10-09 603926.SH 铁流股份:关于收购湖北三环和慈田智能 100%股权交割完成的公告 

2019-10-09 603158.SH 腾龙股份:关于收购北京天元奥特橡塑有限公司股权的更正公告 

2019-10-08 603158.SH 腾龙股份:关于收购北京天元奥特橡塑有限公司股权的公告 

2019-10-08 300643.SZ 万通智控:关于重大资产购买完成暨签署交割备忘录的公告 

2019-10-08 002594.SZ 比亚迪:关于参与投资基金并签署合伙协议的公告 

2019-10-08 002448.SZ 中原内配:关于转让全资子公司股权的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C15060AFEB3C&id=109134816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C15060AFEB3C&id=109134816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=689A0C49EB3B&id=109134472&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=689A0C49EB3B&id=109134472&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A033AC40EA8D&id=109122800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A033AC40EA8D&id=109122800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FEC3021EA8D&id=109122790&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9FD9BACFEA8D&id=109122786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49044FF9EA8A&id=109122342&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3A171BCEEA88&id=109121974&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9277C945EA71&id=109118172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9277C945EA71&id=109118172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9277C945EA71&id=109118172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9253B6B3EA71&id=109118158&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9253B6ACEA71&id=109118154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9253B6ACEA71&id=109118154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9253B6ACEA71&id=109118154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=926C3EACEA71&id=109118148&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B9A0D59E9B7&id=109105720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9B9A0D59E9B7&id=109105720&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F1957ECE9B7&id=109105704&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F1957ECE9B7&id=109105704&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9C9D9BBAE9B7&id=109105714&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32E28614E9B4&id=109104948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2C876257E9AE&id=109103620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D4E3165E9AE&id=109103618&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32479170E9AA&id=109102094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=32479170E9AA&id=109102094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5AABA9DEE9A5&id=109099862&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7B993B7E99D&id=109097576&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C3225BD7E8DD&id=109082652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BB7F3FEBE8DD&id=109082628&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BD7C1698E8DC&id=109082560&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2C3AC0EDE8D9&id=109081716&type=1
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4.投资建议 

短期来看：短期来看：市场方面，汽车销量预计仍处于筑底阶段，部分龙头车企环比增速较快，或将

有较好表现。  

政策方面，新能源补贴逐渐减少，合资品牌纯电动汽车陆续推出，在政策引导较弱的情况下，需要比

拼新能源车质量、性能以及设计。  

整体来看，近期汽车板块走势可能仍将落后于大市，自主品牌占主导的企业或降幅较大，建议关注消

费者认可度高、估值普遍偏低，估值或有所回升的龙头合资品牌以及日系、德系车企为主的汽车零部件企

业；板块方面，建议关注新能源汽车、汽车后市场、充电桩、智能汽车相关标的。 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我

们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下四点： 

1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消费潜力仍然很大；2、通过多年

合资、并购以及技术积累，国内车企技术水平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在

不断缩小，使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源汽车车企起步早、发

展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽

车制造商。 4、细分邻域优势零部件厂商通过多年努力已经可以生产较高质量的产品，面对国内广阔市场

有着巨大的发展潜力。 

估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中

低位，仍有修复空间。 

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以

下三条主线： 

一是技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集

团； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车、潍柴动力； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 
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5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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