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市场表现 
 上周行情回顾：上周沪深 300 上涨 2.55%，汽车板块上涨

1.42%，涨幅位列申万一级行业第 22，跑输沪深 300指数 1.12

个百分点；其中，汽车整车板块上涨 0.55%，汽车零部件板块

上涨 1.82%，汽车服务板块上涨 2.73%。 

 上市公司信息回顾：8月二手车交易量微增 0.9%；Alphabet

旗下 Waymo宣布：新一期新能源汽车补贴公示，核准 220亿，

核减 24 亿等。 

 本周行业观点：上周乘联会发布 9月乘用车产销数据，9月

国内乘用车零售销量为 178.1 万辆，同比下滑 6.5%，环比增

长 14%；批发销量为 190.2万辆，同比下滑 6%，环比增长 17.2%。

1-9月累计零售及批发销量分别为 1691.6 万和 1618.2万辆，

同比分别下滑 8.6%和 11.3%。其中，零售销量在 18 年同期出

现大幅下滑的背景下，9月销量仍出现 6.5%的降幅，同时环比

数据尽管出现回升，但涨幅却为历年新低。我们认为，9月国

内乘用车销量整体低于此前预期，并未出现传统的“金九”现

象，主要原因仍在国内的市场需求层面。结合汽车流通业协会

发布的最新经销商库存预警指数看，9月库存虽较上月环比下

降，但仍达到 58.6%，库存压力仍旧较大，行业仍处于较为艰

难的时点。展望未来一段时间销量走势，我们认为，在国内整

体经济形势及需求未有显著改善的情况下，未来数月，汽车销

量的增长仍面临较大压力，但在去年同期低基数的背景下，下

降幅度将不断收敛。值得关注的是，9月新能源乘用车批发销

量为 6.5 万台，同比降幅达到 33.4%，环比下降 8%，6月底补

贴退坡带来的成本上升及限购城市需求放缓所带来的的影响

显著。在销量增速放缓的背景下，国内新能源汽车行业将在严

峻的生存问题面前，行业集中度将面临进一步提升，新一轮行

业洗牌或难以避免。 

 投资建议：对于行业投资逻辑，我们始终认为，未来我国

汽车行业的竞争将不断加剧，唯有具备技术、资金、研发、品

牌等综合优势的龙头企业有能力持续受益，结构性机会将是长

期关注重点。在当前时点，汽车行业正面临整体盈利周期的低

点，随着库存的逐步去化及国内宏观经济的企稳，行业复苏预

期正在形成，从弹性角度看，建议关注目前业绩及估值见底，

且未来业绩大概率有望企稳回升的整车企业长安汽车。从中长

 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 2.36 -1.90 19.24 

深证成指 
2.33 -2.55 33.52 

创业板指 2.41 -2.56 36.35 

沪深 300 2.55 -1.53 36.35 

汽车(申万) 1.42 -4.42 36.35 
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期价值角度看，整车及零部件板块，建议关注在合资及自主领

域具备领先优势的整车及零部件企业上汽集团、华域汽车、星

宇股份。在新能源汽车板块，随着特斯拉中国工厂的落地，其

本土供应链将迎来结构性机会。特斯拉国产化对于其现有供应

商而言意味着订单弹性有望增大，而对于潜在供应商而言，则

意味着有望获得全新增量订单。建议关注特斯拉现有供应商三

花智控、拓普集团，以及有望成为新晋供应商的优质标的银轮

股份。同时，随着汽车智能化、电动化的不断推进，具备整车

厂 Tier1 资源和产品技术优势的车载电子龙头有望成为智能

驾驶落地的入口，享受智能驾驶高速增长的红利，建议重点关

注座舱电子系统龙头德赛西威。 

 风险提示：汽车销量持续低迷导致车企盈利能力大幅下滑、

宏观经济持续低迷、中美贸易摩擦不断升级等。 
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1. 本周观点及投资建议 

上周乘联会发布 9月乘用车产销数据，9月国内乘用车零售销量为 178.1万辆，同

比下滑 6.5%，环比增长 14%；批发销量为 190.2万辆，同比下滑 6%，环比增长 17.2%。

1-9月累计零售及批发销量分别为1691.6万和1618.2万辆，同比分别下滑8.6%和11.3%。

其中，零售销量在 18年同期出现大幅下滑的背景下，9月销量仍出现 6.5%的降幅，同

时环比数据尽管出现回升，但涨幅却为历年新低。我们认为，9月国内乘用车销量整体

低于此前预期，并未出现传统的“金九”现象，主要原因仍在国内的市场需求层面。

结合汽车流通业协会发布的最新经销商库存预警指数看，9 月库存虽较上月环比下降，

但仍达到 58.6%，库存压力仍旧较大，行业仍处于较为艰难的时点。展望未来一段时间

销量走势，我们认为，在国内整体经济形势及需求未有显著改善的情况下，未来数月，

汽车销量的增长仍面临较大压力，但在去年同期低基数的背景下，下降幅度将不断收

敛。值得关注的是，9月新能源乘用车批发销量为 6.5万台，同比降幅达到 33.4%，环

比下降 8%，6月底补贴退坡带来的成本上升及限购城市需求放缓所带来的的影响显著。

在销量增速放缓的背景下，国内新能源汽车行业将在严峻的生存问题面前，行业集中

度将面临进一步提升，新一轮行业洗牌或难以避免。 

对于行业投资逻辑，我们始终认为，未来我国汽车行业的竞争将不断加剧，唯有

具备技术、资金、研发、品牌等综合优势的龙头企业有能力持续受益，结构性机会将

是长期关注重点。在当前时点，汽车行业正面临整体盈利周期的低点，未来随着国内

宏观经济的逐步企稳，行业复苏指日可待，从弹性角度看，建议关注目前业绩及估值

见底，且未来业绩大概率有望企稳回升的整车企业长安汽车。从中长期价值角度看，

整车及零部件板块，依旧建议关注在合资及自主领域具备领先优势的整车及零部件企

业上汽集团、华域汽车、星宇股份。在新能源汽车板块，随着特斯拉中国工厂的落地，

其本土供应链将迎来结构性机会。特斯拉国产化对于其现有供应商而言意味着订单弹

性有望增大，而对于潜在供应商而言，则意味着有望获得全新增量订单。建议关注现

有特斯拉现有供应商三花智控、拓普集团，以及有望成为新晋供应商的优质标的银轮

股份。同时，随着汽车智能化、电动化的不断推进，具备整车厂 Tier1资源和产品技

术优势的车载电子龙头有望成为智能驾驶落地的入口，享受智能驾驶高速增长的红利，

建议重点关注座舱电子系统龙头德赛西威。 

2. 市场行情回顾 

2.1 大盘反弹，汽车板块跟随反弹 

上周沪深 300上涨 2.55%，汽车板块上涨 1.42%，涨幅位列申万一级行业第 22，跑

输沪深 300指数 1.12个百分点；其中，汽车整车板块上涨 0.55%，汽车零部件板块上

涨 1.82%，汽车服务板块上涨 2.73%。 
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图表 1：上周 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：近一月 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2.2 各子板块表现不一，商用载客车板块表现不佳 

上周汽车行业各子板块除商用载客车板块外均表现较好，其中汽车服务板块表现

较好上涨 2.73%。商用载客车板块表现不佳下跌 0.38%。在个股方面，光启技术、模塑

科技和德尔股份表现较好，分别上涨 12.38%、12.03%和 11.27%，均胜电子、众泰汽车

和保隆科技表现不佳，分别下跌 9.46%、6.32%和 5.77%。 

板块估值方面，截止 2019年 10月 11申万汽车行业动态估值为 24.92X，较上周有

所上升，在所有申万一级行业中从高到低排第 20位，处于历史平均水平。汽车整车板

块动态估值为 20.01X，处于历史平均水平，汽车零部件板块动态估值为 25.91X，处于

历史平均水平。 

近期在中美贸易摩擦等市场外部因素及国内汽车市场消费疲弱的影响下，汽车板

块仍表现低迷，从短期看，我国汽车市场存在增长压力，行业增速有显著放缓趋势。

从长期看，未来由于我国汽车千人保有量及人均可支配收入较发达市场仍具有较大空

间，因此汽车行业仍具备广阔发展空间。但随着行业竞争的加剧整体业绩分化趋势日

益显著，其中乘用车板块尤为突出，未来在汽车行业整体增速放缓的背景下，具备市

场与技术优势且业绩稳定的整车板块龙头公司与细分板块未来确定性较高的龙头公司

有望持续受益，结构性行情将是将是汽车板块长期的趋势。 

  

图表 3：2019 年 SW 各行业涨跌幅（单位：%）  
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 4：上周汽车各子板块涨跌幅(单位：%)  图表 5：近一月汽车各子版块涨跌幅(单位：%) 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万一级行业估值水平（单位：倍）  图表 7：SW 汽车板块动态估值变化水平（PE/TTM） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 8：SW 汽车整车板块动态估值变化水平（PE/TTM）  图表 9：SW 汽车零部件板块动态估值变化水平（PE/TTM） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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3. 行业及公司动态回顾 

3.1 传统整车及零部件领域 

8 月二手车交易量微增 0.9%  

日前，中国汽车流通协会发布的数据显示，8月国内二手车交易量为 119.86万辆，

同比增长 0.92%。其中，轿车交易量为 68.35万辆，环比增长 1.2%;SUV交易量为 13.47

万辆，环比增长 5.42%，MPV交易量为 8.29万辆，环比下降 0.45%；交叉型乘用车交易

量为 3.06万辆，环比增长 3.22%。今年前 8个月，全国二手车累计交易量达 927.3万

辆，同比增长 3.89%，其中二手轿车交易量为 534.76万辆，占比 58.6%，成为唯一一

个突破百万辆的细分市场。其中，A00级车型占比 62.61%;其次是 A级车型，占比 23.95%。

除了轿车外，今年前 8个月二手 SUV交易量占比有所下降，占比为 5.03%，相反 MPV车

型占比有所上升。随着全国各区域二手车流通的壁垒逐步消除，二手车全国自由流通

越来越快捷。从月度转籍比例的走势来看，2019年的转籍比例明显高于历史同期，跨

区域流通出现了较为明显的增长。（每日经济新闻） 

中国汽车流通协会：预计十月消费者购车意愿下降 

中国汽车流通协会 10月 9日发布的“汽车消费指数”显示，2019年 9月汽车消费

指数为 65.2，预计 10月份汽车销量较 9月份有所下降。从构成汽车消费指数的分指数

来看，2019年 9月份需求分指数为 81.1，较 8月份有小幅下降，预计 10月份消费者

购车需求也将会有较小幅度下降。此外，2019年 9月份入店分指数为 82.4，预计消费

者在 10 月份入店看车意愿有望提高。中国汽车流通协会认为，整体汽车市场不明朗、

宏观经济下行的压力等因素挤压汽车消费；9月底促销力度加大，透支了 10月汽车市

场消费；由于气候等因素的影响，农民收入下降，汽车消费也被抑制。（中新网） 

长城汽车 9月销售新能源汽车 1877辆，同比大幅度增长  

10 月 11日，长城汽车发布 2019年 9月产销数据。数据显示，今年 9月，长城汽

车销量突破 10万大关，共销售新车 100019 辆，环比大涨 42.48%，同比增长 15.33%。

其中，9月新能源汽车销售 1877 辆，同比增长 165.49%，其中欧拉 R1销量 1710辆，

欧拉 iQ销量 167辆；1月至 9月欧拉系列累计销量 32186辆。（第一电动网 

上海发文再促汽车消费：鼓励国三柴油车提前报废，最高补贴 11.6万 

近日，上海市生态环境局发布了一则《上海市鼓励国三柴油车提前报废补贴实施

办法》。办法称，将对提前报废的国三柴油车提供补贴，补贴金额按照柴油车的类型、

初次登记年限制定。被给予补贴的国三柴油车，是指“在上海市注册登记的、符合国
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家第三阶段排放标准的各类在用柴油车（国三柴油公交车除外）”。根据办法，初次登

记时间从 2008年至 2013年，微型、轻型、中型、重型货车补贴标准分别为 0.3万元/

辆-6.8万元/辆不等，小型、中型、大型客车补贴标准分别为 1.3万元/辆-5.1万元/

辆不等。此外，专设集装箱运输车补贴标准为 3.8万元/辆-11.6万元/辆，长途客车补

贴标准分别为 5.1万元/辆-10万元/辆，不过，集装箱运输车和长途客车需要取得相应

经营资质道路运输许可证。办法称，鼓励国三柴油车提前报废，主要是为改善本市大

气环境质量，减少机动车污染排放。（21世纪财经） 

3.2 智能网联领域 

Alphabet 旗下 Waymo宣布：纯无人驾驶汽车即将上路 

10 月 10日， 谷歌母公司 Alphabet旗下自动驾驶汽车企业 Waymo宣布，Waymo的

纯无人自动驾驶汽车即将与客户见面。目前，Waymo已将测试区域扩展到更大的区域和

更多的城市、开展相关业务运营、并对车辆设计和车身传感器进行了迭代。（e公司） 

百度获京津冀区域首批载人测试牌照，Robotaxi燕赵开跑 

10 月 11日，沧州市政府向百度正式颁发首批 30张自动驾驶载人测试牌照，据悉

这是京津冀区域首次发放自动驾驶载人测试牌照，是中国北方智能网联产业发展的里

程碑事件。百度 Apollo Robotaxi 测试版图进一步扩大——今年 10月底，自动驾驶车

队将现身沧州开展规模化测试。同时，百度和沧州市人民政府正式达成全面合作，双

方将联手加快人工智能、自动驾驶、云计算、大数据等技术与沧州市经济、社会等多

领域的深度融合，共同打造“智能沧州”。（盖世汽车） 

LeddarTech 推出新型固态激光雷达 提高自动驾驶汽车探测能力 

近日，激光雷达技术行业领导者 LeddarTech宣布推出一款专为自动驾驶汽车设计

的 3D Flash 激光雷达 - Leddar™ Pixell。据悉，Leddar™ Pixell 在探测车辆周围行

人、骑自行车的人以及其他障碍物方面可靠性非常高，适用于为确保乘客和弱势道路

使用者（VRU）的安全而研发的感知平台。该激光雷达覆盖超过 180度视野,没有探测

死区或盲点, 探测物体和 VRU的可靠性高;采用 3D Flash固态设计，无移动部件，且

配备有 IP67级外壳，带有抗冲击窗口以及车规级连接器，具有出色的耐久性。（盖世

汽车） 

3.3 汽车电动化领域 

新一期新能源汽车补贴公示：核准 220亿，核减 24亿  
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10 月 11日，工信部发布《关于 2017年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核

情况的公示》。审核信息表（下称 2017补贴审核表）显示，企业申报补贴的 236881辆

新能源汽车中，207409辆通过审核，申报的 244.14亿元中，约有 220.27亿元通过审

核。新能源商用车企业仍是收红包的主力，比如，宇通通过审核的补贴金额达到 45.9

亿元。新能源乘用车为主的领域，比亚迪则以 34.61亿元的过审补贴金额，领先其他

车企。另一方面，因为没跑够 2万公里，又有不少新能源汽车被拦在补贴门外。这也

是其余 29472辆新能源汽车没有通过审核的最主要原因。如果终审核查维持 2017补贴

审核，当期新能源汽车实际获得的补贴将比企业申请数额少发放近 24亿元。 

值得一提的是，电池组能量密度与推荐目录不一致、未接入国家监管平台、驱动

电机功率与推荐目录不一致、关键零部件发票信息与推荐目录不一致等，也导致部分

新能源汽车没有过审，可能最终无法获得补贴。（电车汇） 

巴斯夫布局欧洲动力电池回收 

外媒报道称，巴斯夫宣布公司计划与法国公司埃赫曼(Eramet)和苏伊士(Suez)合

作开展电动车废旧电池回收业务，该计划旨在争夺电池回收市场并占据有利地位。三

家公司将与欧盟创建的 EIT 原材料组织共同出资 470 万欧元(约合 3682 万元人民币)，

投入“ReLieVe”电动汽车锂离子电池回收项目。该项目旨在开发一种创新的闭环工艺，

从电动汽车中回收锂离子电池，并利用回收的电池材料在欧洲生产新的锂离子电池。

（高工锂电） 

特斯拉第三季度交付 9.7万辆 

有消息显示，特斯拉在 2019年第三季度于全球范围内一共交付了 9.7万辆商品车，

虽然没能突破 10万辆大关，但这也是该公司在交付量上的历史新高。该季度中，特斯

拉共生产了 Model S和 Model X 车型 16318辆，交付 17400辆；Model 3总计生产 79837

辆，交付 79600辆；所有车型的产量总计为 96155辆，交付量为 97000辆。回顾今年

特斯拉前三个季度的全球交付量：第一季度为 63000辆、第二季度为 95200辆、第三

季度为 97000辆，目前交付总数为 255200辆。这与今年年初该公司制定的 36-40万辆

的交付目标，还有 10.48万辆的差距，年底前目标能否达成，就要看最后一个季度的

交付情况了。（汽车之家） 
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4. 重点公司公告速览  

图表 10：重点公司公告一览表 

公告日期 证券代码 公告标题 公告内容 

2019/10/08 
亚太股份

(002284) 

 项目定点公

告 

公司近日收到奇瑞新能源的新产品定点通知，公司将作为奇瑞新

能源的零部件开发和生产供应商，开发和生产 S51EV项目的 ESC 

产品，公司将按照奇瑞新能源的要求完成开发及量产工作。上述

产品的定点意味着公司的线控制动系统技术得到了奇瑞新能源

的认可。 

2019/10/07 
吉利汽车

(00175) 

项目合作公

告 

吉利汽车对外公布称，与沃尔沃汽车正在探讨合并旗下发动机业

务的可能性。目前该项目还处在计划阶段，须双方达成合并意向

并完成尽职调查之后落实。在吉利汽车完成对沃尔沃汽车的收购

后，双方从共同开发 CMA架构到组建合资公司领克汽车，一直在

强化协同发展，此次发动机业务合并成功，或将减少该集团的研

发费用。 

2019/10/12 
上汽集团

（600104） 

产销快报公

告 

2019年 9月公司产量 567,988辆，同比下降 1.83%；销量 549,999

辆，同比下降 9.94%。1-9月，累计产量 4,346,222辆，同比下

降 15.97%；累计销量 4,413,947辆，同比下降 14.23%。 

2019/10/12 
长城汽车

(601633 

产销快报公

告 

9月公司单月批发销 10.0万辆，同比增长 15.3%，环比增长 42.5%。

其中，哈弗品牌销量 7.5万辆，同比增长 22.1%；WEY品牌销量

8,701辆，同比下滑 17.9%；欧拉品牌销量 1,877辆，同比增长

165.5%。2019年 1~9月公司累计实现销量 72.4万辆，同比增长

7.0% 

2019/10/12 
广汽集团

(601238) 

产销快报公

告 

公司 9月总销量 18.9万辆，同比-5%，环比+17%。其中，自主 3.4

万辆，同比-22%，环比+13%；合资品牌方面：广本 7.1万辆，同

比+1%，环比+25%，累计+10%；广丰 6.5万辆，同比+7%，环比+12%，

累计 18%；广菲克 6,015，同比-39%，环比+13%；广三菱 1.2万

辆，同比+4%，环比+6%。 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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5. 行业重点数据跟踪 

5.1. 汽车产销数据跟踪 

8 月，我国汽车销量为 195.8 万辆，同比下降 6.9%，1 至 8月累计下滑 11%，产销

增速连续 14个月负增长。乘用车方面，8月乘用车销量为 165.3万辆，同比下降 7.7%。

分车型看，8月轿车销量同比下降 13.9%，SUV销量同比增长 1.5%，MPV销量同比下滑

17.4%，交叉型乘用车销量同比下滑 6.4%。 

图表 10：汽车月度销量（单位：万辆）  图表 11：汽车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 12：乘用车月度销量（单位：万辆）  图表 13：乘用车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 
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图表 14：轿车月度销量（单位：万辆）  图表 15：MPV 月度销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 16：SUV 月度销量（单位：万辆）  图表 17：交叉型乘用车月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

5.2. 商用车产销数据跟踪 

8 月，我国商用车实现销量 30.5万辆，同比下降 2.8%。分车型看，8月客车实现

销量 3.9万辆，同比下降 0.4%，货车实现销量 26.6万辆，同比下滑 3.2%，其中重卡

销量达到 7.3万辆，同比增长 1.4%。 
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图表 18：商用车月度销量（单位：万辆）  图表 19：货车月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 20：客车月度销量（单位：万辆）  图表 21：重卡月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：第一商用车，华鑫证券研发部 

5.3. 新能源汽车产销数据跟踪 

8 月，新能源汽车实现销量 8.5万辆，同比下滑 15.8%，其中，纯电动乘用车实现

销量 8万辆，同比下滑 11.4%；插电式混动乘用车实现销量 1.6 万辆，同比下滑 40.5%；

纯电动商用车实现销量 0.5万辆，同比下滑 49.1%。 
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图表 22：新能源汽车月度销量（单位：万辆）  图表 23：新能源汽车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 24：纯电动乘用车月度销量（单位：辆）  图表 25：插电混动乘用车月度销量（单位：辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 26：纯电动商用车月度销量（单位：辆）  图表 27：插电混动商用车月度销量（单位：辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 



 

 规范、专业、创新                               请阅读最后一页重要免责声明 16 

证券研究报告·行业周报 

5.4 行业库存情况跟踪 

根据中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA

（Vehicle Inventory Alert Index）显示，9月份汽车经销商库存预警指数为 58.6%，

环比下降 0.8个百分点，同比下降 0.3个百分点，库存预警指数较 8月有所下降，但

同比仍处于高位，持续位于警戒线之上，反映行业整体需求不振，经销商仍面临较大

库存压力。 

5.5 重点原材料价格数据走势跟踪 

图表 29：碳酸锂价格走势（单位：元）  图表 30：钴价格走势（单位：元） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 28 中国汽车经销商库存预警指数 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 31：天然橡胶价格走势（单位：元）  图表 32：冷轧板（1mm）价格（单位：元）     
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 33：铝锭价格走势（单位：元）  图表 34：国际原油价格走势（单位：美元） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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