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国产供应链替代加速，看好消费电子龙头 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨2.36%，创业板指上涨2.41%，电子（申万）指数上涨

0.99%。本周涨幅前五的股票是蓝思科技、伊戈尔、恒铭达、飞荣达、GQY

视讯；跌幅靠前的是三盛教育、睿能科技、木林森、大华股份、欣旺达。

目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为44.09倍，相对于全部

A股（非金融）的溢价比为1.75。 

 行业重要动态  

工信部：继续推进工业半导体材料，芯片，器件以及IGBT的发展。  

工信部：1-8月我国规模以上电子信息制造业增加值同比增长8.5%。 

 公司重要公告  

深天马A关于公开发行公司债券的预案公告  

环旭电子2019年9月营业收入简报 

汇顶科技首次公开发行部分限售股上市流通公告  

江丰电子关于获得政府补助的公告  

北京君正2019年前三季度业绩预告  

领益智造2019年前三季度业绩预告 

蓝思科技2019年前三季度业绩预告  

中颖电子2019年前三季度业绩预告  

深南电路2019年前三季度业绩预告 

 周策略建议 

本周，上证综指上涨 2.36%，电子（申万）指数上涨 0.99%，其中电子元

件板块涨幅最大，达 3.40%。本周美商务部产业安全局（BIS）在《联邦

纪事》上预发布一项最终规定，对《出口管理条例》（EAR）第 744 章补

充文件 4 所列出的“实体清单”进行修订，将中国 28 家实体增列入出口管制

“实体清单”。其中以海康威视、大华股份、科大讯飞为代表的 8 家中国科

技公司均在其列。事后海康、大华表示已经提前备货增加库存、寻找国内

外替代物料、进行替代解决方案。建议关注国内芯片企业替代机会，如 ISP、

IPC 芯片供应商富瀚微（300613.SZ）。 

本周电子板块纷纷发布三季度业绩预报，消费电子领域领益智造、蓝思科

技、卓胜微表现较好。一方面由于 iPhone11 的销售情况超预期，苹果方面

向供应商追加 10%产量的订单，另一方面华为产业链支持国产供应链，快

速实现国产替代。三季报预报表明前期消费电子产业逻辑获业绩兑现，继

续看好消费电子各领军企业持续增长，建议关注大族激光（002008.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期；电子产品价格跌幅较大；市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 2.36%，创业板指上涨 2.41%，电子（申万）指数上涨 0.99%。

子板块中半导体下跌 0.24%，电子元器件上涨 3.40%，光学光电子下跌 0.22%，电

子设备与制造上涨 0.91%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 28 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 25 位。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是蓝思科技、伊戈尔、恒铭达、飞荣达、GQY 视讯；跌幅

靠前的是三盛教育、睿能科技、木林森、大华股份、欣旺达。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300433.SZ 蓝思科技 19.03 300282.SZ 三盛教育 (26.36) 

002922.SZ 伊戈尔 14.16 603933.SH 睿能科技 (15.30) 

002947.SZ 恒铭达 12.89 002745.SZ 木林森 (9.82) 

300602.SZ 飞荣达 12.56 002236.SZ 大华股份 (7.82) 

300076.SZ GQY 视讯 12.38 300207.SZ 欣旺达 (7.46) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 10 月 11 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除

负值）为 44.09 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.75。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 工信部：继续推进工业半导体材料，芯片，器件以及 IGBT 的发展。 

近日，工信部在回复政协提案中表示，将制定工业半导体芯片发展战略规划，出

台扶持技术攻关及产业发展政策；开放合作，推动我国工业半导体芯片材料、芯片、

器件及 IGBT 模块产业发展；步步为营分阶段突破关键技术；高度重视人才队伍的培

养，出台政策和措施建立这一领域长期有效的人才培养计划。工业半导体中的 IGBT

为薄弱环节，IGBT 应用领域遍布家电，新能源汽车和高铁。根据 Yole 数据，IGBT
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市场空间 50 亿美元，预计未来年复合 6%的增长，市场体量和 MOS 管相当，是功率半

导体最大的市场之一。国内代表性企业包括台基股份，高功率领域的士兰微和中车时

代电气，中功率领域的华微电子，建议关注相关工业半导体企业。 

 

2.2 工信部：1-8 月我国规模以上电子信息制造业增加值同比增长 8.5%。 

工信部 10月 9日发的数据显示，2019 年 8 月，规模以上电子信息制造业增加值

同比增长 4.7%，1-8 月份增加值同比增长 8.5%。2019 年 8 月，规模以上电子信息制

造业出口交货值同比下降 4.6%，1-8 月份，实现出口交货值同比增长 2.8%。从具体

分布行业来看，2019 年 8 月，通信设备制造业增加值同比下降 2.7%，电子元件及电

子专用材料制造业增加值同比增长 14.3%，计算机制造业增加值同比增长 3.9%，电子

器件制造业增加值同比增长 4.8%，主要产品中，集成电路产量同比增长 0.2%。 

 

3 公司重要公告 

3.1 深天马 A 关于公开发行公司债券的预案公告 

本次公开发行公司债券的票面总额不超过人民币 30 亿元（含 30 亿元），本次债

券募集资金将用于置换已有到期债务或法律法规允许的其他用途。具体募集资金用途

提请股东大会授权董事会及董事会授权人士根据公司资金需求的情况进行确定。 

 

3.2 环旭电子 2019 年 9 月营业收入简报 

公司 2019 年 9 月合并营业收入为人民币 41.70 亿元，较去年同期的合并营业收

入增长 5.55%，较 8 月合并营业收入环比增长 6.60%。公司 2019 年 1 至 9 月合并营

业收入为人民币 259.71 亿元，较去年同期的合并营业收入增长 17.27%。 

 

3.3 汇顶科技首次公开发行部分限售股上市流通公告 

首次公开发行部分限售股上市流通公告：限售股上市流通数量为 215,356,000

股。根据《首次公开发行股票招股说明书》中张帆先生的承诺，2019 年可减持数量

不超过以上数量的 10%，即 21,535,600 股。本次限售股上市流通日期为 2019 年 10

月 17 日。 

 

3.4 江丰电子关于获得政府补助的公告 

2019 年 9 月 30 日获得国家科技重大专项（02 专项）“45-28nm 配线用超高纯系

http://www.hibor.com.cn
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列溅射靶材开发与产业化”项目（以下简称“项目”）政府补助 1,496.50 万元人民币,自

2019 年 1 月 1 日至本公告日，公司及控股子公司累计获得与收益相关的政府补助合

计 26,526,900.00 元人民币。 

 

3.5 北京君正 2019 年前三季度业绩预告 

公司第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 2,386.64 万元–3,009.45 万元，

同比增长 167.19%–236.92%。前三季度累计实现归属于上市公司股东的净利润

6,082.82 万元–6,705.63 万元，同比增长 192.53%–222.48%。 

 

3.6 领益智造 2019 年前三季度业绩预告 

公司第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 7.86 亿元-9.86 亿元，同比增长

242.59%-329.80%。前三季度累计实现归属于上市公司股东的净利润 19.0 亿元-21.0

亿元，同比增长 26.76%-49.61%。 

 

3.7 蓝思科技 2019 年前三季度业绩预告 

公司第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 12.43 亿元-12.73 亿元，同比增

长 105%-110%。前三季度累计实现归属于上市公司股东的净利润 10.97 亿元-11.17

亿元，同比增长 2.05%-4.90%。 

 

3.8 中颖电子 2019 年前三季度业绩预告 

公司第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 4,148 万元-4,312 万元，同比增

长 1%-5%。前三季度累计实现归属于上市公司股东的净利润 12,728 万元—13,334

万元，同比增长 5%-10%。 

 

3.9 深南电路 2019 年前三季度业绩预告 

公司第三季度实现归属于上市公司股东的净利润 3.09 亿元-4.04 亿元，同比增长

60.61%-109.72%。前三季度累计实现归属于上市公司股东的净利润 7.80 亿元-8.75

亿元，同比增长 65%-85%。 

 

4 周策略建议 

本周，上证综指上涨 2.36%，电子（申万）指数上涨 0.99%，其中电子元件板

http://www.hibor.com.cn
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块涨幅最大，达 3.40%。本周美商务部产业安全局（BIS）在《联邦纪事》上预发布

一项最终规定，对《出口管理条例》（EAR）第 744 章补充文件 4 所列出的“实体清

单”进行修订，将中国 28 家实体增列入出口管制“实体清单”。其中以海康威视、大华

股份、科大讯飞为代表的 8 家中国科技公司均在其列。事后海康、大华表示已经提前

备货增加库存、寻找国内外替代物料、进行替代解决方案。建议关注国内芯片企业替

代机会，如 ISP、IPC 芯片供应商富瀚微（300613.SZ）。 

本周电子板块纷纷发布三季度业绩预报，消费电子领域领益智造、蓝思科技、卓

胜微表现较好。一方面由于 iPhone11的销售情况超预期，苹果方面向供应商追加10%

产量的订单，另一方面华为产业链支持国产供应链，快速实现国产替代。三季报预报

表明前期消费电子产业逻辑获业绩兑现，继续看好消费电子各领军企业持续增长，建

议关注大族激光（002008.SZ）。 

 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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