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医药生物行业周报： 

核心资产价格持续上涨  
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行业投资评级                  增持 

医药生物指数               7808.62 

基础数据 

上证综指 2973.66  

沪深 300 3911.73  

总市值（亿元） 43,478.07  

流通 A股市值（亿元） 32,621.90  

PE（TTM） 33.52 

PB(LF) 3.73 

近一年行业与沪深 300走势对比图 
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资料来源：wind，中航证券金融研究 

投资要点： 

本期行情回顾 

本期（10.08–10.11）上证综指收于 2973.66，上涨 2.36%；

沪深 300 指数收于 3911.73，上涨 2.55%；中小板指收于

6104.16，上涨 1.77%；本期申万医药生物行业指数收于

7808.62，上涨 3.56%。本期医药生物 6个二级板块：SW化

学原料药、SW 化学制剂、SW 中药、SW 生物制品、SW 医疗

器械、SW医疗服务表现突出，跑赢沪深 300。 

重要资讯 

➢ 10 月 9 日，中华人民共和国国家卫生健康委员会等 5

部门正式发布了《第一批鼓励仿制药品目录》。与此前 6

月 20日卫健委所发布的《关于第一批鼓励仿制药品目录建

议清单的公示》涉及药品中，本次目录中总共包含了 33中

药品，同建议清单中的 34种比减少了利匹韦林片。 

➢ 10月 11 日，国务院办公厅发布了《关于进一步做好短

缺药品保供稳价工作的意见》。该意见指出，近期以来，

我国在短缺药品的供应和保障等方面逐步完善，获得了一

定的进步，但部分药品仍旧面临储备短缺、采购困难、监

测缺乏时效性等问题。意见从药品供给及价格稳定两个方

面共提出了多项解决意见。 

核心观点 

➢ 医药行业近期政策不断，包括医保局发布的药品信息

业务编码规则、卫健委发布的《第一批鼓励仿制药品目录》

和上海阳光采购网配合医保局所发布的旨在规范医疗器械

议价透明监管的医用编码标准化文件。长期来看，药品和

器械行业的加速分化趋势已经确立。从过去一周的市场行

情来看，细分行业龙头迭创历史新高，包括创新药产业链

的恒瑞医药、泰格医药和药明康德（近期新高）等，以及

医疗服务龙头爱尔眼科，医药生物行业的核心资产价格持

续上涨。总体来看，建议继续关注创新药产业链、对药械

降价免疫的医疗服务行业和保健消费领域。 

风险提示：行业政策波动风险 
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一、市场行情回顾（2019.10.08-2019.10.11） 

1.1 医药行业本周涨幅位居前列 

本期（2018.10.08-2018.10.11）上证综指收于 2973.66，周涨幅为 2.36%，沪深 300指数收于 3911.73，

周涨幅为 2.55%；中小板指收于 6104.16，周涨幅 1.77%。本期申万医药生物行业指数收于 7808.62，周涨

幅为 3.56%，医药生物板块周涨幅 3.44%，在所有 28个申万一级子行业中排名第 5。其中，SW化学原料药、

SW 化学制剂、SW中药、SW生物制品、SW医药商业、SW医疗器械、SW医疗服务周涨跌幅分别为 3.70%、3.19%、

2.78%、4.23%、2.34%、3.22%、4.75%。 

图表 1：本期 SW医药生物板块表现 
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涨跌 
3.70% 3.19% 2.78% 4.23% 2.34% 3.22% 4.75% 2.55% 1.77% 3.44% 2.36% 

月初至

今涨跌 
3.70% 3.19% 2.78% 4.23% 2.34% 3.22% 4.75% 2.55% 1.77% 3.44% 2.36% 

年初至

今涨跌 
46.44% 38.74%  4.73% 38.09% 24.28% 47.98% 58.21% 29.93% 29.79% 33.93% 19.24% 

收盘价 6368.26  7600.63  5564.91  8625.52 6673.48 5715.36 6516.14 3911.73  6104.16 7808.62  2973.66  

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 

 

图表 2：本期申万一级行业涨跌幅排行（单位：%） 

 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 
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1.2 本期个股表现  

本期行业内市场涨幅前五的个股分别为：光正集团（30.05%）、龙津药业（20.97%）、司太立（19.70%）、

凯普生物（18.23%）、金达威（17.10%）。市场跌幅前五的个股分别为药石科技（-8.60%）、海普瑞（-8.01%）、

博济医药（-7.13%）、赛力斯（-4.57%）、宜华健康（-3.95%）。 

图表 3：医药生物本期涨幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

002524.SZ 光正集团 11.08 30.05% 141.39% -138.82 6.65  

002750.SZ 龙津药业 15.69 20.97% 180.18% 1465.54 9.69  

603520.SH 司太立 40.46 19.70% 116.61% 55.76 7.23  

300639.SZ 凯普生物 22.83 18.23% 88.02% 38.88 5.05 

002626.SZ 金达威 19.24 17.10% 69.89% 20.91 4.20 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所                                     截至 2019年 10月 11日 

 

图表 4：医药生物本期跌幅前五 

代码 简称 收盘价 
本期涨跌幅

（%） 

本年涨跌幅

（%） 
市盈率 市净率 

300725.SZ 药石科技 73.12 -8.60% 76.98% 69.95  16.17  

002399.SZ 海普瑞 17.11 -8.01% -25.39% 22.62  3.25  

300404.SZ 博济医药 16.02 -7.13% 82.83% 603.03  6.87  

603716.SH 赛力斯 18.18 -4.57% -4.47% 36.53  2.37  

000150.SZ 宜华健康 5.35 -3.95% -49.14% 551.52  1.94  

数据来源：WIND、中航证券金融研究所                                     截至 2019年 10月 11日 

 

二、行业新闻动态 

➢ 国家医保局：医保信息业务编码标准，将形成“通用语言” 

10月 8日，国家医疗保障局（医保局）发布了《医疗保障定点医疗机构等信息业务编码规则和方法的

通知》。医保局将在 10月份将选择部分地区，开展 15项编码标准的测试应用。 

医保局以药品编码的方式获得医保药品的大数据，从药品流转和价格的角度看：一方面，帮助了解药

品使用结构，评估药品使用合理性，实现药企可追溯管理；另一方面，便于规范药价管理，提供医保支付

的依据。标准化管理是医保改革工作中的重要一环，而这次的编码标准化也将对整个医药行业的规范管理

实现正面引导作用。长期来看，如果医保领域实现统一标准化管理，能够有效的降低医保基金支出，提高

医保基金的使用效率和可持续性。 

http://www.nhsa.gov.cn/art/2019/10/8/art_37_1836.html 

➢ 医药耗材降价持续升温，上海阳光医药采购网发布耗材议价管理新规定 

10 月 9 日，上海阳光医药采购网为配合国家医保局所发布的医用编码标准化工作，发布了《关于进
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一步完善医疗器械议价全过程管理有关事项的通知》。该通知对医疗器械的议价进程设立了“红黄绿”三

条提醒线标准。 

“（一）议价参考（绿线）：采用前三个月有采购的同产品（同医保编码）本市同级别（医保支付级

别）医疗机构议价最低价。 

（二）议价提醒（黄线）：议价结果高于黄线的，系统提醒。黄线包括：①同类产品（本市医疗器械

四级目录最细分类下）本市医疗机构现行议价最高价；②原议价的价格。 

（三）议价锁定（红线）：议价结果高于红线的，系统议价锁定，议价无法通过。采用外省市最高采

购价作为红线（有五省市省级价格的，不参考十省市价格；有省级价格的，不参考地市级价格）” 

议价结果高于红线的医疗机构需要在 45 天内重新调整价格，若降价仍未达到标准，将会失去采购资

格。 

http://www.smpaa.cn/xxgk/gggs/2019/10/09/9043.shtml 

➢ 卫健委：发布首批鼓励仿制药目录 

10月 9日，中华人民共和国国家卫生健康委员会等 5部门正式发布了《第一批鼓励仿制药品目录》。

与此前 6月 20日卫健委所发布的《关于第一批鼓励仿制药品目录建议清单的公示》涉及药品中，本次目

录中总共包含了 33中药品，同建议清单中的 34种比减少了利匹韦林片，其功能是一款治疗艾滋病的药物。 

据了解，本次鼓励目录包含药物中多种为罕见病药物、抗癌药物和短缺药物，如溴吡斯的明、巯嘌呤

等。 

http://www.nhc.gov.cn/cms-search/xxgk/getManuscriptXxgk.htm?id=38e3961482c04b59a2aa3e36

106b1a4f 

➢ 国务院：加强短缺药品供给，完善药品价格稳定工作 

10月 11日，国务院办公厅发布了《关于进一步做好短缺药品保供稳价工作的意见》。该意见指出，

近期以来，我国在短缺药品的供应和保障等方面逐步完善，获得了一定的进步，但部分药品仍旧面临储备

短缺、采购困难、监测缺乏时效性等问题。意见从药品供给及价格稳定两个方面共提出了 8项解决意见。 

供给方面：第一，加强协同监测，搭建国家短缺药品多源信息采集平台，建立协同监测机制。第二，

做好短缺药品清单管理。实行短缺药品清单管理制度。第三，实施短缺药品停产报告。第四，落实直接挂

网和自主备案采购政策。第五，建立健全短缺药品常态储备机制。 

稳价方面：第一，加强药品价格异常情况监测预警，定期监测采购价格变化情况强化药品价格常态化

监管。第二，完善药品价格成本调查工作机制，建立价格和招标采购信用评价制度。第三，加大对违法行

为的执法力度。 

http://www.gov.cn/xinwen/2019-10/11/content_5438541.htm 
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三、重要公告 

➢ 广济药业（000952）:关于收到政府补助的公告  

 10 月 8 日湖北广济药业股份有限公司（以下简称“公司”）发布公告，公司于 2019 年 9 月 30 日收

到武穴市财政局现金补助 2,649.00 万元人民币，目前该补助金额已全部到账。该笔资金将计入“其他收

益”科目，增加公司 2019年利润 2,649.00万元。 

➢ 爱尔眼科（300015）:关于为爱尔眼科国际(新加坡)有限公司提供担保的公告  

10月 9日爱尔眼科医院集团股份有限公司（以下简称“公司”）发布公告，公司于 2019 年 5月 21日

2018年度股东大会审议通过了《关于 2019年度向银行申请综合授信并提供担保的议案》，同意 2019年度

公司及子公司申请银行综合授信不超过人民币 40 亿元。同意公司为下属各子公司提供担保，担保金额不

超过人民币 10 亿元。授权公司管理层办理上述综合授信及相关担保事项手续并签署相关法律文件。上述

事项自股东大会审议通过之日起十二个月内有效。 

➢ 方盛制药（603998）:关于设立境外全资子公司的公告  

10月 10日湖南方盛制药股份有限公司（以下简称“方盛制药”或“公司”）发布公告，决定出资 1,000

万美元在新加坡设立全资子公司，董事会同意授权董事长审批后续新加坡全资子公司在其注册资本范围内

在全球进行布局（仅限于出资设立新的全资或控股子公司，累积对外投资总额不超过 1,000万美元） 

➢ 量子生物（300149）:关于投资设立香港子公司的公告  

10 月 10 日量子高科（中国）生物股份有限公司（以下简称“公司”）发布公告，根据公司微生态健

康业务的国际化战略布局，于 2019年 10月 8日召开了第四届董事会第十四次会议，审议通过了《关于投

资设立香港子公司的议案》，同意公司使用自有资金出资 2,000 万元在香港投资设立子公司，资本金将根

据子公司发展情况逐步投入。 

➢ 药明康德(603259):股东减持股份进展公告  

  10 月 12 日无锡药明康德新药开发股份有限公司（以下简称“本公司”）发布公告，公司于 2019 年 8

月 14日披露了《无锡药明康德新药开发股份有限公司股东减持股份计划公告》（公告编号：临 2019-051，

以下简称“《股东减持计划公告》”）。本公司收到减持股东分别发送的《上市公司股东股份减持计划

实施进展情况的告知函》，《股东减持计划公告》所记载的减持期间时间已于 2019年 10月 10日（以下

简称“减持过半日”）过半。截至减持过半日，减持股东根据本次减持计划合计减持 59,149,216 股公司

股份，占公司目前总股本的 3.61%，减持数量未过半，减持计划未实施完毕。 

四、核心观点 

医药生物板块本周上涨 3.44%，在 28个申万一级子行业中排名第五，多个二级板块跑赢上证综指和沪

深 300。 
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药品编码规则的出台，表明了医保局对医药行业全流通产业链监管的决心，药品流转信息透明化的趋

势进一步确立。卫健委发布的首批鼓励仿制药目录有利于罕见病药物、抗癌药物和短缺药物的研发创新和

加速上市，利好肿瘤药等生产企业。上海阳光医药采购网发布的耗材透明管理规定对医疗器械行业的规范

监管具有积极意义，耗材降价势不可挡。长期来看，药品和器械行业的加速分化趋势已经确立。从过去一

周的市场行情来看，细分行业龙头迭创历史新高，包括创新药产业链的恒瑞医药、泰格医药和药明康德（近

期新高）等，以及医疗服务龙头爱尔眼科，医药生物行业的核心资产价格持续上涨。总体来看，建议继续

关注创新药产业链、对药品降价免疫的医疗服务行业和保健消费领域。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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