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机械行业周报：风电设备行业短期受益补贴

退坡前的风电抢装，工程机械行业运行平稳 

 

行业分类：机械 

行业投资评级 中性 

基础数据（2019.10.11） 

申万机械指数 1145.87 

区间涨跌幅 2.83% 

申万机械行业 PE 26 

申万机械行业 PB 2.0 

 

近五年机械行业指数走势 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

近五年机械行业 PE-band 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

➢ 区间行情： 

本次周报覆盖 10月 4日至 10 月 11日，共 4个交易日。机械指数 2.83%，行

业排名 9/28；上证综指 2.36%，深证成指 2.33%，创业板指 2.41%，中小板

指 1.77%； 

周涨幅前五：宝鼎科技（+39.11%）、红宇新材（+29.18%）、星徽精密 

（+24.90%）、玉龙股份（+14.89%）、杰瑞股份（+14.33%）； 

周跌幅前五：威派格（-14.64%）、智能自控（-12.59%）、龙溪股份（-8.76%）、

铂力特（-8.76%）、瀚川智能（-7.44%）。 

➢ 重大事件： 

1、 10 月 11 日，新京报记者自国电投集团获悉，内蒙古自治区人民政府与

国家电力投资集团有限公司深化合作框架协议签约仪式暨乌兰察布风电

基地一期 600 万千瓦示范项目开工建设动员大会在四子王旗工程现场召

开，标志着全球单体最大的陆上风电项目进入工程建设阶段。 

2、 记者从中国国家铁路集团有限公司获悉，10 月 11 日 0 时起，全国铁路

实施新的列车运行图。调图后，全国铁路增开旅客列车 160 列，旅客列

车达 9139列，其中开行动车组列车 6739列；增开货物列车 95列，开行

货物列车达 19295 列，货运能力进一步提升。 

➢ 子行业跟踪： 

➢ 工程机械：行业运行平稳，后续有望继续受益基建投资 

根据 wind数据，19年 9 月，中国挖掘机开工小时数 126.3小时/月，相比去

年 9 月降低 4.8 小时/月；19 年前 9 个月，中国挖掘机平均开工小时数为

119.5 小时/月，相比去年前 9 个月降低了 4.8 小时/月。从挖掘机开工小时

数来看，今年相比去年，行业景气度轻微下降。另外，19年 9月中国工程机

械市场指数即 CMI为 125.77，虽然根据 CMI判断标准，这一指标预示着市场

整体仍有一定扩张势头，但是与去年相比，同比降低了 12.00%，也预示着整

个工程机械行业近年的景气度有所微降，和挖掘机开工小时数的数据形成了

相互印证。 

我们认为，个别数据的走弱并不意味着工程机械行业后市的悲观前景。首先，

wind 提供的挖掘机开工小时数不包含小型和采矿设备，而 19 年前 8 个月，

国内小挖（<20t）累计销售 87546 台，销量增速 15.7%，快于中挖（20t-30t）

的 8.8%和大挖的 5.1%，因此挖掘机开工小时数据有一定偏差，并未完全反

应行业的整体情况；其次，9 月 6 日召开的国常会提出的稳投资方面提出要 
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                         [机械行业动态周报] 

进一步扩大有效投资，明确提前下发部分 2020 年的新增额度等政策，也对工程机械行业形成了一定的政策支撑。 

我们仍然认为，稳经济下维持的相对高强度基建投资和大约 10年前售出的工程机械的换机需求仍然构成了工程

机械行业的两大需求支撑。同时，也要警惕经济持续下滑、房地产调控持续趋严对行业的负面影响。总体上，

我们仍然对行业维持谨慎乐观。 

➢ 风电：受《关于完善风电上网电价政策的通知》影响，风电设备或迎来短期需求高峰 

根据发改委发布的《关于完善风电上网电价政策的通知》，2018 年底之前核准的陆上风电项目，2020 年底

前仍未完成并网的，国家不再补贴；2019 年 1 月 1 日至 2020 年底前核准的陆上风电项目，2021 年底前仍未完

成并网的，国家不再补贴。自 2021 年 1 月 1 日开始，新核准的陆上风电项目全面实现平价上网，国家不再补

贴。受到这一政策的影响，今年上半年，国内风电公开招标量达 32.3GW，同比增 93.4%。另外，据媒体报道，

有风电设备企业人士表示，随着抢装进入高潮，近期风机设备价格节节攀升，从之前的低点 3000 元/千瓦攀升

至 3600元/千瓦。 

基于风电行业特性，短期来看，风电抢装因素将持续推动行业需求走高，对相关企业的业绩形成支撑，同

时，目前钢价的下行也为行业降本打开了一定空间。因此，短期内，我们对风电设备行业比较看好。长期上，

风电作为清洁能源是大势所趋，我国风电设备行业有望在整合、竞争过程中走向国际，开拓更大的市场空间，

但某个阶段具体的行业发展，仍然会受到当时政策走向、经济环境总体情况的影响。 

➢ 建议关注： 

三一重工（挖掘机、混凝土机械头部企业，实力强劲，19H1业绩高增，估值相对低位）；中联重科（起重机械、

混凝土机械头部企业，19H1净利扭亏，估值相对低位）；中海油服（油服设备工程类相关公司，受益海洋油服设

备需求增长）；中油工程（油气工程服务公司，受益母公司勘探开支增加）；中国中车（轨道交通设备巨头，受

益国内及国外铁路建设需求，实现稳定增长）；金风科技(风电设备头部企业)。 

➢ 风险提示： 

基建开支不及预期，油气勘探进度不及预期，铁路建设不及预期，经济大幅下行，弃风限电，新能源补贴拖欠。 
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                         [机械行业动态周报] 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

张超，SAC执业证书号：S0640519070001，清华大学硕士，中航证券首席分析师。 
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