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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

养殖利空基本消化，理性看待茅台批价回落 
 

核心观点 行业表现对比图 

食品、农业行业周报 2019.9.29 

 

一、市场表现 

周行情：食品饮料（中信）涨跌-0.97%；农林牧渔（中信）涨跌幅-6.78%，

沪深 300 涨跌幅-2.11%。 

二、价格跟踪： 

1. 生猪：报价 28.00 元/kg，周环比持平。 

2. 茅台批价：2200 元，较前期高点下行幅度在 400 元左右。 

 

三、养殖：中长期继续推荐 

1. 板块利空逐步靴子落地。代表企业下修 18年出栏量。本周牧原和正

邦均公告，下修了 18年的出栏量，可谓靴子落地。如牧原由 1300-1500

万下修至 1000-1100 万头，正邦由 650-900 万头下修至 550-600 万头，

主要原因有留种+压栏+疫情等多方面因素。 

 

2. 优质企业产能投放超预期。牧原和正邦同时公告，能繁母猪和后备

母猪均大幅超预期，如牧原年底预计 130 万头能繁，正邦预计可达 50

万头，新希望也在如期快速扩张，在行业疫情尚未可控的情况下，优质

企业凭借生物性安全措施加强的背景下，率先扩产，得母猪者得天下，

确保来年出栏量。 

 

3.中长期推荐评级。本周板块回调和波动较大，但近期政策端如抛储边

际影响弱化，企业自愿下修 18 年出栏量靴子落地，我们认为利空基本

消化，板块迎来中长期的配置阶段，建议优选有猪在手企业，和出栏量

相对确定性更大的龙头性企业，未来可享受量价齐升及市占率快速提升

的红利，重点标的：牧原、温氏、新希望、正邦等。 

 

四、食品饮料：国际视角看板块投资机会 

 

本周茅台批价继续回调，仍旧建议理性看待。主要系茅台与物美、苏宁

等渠道加速以 1499 的价格放货，同时要求经销售提前打款，各种方式

来打击囤货，利好茅台价格的长期健康发展。 

 

即将进入三季报披露期，有望对板块形成催化，持续推荐白酒及大众品

龙头性企业，核心标的茅台、无粮液、老窖、海天。大众品也可中长期

角度关注低估值细分领域龙头企业，如安琪、榨菜等。 

 

五、推荐个股 

重点推荐：茅台、牧原； 

推荐：五粮液、老窖、海天、中炬、安琪、温氏、正邦等。 
 

六、风险提示 

业绩不达预期；宏观经济下行；重大食品安全事故；疫病暴发超预期。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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